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ONSOZ

Diger kurumlara gore bankalar aktiflerinde goreli olarak daha yiiksek risk iceren, riskin
gerceklesmesi halinde karlilik performansini, dolayisiyla iistlendigi risklere karsi sermaye
yeterliligini olumsuz yonde etkileyebilecek olan varliklara sahiptir. Hal boyle olunca
bankalarin kars1 karsiya olduklari riskler ve bunlarin dlgiilmeside 6nem arzetmektedir. Bu
konuda uluslararas1 boyutta ¢alisma ve diizenlemeler yapan Basel Bankacilik Komitesi
mevcut olup, yakin tarihte bir¢ok lilkede yiirilirliige girmesi beklenen yeni Basel Uzlasis
iizerinde son caligmalar yapilmaktadir. Bu calismada, bankalarda etkin risk yonetimini ve
piyasa disiplinini gelistirmek, sermaye yeterliligi Ol¢iimlerinin etkinligini artirmak ve bu
sayede saglam ve etkin bir bankacilik sistemi olusturulmaya calisilmakta, sermaye
ylikiimliiliigliniin nasil hesaplanacagi, maruz kalinan riskler ve nasil yonetilecegi, ris
Olcimiine 1iligkin olarak basit aritmatige dayali standart yontemler ortaya konmaya
calisilmaktadir. Her nekadar yeni gelismeler ve analizler ortaya konmaya caligsa da SYR
herzaman etkinligini koruyarak yeni formatlarla uygulamaya devam edilecektir. Bu gergekten
yola ¢ikarak 6rnek uygulamami PRMD ve SYR {izerine yapmay1 yegledim.

Bu ¢alismamda giiniimiiz teknolojilerinin bize sundugu, gegmiste akademisyenlerin bile hayal
edemedigi, etse bile zor oldugu diisiindiigii elektronik ortam verilerinden yararlanmisg olmam
bana sunulmus bir nimet olsa gerek. Bu baglamda bizlere internet ortamini sunan bilim
adamlarina be bilisimcilere hakkini vermemek olmaz, basta onlara, BDDK ve TMSF’ye de
yaymlarim1 ve caligmalarini bizlere sunuduklari, analizde veri saglamada yardimlarindan
dolay1 koordinatoriim Sn.Aysegiill KAGITCI ve degerli biiyiigiim ve ydnetmenim Yasar
HANCTI’ya, ayrica hocam sayin Prof.Dr. Necmi GURSAKAL’a da bana tatilinde de katlanma
inceliginde bulunmasindan ve katkilarindan dolay1 tesekkiirlerimi sunarim. Tabiki bu arada
mesai saatlerim disinda evde ¢alisma odama c¢ekilmem dolayisi ile esim ve sevgili kizima
ayirmam gereken zamani ayiramamamdan ve onlarin benim bu davranislarima ragnem
gostermis olduklar1 olgunluk ve yardimlarindan dolay1 da kendilerine sevgi ve tesekkiirlerimi
sunuyorm.

Bursa, Kasim 2006
Aydin TURAN
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BIRINCI BOLUM
1- RiSK

Normal sartlar altinda alinan kararlar dogrultusunda yapilan plamlarin basarisiz olma
olasilig1, kararlarin hatali olma olsilig1, zarar etme veya kararlarda 6nemli dl¢lide sapma
durumlarini risk olarak adlandirabiliriz'.

Risklerin Siniflandirilmasi; Tahmin edilen sonuglarla gergeklesen sonuglarin farkl
olmasi ¢ok degisik nedenlerden kaynaklanmaktadir. Hava sartlarinin dngdoriilememesi
ya da beklenmedik bir degisim gostermesi, bir dogal afet meydana gelmesi, herhangi bir
iirtine olan talebin beklenmedik 6lciide azalmasi ya da ¢ogalmasi, bir sirketin olagan
iistii boyutta bir kar ya da zarar agiklamasi diinyanin bir yerinde savas ¢ikmasi ya da bir
tilkede darbe olmasi, doviz kurlarinda umulmadik degisiklikler meydana gelmesi, bizim
iilkemizde oldugu gibi ekonomisi s1g bir yapiya sahip iilkelerdeki ani bir siyasi kirizin
meydana gelmesi gibi unsurlar birer risk unsurudur. Tahmin edilen sonuglarla
gerceklesen sonuclarin farklilagsmasina neden olabilecek faktorlerin, diger bir deyisle
risk faktorlerinin sayisinin fazlaligi, bunlarin siniflandirilmasint da zorlastirmakta ve
lizerinde anlagmaya varilmis genel bir risk siniflandirilmasi bulunmamaktadir. Bununla
birlikte baz1 genel faktorlerin siniflandirilmasi su sekilde yapilabilir;

1) Firma Disi-Firma I¢i Risk Unsurlari,

2) Yonetilebilir Riskler-Ydnetilemez Riskler,
3) Sistematik-Sistematik Olmayan Risk,

4) Finansal Risk-Finansal olmayan Risk ve
5) Sabit Getirili Menkul Kiymetlerde Risk.

Firmalar finansal dalgalanmalarin ¢oguna hazir olmakla birlikte piyasalarda siddetli
finansal soklar yasanabilmektedir. Entegre risk yonetim sistemlerinin kurulmasi ve bu
sistemlerin taktik ve stratejik karar alma mekanizmalarinda kullanilmasi ¢ok Onem
kazanmustir. Piyasa, Kredi ve Operasyonel Risklerin Ol¢iilmesi konusunda diinya
capinda ciddi ¢aligmalar yapilmasi kaginilmaz olmus ve yapilmaktadir. Bugiin, piyasa
risklerinin Gl¢giilmesinde Riske Maruz Deger (RMD-
Value at Risk(VaR)) gibi gelismis yontemler I’EI
kullanilmaktadir. Kisaca RMD (VaR) tanimlanacak E
olursa; bir finansal kurumun tasidigi portfdyiin, faiz

orani, doviz kuru, mal fiyatlar1 seklinde piyasa risk
faktorlerindeki dalgalanmalardan dolay1, %95-%99 gibi 1o
onceden belirlenmis bir gliven diizeyinde, 1 giin ya da
10 giin gibi belli bir elde tutma siiresinde ugrayabilecegi
maksimum zarar tutarini ifade etmektedir’. Yani belli
bir zaman araligindaki kazan¢ ve kayiplarin dagilimi
icin « gliven diizeyi secilmigse, RMD bu dagilimin

' Mehmet Bolak, “Risk ve Yo6netimi”, Birsen Yayevi, Istanbul-2004, s.3.
2 K.Evren Bolgiin, M.Baris Akgay, “Risk Y&netimi”, 2. b., Scala Yaymcilik, Istanbul-2005, s.39.



ucundaki (1- & )’ya denk gelir. RMD (VaR) ugulamalar1 icerisinde ¢esitli Stres Testleri
hesaplanmakta bu hesaplama yardimi ile yasanabilecek muhtemel sartlarin boyutlari
tahmin edilmeye calisilmaktadir (RMD ilerleyen bdliimlerde tekrar ele alinacaktir).
Riskin tanimlanmast ve Olgiilmesi siirecinde gozlenen degisklikler, istatistik ve
matematik diinyasinin artan katkilari ile birlikte devrim niteligi kazanmustir.

Finansal Risk Yonetiminde son donemlerde karsilasilan uygulamalar daha ¢ok piyasa
riskinin ~ Olcililmesi, Olciilen riskin  kontrol edilmesi ve yOnetimi {izerine
yogunlagmaktadir. 1999 yilinda baglayan ve Haziran’04 yilinda son hali yayimlanan
Basel II ¢aligmalart ile birlikte Kredi ve Operasyonel Risklerin dl¢iilmesi ve yonetilmesi
konusunda da ciddi ilerlemeler kaydedilmistir. Basel II diizenlemeleri ile Operasyonel
Risk sermaye yeterlilik Ol¢limiine dahil edilerek entegre risk yonetimi alaninda c¢ok
oneli bir degisikligi baslatmistir. Piyasa Riski, Kredi Riski ve Operasyonel Riskler
Standart Yontemler ve Gelismis Olciim Yontemleri ile dlciilebilmekte. Her risk tiirii
gecis asamasinda standartlar1 ve katsayilari Basel II tarafindan belirlenmis Standart
Olgiim Yéntemleri ile dlgiilebilmekte. Fakat Standart Yontemler farkli piyasalarmn farkls
kosullari1 dikkate almayan, esneklikten uzak Ol¢iim modelleridir. Bu nedenle
kuruluglar kendi yapilarima uygun risklerini daha hassas Olgiilebilen gelismis
yaklagimlart kullanmak durumundadir.

Gegmiste Aktif/Pasif Yonetimi olarak baglayan, giiniimiizde Risk Yonetimi olarak
gelisimini  siirdiiren uygulamalar bankacilik sektoriinde olduk¢a hizli bir ivme
kaydetmektedir. Her iki yontemin de amaci finansal riskleri dlgmek, izlemek ve kontrol
etmektir. Riskler artik daha iyi belirlenmekte ve kantitatif risk uygulamalar1 yaygin bir
sekilde kullanilmaktadir. Hizla gelisen ve yenilenen teknoloji sayesinde kontroller daha
sik yapilmakta, ol¢timler daha hassas yapilarak yeni araglar ve organizasyonel dizaynlar
gelistirilmektedir. Ozellikle Piyasa Risklerinin limitlenmesi uygulamalarinin hayata
gecirilmesi ile daha etkin denetim saglanarak finansal skandallarin ortaya ¢ikma
olasiliklar1 azaltilmigtir.

1-1 Finansal Risk Ve Beklenen Getiri

Her finansal yatirim, riskini de beraberinde getirir. Gelecekte piyasa kosullarinin ne olacaginin
tam olarak bilinememesinden dolayi, yapilan yatirnmlarin ilerdeki degerleri de kesin olarak
tespit edilemez. Ancak, istatistiksel yontemler kullanilarak, yapilan yatirimlarin beklenen degeri
degisik olasiliklar altinda analiz edilebilir. Istatistiksel yaklasim finansal riskin dl¢iilmesini
miimkiin kilmaktadir. Ornegin, istatistiksel yaklasim kullanilarak %95 giiven araliginda, IMKB
endeks degerinin veya USD d6viz kurunun giinliik degisiminin +/- %5 arasinda degisebilecegi
sOylenebilir.

Genelde olusan biiyiik fiyat hareketlerini biiyiilk hareketler, kiiciik hareketleri ise kiiciik fiyat
hareketleri takip etmektedir. Dolayisi ile bu varsayimi RMD hesaplamalarinda da dikkate almak
gerekir. Bu etkiyi RMD hesaplamsina etkin bir sekilde yansitmak ve volatilinin dogru
modellenmesi igin “Ussel Agirlikli Hareketli Ortalama (EWMA)” ya da Garch gibi ileri
volatilite modellerinin biri kullanilabilir.



RMD(VaR) Yéntemi, temelde bu istatistiksel varsayim iizerine insa edilmistir. Oncelikle riski
kotii bir giinde karsilagabilecegimiz kayip olarak tanimlayalim. Bu kétii giinii her 100 giinde bir
gerceklesebilecek bir gilin olarak ya da meydana gelme olasiligi %1 olan bir giin olarak ifade
edebiliriz. Kotli gilin i¢in segilen olasilig1 %2 ya da %5 olabilir. Ancak genellikle %1 olarak
kullanilir. Sebebi ise BIS (Isvigrenin Basel kentinde yerlesik Uluslararas1 Takas Bankasi-Bank
for international Settlements) tarafindan kétii giinii tanimlayan olasiligin %1 olarak belirlenmis
olmasidir. BIS bu tamimlamadan yola ¢ikarak piyasa risklerinin Olgiilebilmesi icin RMD
yontemini onermektedir. Boylelikle BIS’in tanimiyla, RMD kétii bir giinde beklenen siddetli
kayip miktarmi gosterir. Siddetli kayip olma olasiligi %]1°den kiigiik olan kayip miktar1 olarak
tanimlanir. Bir portfoyliin RMD’si bir giin veya on giin gibi belirli bir siire icerisinde elde
tutulan bir portfoylin degerinde faiz orani, kur gibi piyasa faktorlerindeki dalgalanmalar
nedeniyle %1 gibi belirli bir olasilik dahilinde asilabilecek maksimum kayb1 ifade eder.

Ornegin; bir portfdyiin bir giin bazinda %99 giiven araligindaki RMD’i 10.000,00-YTL olsun.
Bu deger, bu portfoyiin bir giinde %1 olasilikla kaybedebilecegi degerin 10.000,00-YTL’yi
asacagini gosterir. Gergekte bankalarm karst karsiya kaldiklart piyasa riski iki boyuttan
olusmaktadir;

1) Hazine tarafindan gergeklestirilen alim/satim iglemlerinden kaynaklanan risk (trading
risk)

2) Bilancodaki acik doviz pozisyonu ve Aktif-Pasif vade uyusmazligr nedeniyle maruz
kalinan faiz, likidite riski.

Olarak siralanabilir. Kredi ve Operasyonel risklerin dl¢iimiinde de giiven diizeyi, elde tutma
stiresi, gozlem peryodu gibi parametreler 6nem tasimaktadir. Bankalarin riskleri i¢ ige
gecmistir. Ornegin piyasa riski tastyan bir menkul kiymetler portfdyii aym zamanda Kredi
Riskine de maruzdur. Ciinkii menkul kiymeti ihra¢ eden kurulus batabilir. Bu portfoy izlenirken
Sistem, Siire¢, Insandan ve Dissal Faktdrlerden kaynaklanan Operasyonel Risklere maruz
kalmabilir. Bu nedenle finansal riskler farkli yontemler ve yaklasimlar ile 6lgiilse bile, birlikte
degerlendirilemediklerinde gergek risk boyutunu gérmek ve yonetmek miimkiin olmamaktadir.

Isletmelerin risk altinda riskten en az zarar gérerek yasamlarini devam ettirebilmeleri igin
gerekli politikalardan biri de risk yonetimidir. Riskin yonetilmesi de 6lgiilmesinden ve bu
olgiilen riskin beklentilere gore ¢ok iyi siizgecten gegirilerek, analizinin saglikli yapilmasindan
gecer. Piyasa, Kredi ve Operasyonel Risklerin Basel diizenlemeleri 15181 altinda dlgiilmesi ve
yonetilmesi donemimizin en énemli finansal uygulamalarindan biri olacaktir. Ozellikle bankalar
tarafindan baglayan gelisme ve degisim, zamanla diger finansal kurumlar1 ve reel sektor
firmalarin1 etkileyecek ve yayilacaktir.

1-2 Uluslararasi Finansal Piyasalarda Denetim ve Gozetim

Mikro ekonomik hareketler makro ekonomiyi ve de sonug olarak Uluslararasi piyasalarin riskini
olusturmaktadir. Doalyis1 ile bu ekonomilerin kontolii ve disipline edilmesi geregi ortaya
cikmistir. Bu ihtiyagtan BASEL 1 (1988’de kabul edilen yiiriirliikteki sermaye yeterliligi
uzlagsmasi) ve BASEL II (BASEL I yerine 6nerilen yeni uzlasi) risk yonetimi alaninda 6nemli
kilometre taslar1 olmustur. 1988 Basel Sozlesmesiyle bankalarin kredi risklerini kapsayan bu
diizenleme zaman igerisinde finansal piyasalardaki gelismelere yanit verecek sekilde bir¢ok kez
gozden gegirilmis ve takip eden diizenlemeler i¢in 6nemli bir basamak olusturulmustur.
Bankalarin asli iglevlerinden biri olan kredi vermenin yani sira, finansal piyasalarda kar amacina



yonelik kisa vadeli alim/satim yapmalar1 ve bu sekilde eristikleri islem hacminin ¢ok biiyiik
boyutlara ulasmasi “Piyasa Risk”ini giindeme getirmistir. Bu gelismeler iizerine harekete gecen
BIS (Uluslararas1 Takas Bankasi / Bank for International Settlement), 1993 yilindan itibaren
yogun bir ¢alisma igine girmis ve 1996 yilinda son halini alan “Basel Sozlesme’sinin Piyasa
Riskini de Icerecek Sekilde Yeniden Diizenlenmesi” baslikli bir diizenlemeyle son seklini
vermistir.

Haziran 1999 tarihinde Basel Komitesi, yeni bir diizenlemeye iliskin bir taslak hazirlamistir.
Risk duyarliligt daha fazla olan yeni diizenlemeye iligkin olarak, ilgili taraflarca 200’{in
tizerinde goriis bildirmistir. Bu gorlisler dogrultusunda taslakta yapilan degisiklikler sonrasinda
Ocak 2001°de diizenlemeye iliskin ikinci taslak ¢aligmasi kamu oyuna sunulmustur. Mayis 2001
sonuna kadar ikinci taslaga iligskin tekrar goriislerin toplanmasit ve 2001 yili sonunda yeni
sermaye diizenlemesi yayimlanarak, 2004 yilinda uygulamaya gecirilmesi planlanmigtir. Ocak
2001°de yayimlanan yeni Basel Sozlesmesi Onerisi, operasyonel riskleri de sermaye
yeterliliginin hesaplamasinda dikkate almak suretiyle bu alanda atilan 6nemli bir adim olmustur.
Son olarak uygulama tarihi bir ka¢ kez revizyon geciren Basel II; BIS komitesince Haziran
2004’te son hali yayinlanarak, 2006 yili sonuna kadar iilkelerin uygulamaya ge¢mek igin gerekli
hazirliklar1 yapmalari planlanmistir. 2006 yilinda eski ve yeni sistem paralel olarak ¢alisacak ve
bir gegis siiresi sonunda 2007°den itibaren yeni Basel II uygulamaya baglayacaktir.

Bankalarin islemleri itibariyle maruz kaldiklar riskler cesitlenirken, bu riskleri izleyecek ve
Olcecek gelismis metodlarin kullanilmasi bir zorunluluk olarak karsimiza ¢ikmaktadir. En az
risklerin taninmasi, izlenmesi ve Ol¢iimii kadar dnemli olan bir diger konu da bankalarin
biinyesindeki tiim gorev ve sorumluluklarin etkin bir bi¢imde dagitildig1 saglikli organizasyonel
yapinin olusturulmasidir. Bu konu da bankanin icraci birimleri ile kontrol birimlerinin bir
birinden ayrildig1 ¢ift organizasyonel yap1 BIS tarafindan 6nerilmekte ve uygulamada da genel
kabul gormektedir. Son ¢ikartilan 5411 nolu Bankalar Kanunu’nun (19.10.2005 tarihinde kabul
edilerek 01.11.2005 tarih ve 25983 sayili miikerer resmi gazete ile yaymlanmgtir) “Ugiincii
Kisim, Kurumsal Yo6netim, Birinci Boliim, Yonetim” basligi Yonetim Kurulu Madde 23,
Denetim Komitesi Madde24 ve Genel Midiir ve Yardimcilart Madde 25 olarak yonetim
kademeleri ayristirilmis, gérev ve sorumluluklari ilgili maddelerde belirtilmistir’.

5411 Sayili Bankalar Kanunu

Ug:iincg Kisim, Kurumsal Yonetim, Birinci Boliim, Yonetim,

Denetim Komitesi

Madde 24: Bankalarin, yonetim kurullarinca yénetim kurulunun denetim ve gozetim
faaliyetlerinin yerine getirilmesine yardimct olmak iizere denetim komitesi olusturulur. Denetim
komitesi en az iki iiyeden olusur. Denetim komitesi tiyeleri icrai gorevi bulunmayan yonetim
kurulu iiyeleri arasindan secilir. Tiirkiye'de sube olarak faaliyet gosteren bankalarda ise
kendisine bagl icrai mahiyette faaliyet gosteren bir birim bulunmayan miidiirler kurulu
tiyelerinden biri gorevlendirilir.

Denetim komitesi iiyelerinin, Kurulca belirlenen niteliklere sahip olmalar: sarttir. Buna iliskin
bilgi ve belgeler atamanin yapilmasini miiteakiben en geg yedi is giinti icinde Kuruma bildirilir.

Denetim komitesi, yonetim kurulu adina bankanmin i¢ kontrol, risk yonetimi ve i¢ denetim
sistemlerinin etkinligini ve yeterliligini, bu sistemler ile muhasebe ve raporlama sistemlerinin
bu Kanun ve ilgili diizenlemeler g¢ercevesinde isleyisini ve iiretilen bilgilerin biitiinliigiinii

3 http://www.bddk.org.tr/turkce/mevzuat/bankalarkanunu/bankacilik_kanunu.htm



gozetmek, bagimsiz denetim kuruluslarimin yonetim kurulu tarafindan segilmesinde gerekli on
degerlendirmeleri yapmak, yonetim kurulu tarafindan segilen bagimsiz denetim kuruluglarinin
faaliyetlerini diizenli olarak izlemek, bu Kanun kapsaminda ana ortaklk niteligindeki
kuruluslarda, konsolide denetime tabi kuruluslarin ic denetim islevierinin konsolide olarak
stirdiiriilmesini ve esgiidiimiinii saglamakla gorevli ve sorumludur.

Denetim komitesi, i¢ kontrol, i¢ denetim ve risk yonetimi sistemleri kapsaminda olusturulan
birimlerden ve bagimsiz denetim kuruluglarindan; gorevlerinin ifasiyla ilgili olarak diizenli
raporlar almak ve bankanin faaliyetlerinin siirekliligi ve giiven iginde yiiriitiilmesini olumsuz
etkileyebilecek hususlar veya mevzuata ve i¢ diizenlemelere aykiriliklar bulunmast halinde bu
hususlart yonetim kuruluna bildirmekle yiikiimliidiir.

Denetim komitesi, alti aylik donemleri asmamak kaydiyla icra ettigi faaliyetlerin sonuglari ile
bankada alinmasi gereken onlemlere, yapilmasina ihtiva¢ duyulan uygulamalara ve bankanin
faaliyetlerinin giiven icinde siirdiiriilmesi bakimindan énemli gordiigii diger hususlara iliskin
goriislerini yonetim kuruluna bildirmekle yiikiimliidiir.

Denetim komitesi, bankanmin tiim birimlerinden, anlasmali destek hizmeti kuruluslar: ve
bagimsiz denetim kuruluglarindan bilgi ve belge almaya, bedeli banka tarafindan karsilanmak
suretiyle konularinda ihtisas sahibi kisilerden yoénetim kurulunun onayina bagh olarak
danismanlik hizmeti saglamaya yetkilidir. Denetim komitesinin gorev, yetki ve sorumluluklar:
ile calisma usil ve esaslari yonetim kurulu tarafindan diizenlenir.

Risk yonetimi sistemi

MADDE 31: Bankalar risk yonetimi sistemi kapsaminda, risk politikalarint Kurulca belirlenen
esaslar c¢ercevesinde olusturmak, uygulamak ve raporlamak zorundadir. Risk yodnetimi
faaliyetleri yonetim kuruluna bagh olarak ¢alisacak risk yonetimi birimi ve personeli tarafindan
yiiriitiiliir.

Sirayla Basel I ve Basel II diizenlemeleri neleri icermektedir kisaca incelemeye ¢alisalim;
1-2-1 Basel I (1988 Basel Diizenlemesi)

Basel Komitesi, 1980’lerde uluslararasi riskler artarken, evrensel bankalarin sermaye yeterlilik
rasyolarinin gerilmesi iizerine konuyla ilgili olarak caligmaya baslamistir. 1988 yilinda sadece
uluslararas1 alanda faaliyet gosteren biiylik bankalara yonelik olarak yaymladigi “Sermaye
Tabani / Risk Agirlikli Aktifler” oranina bir alt sinir getirmistir. Sermaye Yeterlilik Rasyosu
“%8” olarak bilinen uygulamasi, baslangicta sadece bu bankalar tarafindan mali yapilarinin
giiclinli gosteren bir ara¢ olarak yaygin kabul gormiistiir. 1988 Basel Uzlagmasi; uluslararasi
piyasalarda faaliyet gosteren bankalarin aktiflerinin risklerini agirliklandirmak ve buna karsilik
gelen asgari sermaye biiyiikliiglinii saptamak icin bir yontem onermistir. Basel I, ilk hedef
olarak bankacilik kesiminin 6tesinde de kabul gdrmiis ve genelde bankalarin sermaye yeterlilik
oranlarini arttirmalar1 yoniinde olumlu katki yapmustir.

Giliniimiizde uygulanan yontem, varlilarin risk agirliklariin belirlenmesi, en iyi olasilikla
ekonomik riskin kaba bir til¢iimiinii saglamaktadir’. Bunu temel nedeni, kredi borglarinin risk
derecelerinin, temerriit risklerinin ve teminat yapilarinin yeterince birbirlerinden ayrilmasini

* K.Evren Bolgiin, M.Baris Akgay, “Risk Yonetimi”, 2. b., Scala Yaymecilik, Istanbul-2005, s. 85.



saglayacak sekilde ayarlama yapilmamig olmasindandir. Sadece kredi riskini smirlamaya
calisan Basel I, ilk uygulamalarinda piyasa riklerini sermaye yeterlilik hesaplamalarinda dikkate
almamaktaydi. Doviz pozisyonlari, hazine bonolart ve devlet tahvillerinin piyasa riskleri igin
sermaye gereksinimi 6lgiilmemekteydi.

Risk agirligi bazli sermaye yaklasiminda kullanilan sermaye kavrami, bir bankanin beklenen
yada beklenmeyen kayiplarini karsilama kapasitesini yeterince ifade etmemektedir. Ornegin,
kredi karsiliklar1 konjonktiiriin iyi oldugu donemlerde karsilasilan riskin gerektirdiginin iistiine
cikmakta, tersine gelismeler oldugunda da altinda kalmaktadir. Kullanilan risk 6l¢iitii doyurucu
degildir. Varliklarm riski degerlendirilirken kredi riskindeki farkliliklar yeterince gdéz Oniine
almmamistir. Bunun sonucu olarak da bankalar risk agirligi bazli sermaye yeterliligi 6l¢iimii
yaklasiminda, sermaye oranlarini tutturabilmek i¢in ¢esitli formiiller iiretmislerdir. Finansal
pozisyonlarini diigiik risk agirlikli pozisyonlara kaydirarak mali yapilarini giiglendirmek yerine,
sistemi agmaya yonelik ¢oziimler liretmislerdir.

Diger taraftan “Cooke Ratio” olarak da bilinen sermaye yeterlilik rasyosu, ilk uygulama
yillarinda sermaye ve risk ile iliskilenmekle beraber parasal ve oransal olarak da riski
Olcebilmekteydi. Ancak bu rasyo, finansal tlirev enstlirmanlarinin ¢esitlenmesi, yogunlagsmasi ve
bilanco dis1 islemlerin agirlik kazanmasiyla birlikte son yillarda yetersiz kalmaya baglamistir.
Sonugta komite, zamanin gereklerini yerine getirmek amaciyla bir sermaye yeterliligi alt grubu
olusturmus. Bu grupla, 1988 diizenlemesi dinamik bir yapiya getirilmeye calisilmistir. Ve
bunun sonucu olarak da 1995°te taslak olarak, Ocak 1996’da da nihai olarak uzlasma {izerinde
iki onemli degisiklik yapilmistir.

1-2-1-1 1988 Sonras1 Yapilan Degisiklikler

Basel Bankacilik Gozetim ve Denetim Komitesi, Nisan 1993°te “The Supervisory of Market
Risks” isimli raporunu yayinlamigtir. Raporda bankalarin, fiyatlarda meydana gelen degismeler
sonucu bilango i¢i ve nazim hesaplar nedeniyle, iistlendikleri piyasa riskleri i¢in yeterli sermaye
tutulmasini saglayacak bir yapinin gerekliligi vurgulanmisi rapor bir siire tartismaya agik
kaldiktan sonra 1995 Nisan ayinda gézden gegirilmis ve yeni hali goriisiilmeye sunulmustur.
Onceki rapora dahil edilen riskler asagidaki gibi belirlenmistir;

Menkul Kiymetler ve Nazim Hesaplarda izlenen sézlesmeler nedeniyle iistlenilen riskler.
Sadece doviz kuru riski dahil iken, bu raporda iiriin riskleri de hesaplamaya dahil edilmistir.

Bankalarin kullanabilecegi igsel modeller, tipik olarak RMD yaklagiminin ortaya koydugu
sekilde tanimlanmistir. Bankanin ticari islemleri nedeniyle ortaya ¢ikan fiyat ve pozisyon
verileri belli 0l¢iim parametreleriyle beraber bir model dahilinde hesaplandiginda bankanin
piyasa risk iistlenimine dair bir veriyi ortaya koymaktadir. Boylece belli bir istatistiki giiven
araliginda bir banka portfoyiiniin ugrayabilecegi tahmini maksimum zarar hesaplanabilmektedir.

Icsel model olarak, RMD’nin kullanilabilmesi i¢in gereken nicel ve nitel odzelliklerden
bahsedilmis, modelin ne kadar etkin oldugunun tespit edilebilmesi i¢in, geriye doniik test
edilmesi (backtesting) gerekliligi vurgulanmistir. Yapilan hesaplamalar ardindan elde edilen
RMD rakamina bagl bir sermaye geregi hesaplamasinin bazi nedenlerle yeterli olmayacagi
disiiniilmiistiir. Dolayisiyla diizenlemeciler tarafindan ortaya ¢ikan rakamin belli bir katsay1 ile
arttirilmasina karar verilmistir. Ancak bu ¢arpim faktoriinii test etmenin yerini almak {izere, yeni
bir parametrenin ortaya ¢ikmadigi Ozellikle vurgulanmistir. Ayrica iilkelerin bireysel



diizenleyicilerinin de tespit ettigi carpim faktoriiniin (3°lin) altinda kalmamak {izere, yapacaklari
degerlendirmeler cercevesinde kendi iilke uygulamalar1 i¢in daha yiiksek bir ¢arpim faktorii
tespit edebilecekleri belirtilmistir. Boylece tespit edilen riske bagli olarak tutulmasi gerekli olan
minimum sermaye miktar1 belirlenecektir.

1-2-1-2 1996 Diizenlemesi: Piyasa Riskinin Sermaye Yeterlilik Rasyosuna Dahil Edilmesi

Komite; Ocak 1996’da bankalarin agik pozisyonlari, bor¢lanma araglarinin ikincil piyasalarda
alinip satilmasi, istirakler, tiirev {irlinleri ve opsiyonlar nedeniyle iistlendikleri piyasa risklerini
de diizenleme igine dahil edebilmek iizere yeni bir taslak agiklamistir. Bu taslagin giindeme
gelmesinin nedeni, bankalarin karsi karsiya olduklar1 fiyat riskleri i¢in belirgin bir sermaye
gereginin ortaya konabilmesidir.

Komite, banka portfoy risklerinin Ol¢iilmesinde i¢sel modelleri giizel bir baslangic kabul
etmekle beraber, glinlik RMD tahminlerinin, daha uzak bir zaman dilimi iginde k&tii piasa
kosullar1 nedeniyle olusabilecek zararlara karsi bir tedbir olusturabilmesi i¢in bir sermaye geregi
cinsinden ifade edilmesi gerekliligini ortaya koymaktadir. Diger yandan komite, diger nicel
parametreler de dikkate alindiginda, ¢arpim faktorii olarak “3” degerini yeterli bulmaktadir.

1-2-1-3 Sermaye Yeterlilik Rasyosu (SYR)

Bankalarin maruz kalman riskler nedeniyle olusabilecek zararlara karsi yeterli 6zkaynak
bulundurmalariin saglanmasina iliskin usul ve esaslar cergcevesinde hesaplanan rasyodur.
Sermaye yeterliligi standart oraninin asgari ylizde 8 olarak tutturulmasi ve idame ettirilmesi
sarttir.

Sermaye yeterliligi standart orani, asagida yer alan Sermaye Yeterliligi Analiz Formunda
belirtilen esaslara gore hesaplanir. Sermaye yeterliligi standart oraninin hesaplanmasinda hesap
ve kayit diizenine iliskin mevzuata uygun olarak diizenlenen veriler kullanilir.

SERMAYE YETERLILIGI ANALiZ FORMU

PARA BiRiMi: BIN YTL

SIRA ACIKLAMA
1 ANA SERMAYE TOPLAMI (2+3+4+5+6-7)

2 a. Odenmis Sermaye

3 b. Kanuni Yedek Akgeler

4 c. Ihtiyari ve Fevkalade Yedek Akgeler

5 d. Enflasyon Muhasebesinden Kaynaklanan Sermaye Yedekleri

6 e. Vergi Provizyonundan Sonraki Donem Kari ve Gegmis Yillar Kar1 Toplami

7  f. Donem Zarar1 ve Gegmis Yillar Zarar1 Toplami

8 KATKISERMAYE TOPLAMI (9 dan 15 e)

9 a.Genel Kredi Karsilig1 Tutar




10 b. Banka Sab.K1y.Yen.Deg Fonu (Mal.Artis Fonu, Serm.Ekl.Ist.ve Bagl Ort.Hiss.Ile G.men.Satis Kaz.Dahil)

11  c. Banka Sabit Kiymetleri I¢in Hesaplanan Yeniden Degerleme Tutar:

12 d. Ist. ve Bagh Ort.Sab.K1y.Yen.Deg Kars. (Men.Kuy.ler ara.izl.Istirak amagli Dig.Ort.ilisk.Olanl.Dahil)

13 e. Alman Sermaye Benzeri Krediler

14 f. Menkul Degerler Deger Artis Fonu

15 g Muhtemel Riskler Igin Ayrilan Serbest Karsiliklar

16 UCUNCU KUSAK SERMAYE

17 ORANA ESAS SERMAYE TOPLAMI (Mevzuatta dngoriilen simirlar cercevesinde:1+8+16 )

18 SERMAYEDEN iNDiRILEN DEGERLER TOPLAMI (19 dan 26 ya)

19 a. Ana faal. kon. para ve ser. piy.ile sig. olan ve bu kon. 6zel izin ve ruh. ile faal. gés. tiim mali kur. yap. tiim ser. kat.
20 b. Ozel Maliyet Bedelleri

21 c. Ilk Tesis Giderleri

22 d. Pesin Odenmis Giderler

23 . Ist.lerin, Bagh Ort., Serm.Katil.Dig.Ort.veSabit Kiy. Ray.Deg.Bil. Deg.Alt. ise Aradaki Fark

24 f. Turkiyede Faaliyet Gosteren Diger BankalaraVerilen Sermaye Benzeri Krediler

25 g Serefiye

26  h. Aktiflestirilmis Giderler

27 OZKAYNAK (17-18)

28 RiSK AGIRLIKLI KALEMLER TOPLAMI (29 dan 33 e)

29 a.Risk Agirlig1 % 0 Olanlar (40x% 0)

30 b.Risk Agirligi % 20 Olanlar (81x% 20)

31 c.Risk Agirligi % 50 Olanlar (111x% 50)

32 d.Risk Agirligi %100 Olanlar (129x% 100)

33 e.Piyasa Riskine Maruz Tutar

34 SERMAYE YETERLILiGi STANDART RASYOSU ((27 / 28)*100)

35 KATKISERMAYE / ANA SERMAYE ((8/1)*100)

36 ALINAN SERMAYE BENZERI KREDILER / ANA SERMAYE ((13 / 1)*100)

37 NET RiSK TOPLAMI / VARLIKLAR, GAYRINAK.KREDILER VE YUK.TOPLAMI (BRUT) ((28/39)*100)
38 ANA SERMAYE / RiSK AGIRL.VARL.GAYRINAKDI KREDI VE YUKUMLULUKLER ((1/28)*100)

39 VARLIKLAR, GAYRINAKDI KREDILER VE YUKUMLULUKLER TOPLAMI (BRUT) (33+40+81+111+129)

RiSK AGIRLIKLI AKTiFLER




40

RISK AGIRLIGI %0 OLAN KAL.TOP(41+45+46+47+48+49+58+62+63+64+65+71+78+79+80)

41

NAKIT DEGERLER (42+43+44)

42

a.Kasa

43

b.Efektif Deposu

44

c.Yoldaki Paralar

45

BANKALAR - T.C. Merkez Bankasi

46

BANKALARARASI PARA PiYASASI

47

TERS REPO ISLEMLERINDEN ALACAKLAR -Haz.veyaHaz kef.cik.men.k.,OECD iilk.mer.yon.ile mer.b.ya da

bunlarin 'kef.ihr.ed.men.k.ve % 0 risk ag.tabi gel.ort.sen.kars.yap. ters repo isl. Alacaklar

48

MEVDUAT MUNZAM KARSILIKLARI

49

KREDILER (50 den 57 ye)

50

a.Nakit Karsiliginda Verilen Nakdi Krediler

51

b.Hazine ile Merkez Bankasina verilen Nakdi Krediler ile Hazine Kefaletini Haiz Nakdi Krediler

52

c.Hazinece veya Hazine Kefaleti ile Cikarilan Menkul Kiy.Kars.Verilen Nakdi Krediler

53

d.OECD Ul.Merk.Y®n.ile Merk.Bnk.nin Kef.Ile Ver.Nak.Kred., Bu Kurumlarca veya Bunl. Kefaletiyleihrag Edilen
Men.Kiymetlerle Teminat Altina Alinan Nakdi Krediler

54

e.Kan., Kar.ve Teb.Tesk.Ed.Fonl.Yet.Merc.Tal.ile.Tahsis Olun.ve Riski Araci Bank.Ait Olma.Fon Kayn.Nak.Kre.

55

f.Bankalarm Kendilerinin [hr.Et.Men.Kuy.ile Teminat Altma Alinan Nakdi Kr.(YFKB Harig)

56

g.Tiirkiye Thracat Kredi Bankast A.S.” ne kullandirilan krediler.

57

h. Kurum Tarafindan Belirlenen Banka ve Mali Kurumlardan, Nitelikleri S6zlesme ile Belirlenen Taraf ve Konularin
Finansmaninda Kullandiriimak Uzere Risk Rer. Olarak Saglanan ve Kurumdan Izin Alinmak Kaydiyla Kullandirilan
Nakdi Krediler

58

MUHTELIF ALACAKLAR (59+60+61)

59

a.Fonlardan Alacaklar

60

b.%0 R.A§.T. Men. Kiy.le, OECD ULMrk.Yén.ve Mer.Ban.Kef.le, Haz.Kef.ve Nak.ile Tem. Alt. Al. Muht.Ala.

61

¢.T.C.M.B. Ozel Hesaplari

62

BAGLI MENKUL DEGERLER (NET) -Haz.bon.,DiB tah.,K.O.id.veOzid.t.cik.gel.ort.sen.ve
dig.borc¢.sen.,Haz.kef.ihr.ed.men.k.,OECD iilk.mer.yon.ile mer.bank.ya da b.kef.ihr.ed.men.k.,altin ve
vad.gel.men.d.(%0 r.a.t.men.k.il.) bag.men.d.ar.gos.

63

FINANSAL KIRALAMA AMACLI VARLIKLAR ICIN VERILEN AVANSLAR - %0 Risk
Ag.Men.Kiym.le, OECD Ulk. Merk.Yon.ile Merk.Bank.Kef.ile, Nakit ve Hazine Kef.ile Tem.Alt.Ahnanlar

64

SABIT KIYMETLER (Net) -B.K. m12 hari¢, Kanun, Kararn., Dig.Mevz.Ger.Bank Zor.OLikt.Et.ve Akt. Kayd.

65

DIGER AKTIFLER (66 dan 70 )

66

a.Pesin Odenmis Vergiler

67

b.Ozel Gorev Hesaplar

68

¢.OECD Ulk.Mrk.Yén.ile Mrk.Bank.dan OL.Dig.Al. ve Bu Kurumlarca Garanti Edilen Dig.Al ile % 0 RiskAgirhgma
Tabi Menk.Kuy.ile, Nakit ve Hazine Kefaletiyle Teminat Altina Alinan Diger Alacaklar

69

d.Subeler Cari Hesab1

70

e.Altin Deposu




71

GARANTI VE KEFALETLER (72 den 77 ye)

72

a.Nakit Karsilig1 Verilen Garanti ve Kefaletler

73

b.Hazine ve Merkez Bankasina Kull.Gar.ve Kef.ileHazine Kefaletiyle Verilen Garanti ve Kefaletler

74

c.Hazinece veya Hazine Kefaleti ile Cik.Men.K1y Kars.Verilen Garanti ve ve Kefaletler

75

d.OECD Ul.Mer.Yén.ile Mrk.Bnk.nin Kef.le Ver.Gar.ve Kef.ile Bu Kurumlarca veya Bunlarin Kefaletiylelhrag Edilen
Menkul Kiymetlerle Teminat Altina Alinan Garanti ve Kefaletler

76

e.Bankalarin Kendi Thrag Ettikleri Menkul Kiymetlerle Tem.Alt.AL.Gr.ve Kf.(YFKB Harig)

77

f.Cirolar

78

TAAHHUTLER-Herhangi Bir Sarta Bagh Kalmaksizin Banka Tar.Istenildiginde iptali Miimkiin Cayilabilir
Taahhiitler

79

TUREV FINANSAL ARACLAR -%0 R.A.T.Kr.Oz.Benz.0z.01.Kars.Tar.Alac.ilis. Tut.-Kred.Doén.Or.lle
Agirhiklandirilmis

80

FAiZ VE GELIiR TAHAKKUK VE REEESKONTLARI -%0 Risk Agirhgina Tabi Tutulan Kalemlerin

81

RiSK AG.%20 OLAN KALEMLER TOPLAMI (82+83+87+90+91+96+97-+98+99+105+106+107-+108)

82

NAKIT DEGERLER - OECD Ulke Bankalarinca Keside Edilen, Satin Alman YP Banka Cekleri

83

BANKALAR (84+85+86)

84

a.Tirkiyede Faaliyette Bulunan Bankalar Nezdindeki Hesaplar

85

b.OECD Ulk.de Kur.Y.dist Bank.Nezd.,Teminata Verilme., Bloke Edilme.Vade Har.Bank.Serb.Tas.Bulunan Mevc.

86

c.Tirkiye'de Faal.Bulunan Yabanci Bankalarin Yurtdis1 Merkez ve Diger Subeleri Nezdindeki Hesaplar

87

TERS REPO ISLEMLERINDEN ALACAKLAR (88+89)

88

a.OECD iilk. Bank. IThr. Veya gar. Edilen men. Kiy. Kars. Yapilan ters repo isl. alacaklar

89

b.Diger men. Kiy. karsilig1 yapilan ters repo islemlerinden alacaklar

90

OZEL FINANS KURUMLARI

91

KREDILER (92+93+94+95)

92

a.Tirkiye’de faaliyette bulunan bankalarm mukabil kefaletlerine dayanilarak verilen nakdi krediler,

93

b.OECD Ulke.Bankalarinin Muk.Kef.Dayanilarak Verilen Nakdi Krediler

94

¢.OECD Ulke Bank.ca veya Bu Bank.in Kef. Thra¢ Edilen Men.K1y. Teminat Al.Verilen Nak.Krd.

95

d.Risk Baz.Ser.Yiik.Dah.Kor.Den.veDiiz.Tab.OECD Ul.Ser.Piy.Ar.Ku.Ver./Bu Ara.Ku.Kef./Gr.leVer.Nak.Kred.

96

MUHTELiF ALACAKLAR.-Risk Bazh Serm.Yiik.Dah.Ol.ﬁz.Koruy.Den.veDiiz.Tabi OECD
Ulk.Serm.Piya.AraciKuruml.dan Al. veya Bu Araci Kur.Kef.veya Gar.lle Tem.Alt.Alinan Muht. Alacaklar

97

BAGLI MENKUL DEGERLER (NET) -OECD iilk. ban. ihr. veya gar. ed.men.k.,YFKB ve vad.gel.men.deg(%20
risk ag.tabi men.k.i.)bag.men.kiy.ar.izl.

98

FINANSAL KIRALAMA AMACLI VARLIKLAR ICIN VERILEN AVANSLAR -OECD Ulkel.Bank.Mukabil
Kef.neDayanil.Ver.ile OECD Ul.Bank. veya Bu Bank.Kef ile Ihra¢ Edil. Men.Kiy.Tem.Al. Verilenler

99

GARANTI VE KEFALETLER (100 den 104 ¢)

100

a.Tiirkiye’de faaliyette bulunan bankalarin mukabil kefaletlerine dayanilarak verilen garanti ve kefaletler

101

b.OECD Ulke.Bnkl.nin Muk.Kefaletine Dayanilarak Verilen Garanti ve Kefaletler

102

¢.OECD Ulke Bank.ca veya Bu Bank.mn Kef. Thrag Edilen Men.Kiy. Teminat Al Verilen Gar.ve Kef.
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103

d.Gegici ve Kesin Teminat Mektuplari (% 0 Risk Ag.Tabi Olanlar Harig)

104

e.Bir Yildan Az.Vadeli, Kendi Ken.Itfa Olan ve Bir "Yiikleme" Yiikiimliigii ile Teminatlan. Akreditifler

105

TAAHHUTLER-Diger Cayilabilir Taahhiitler

106

TUREV FINANSAL ARACLAR -%20 R.A.T.Kr.Oz.Ben.0z.OLKars.Tar.Alac.ilis. Tut.-Kred.Don.Or.ile
Agirhklandirilmis

107

FAIZ VE GELIR TAHAKKUK VE REESKONTLARI -%20 Risk Agirhgina Tabi Tutulan Kalemlerin

108

BU CETVELDE RiSK AGIRLIGI VERILMEMIS OLAN KALEMLER (109+110)

109

a.Aktifler icerisinde Yeralanlar

110

b.Nazim Hesaplar Igerisinde Yeralanlar

111

RiSK AGIRLIGI %50 OLAN KALEMLER TOPLAMI (112+116+117+118+124+127+128)

112

KREDILER (113+114+115)

113

a.Jkamet Amac.Kull.Gayrimenkul.1.Der.Ipotegi Karsiliginda Verilen Nakdi Krediler

114

b.Bel.Sin.Dah.Tapulu Ars.ve Araz.ile G.Men.1.Der.Ipotegi Karsiliginda Verilen Nakdi Krediler

115

c.Bu G.menkuller Uzerine 2. veya 3. Dereceden Tesis Edilmis Ipotekler Karsiliginda (ban.tar.tesis edilen ipotek tutari,
bankanin ipotek der.den dnde gelen ve bos ipotek deg. top. Ile g.menkullerin ray. deg arasindaki farki asmamk kayd.)
Kull. Nakdi Kred.2

116

F.KIRALAMA ISLEMLERINDEN ALACAKLAR

117

F. KIRALAMA KONUSU VARLIKLAR (Net) -FK.Sézl.uya.Eld.Ed.ve FKK ve VUK
Uya.Bnk.Sab.K1y.Aras.Gost.Arazi, Arsa ve Bina,Tes.,Mak.ve Cih.,Tasit ve Dig.FK Amacli Deg.%0 ve %20 R.A.
Uy.Har.I¢in Ver.Avanslar

118

GARANTI VE KEFALETLER (119 dan 123 ¢)

119

a.Diger Teminat Mektuplar1 (%0 ve %20 Risk Agirligina Tabi Tut. Haricindekiler)

120

b.Ikamet Amac.Kullanilan Gayrimenkullerin 1.derece Ipot.Karsihiginda Verilen Gar.ve Kef.

121

c.Bel.Sin.Dah.Tapulu Ars.ve Arz.1.Der.Ipotegi Karsihginda Verilen Garanti ve Kefaletler

122

d.Diger Akreditifler (%0 ve %20 Risk Ag.Tabi Tut. Haricindekiler)

123

e.Ikamet Amaciyla Kullanilan G.menkuller ile Belediye Sm. Dahilinde Tapulu Arsa ve Arazilerin 2 veya 3. Dereceden

Tesis Ed. Ipotekler Karsiliginda (ban.tar.tesis edilen ipotek tutari, bankanin ipotek der.den énde gelen ve bos ipotek deg.

top. ile g.menku

124

TAAHHUTLER (125+126)

125

a.Senet Thracina Aracilik Taahhiitleri

126

b.Diger Cayilamaz Taahhiitler (%0,%20 ve %100 Risk Agirligina Tabi Ol. Haric)

127

DiGER NAZIM HESAPLAR - Menkul Degerler ihracina Aracihik ve Kefalet islemleri

128

FAIZ VE GELiR TAHAKKUK VE REESKONTLARI -%50 Risk Ag.Tabi Tut. Kalemler

129

RiSK AGIRLIGI %100 OLAN KALEMLER TOPLAMI (130+133+134+135+136+137+140+141+142+147+148)

130

NAKIT DEGERLER (131+132)

131

a.Vadesi Gelmis Menkul Degerler (%100 Risk Ag.Men.Deg. Iliskin)

132

b.Satin Alinan Diger Yabanci Para Banka Cekleri

133

BANKALAR - Dig.Yurtdisi Bnk.(OECD ULKu.Y.Dis1 Bn.Nez.Tem.Ver.Blok.Ed.Bn.Ser.Tas.Bulunm.Mev.Dah.)
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134

KREDILER - Diger Nakdi Krediler

135

TAKIPTEKi ALACAKLAR (Net)

136

SABIT KIYMETLER (Net) -%0 Risk Ag.Ta.Tut.Gay.men.,Fin.Kir.Kon.Sab.Kiy. ve Ozel Mal.Bed.Hari¢

137

ISTIRAKLER, BAGLI ORTAKLIKLAR VE BAGLI MENKUL DEGERLER (138+139)

138

a.Mali Olmayan Istirakler ve Bagl Ortakliklara Iliskin Hisseler

139

b.%0 ve %20 Risk Agirlikli Bagli Menk.Deg.Hari¢ Diger Bagli Menkul Degerler

140

MUHTELIF ALACAKLAR - Diger Risk Guruplarina Girmeyen Muhtelif Alacaklar

141

DiGER AKTIFLER -ilk Tes.Gid.,0z.Gor.Hes.,Pes.0d.Gid.,Pes.Od.Ver.H.,OECD UL.Mrk.Yén.ile Mer.Bn.dan
OlanDig.Al ve Bu Kur.ca Gar.Ed. Dig.Al., SCH, Altin Dep.H.,%0 RAT Men.K1y.,Nak.Ve
Haz.Kef.Tem.Alt.Alinan Dig.Alac.Hari¢, F.K.Anl.Kap.Kiraci1 Ol.Kul.Varl.Dah.

142

GARANTI VE KEFALETLER (143+144+145+146)

143

a.Diger Risk Gruplarinda Bir Garanti Olarak Risk Ag. Tabi Tutulmamis "Banka Kabulleri"

144

b.Diger Risk Grupl.Bir Garanti Ol. Risk Ag.Tabi Tutulmamis "Garanti Verilen Prefinansmanlar"

145

c.Dig.Risk Gr.Bir Gar.OL.R.Ag.Ta.Tutulma."Riski Bank.Riicu Edilebil.Banka Aktif Deg.ile Ilg.Satis Isl."

146

d.Verilen Diger Garanti ve Kefaletler (%0, %20, %50 Risk Agirligina Tabi Tut.Harig)

147

TUREV FINANSAL ARACLAR -%100 R.A.T.Kr.0z.Ben.Oz.OLKars.Tar.ALIlis. Tut.-Kred.Don.Or.ile
Agirhiklandirilmis

148

FAIZ VE GELIiR TAHAKKUK VE REESKONTLARI -%100 Risk Agirhgina Tabi Tut. Kalemler

TUREV FINANSAL ARACLAR - KRED.DONUST.ORANL. iLE AGIRL.( a ve b SatirLBriit Tut.yazilacaktir)

149

iKi HAFTAYA KADAR VADELI TOPLAMI (150+151)

150

a.Faiz Oranina Iliskin Anlagmalar (Taahhiitler)-(%0 Kredi Doniisiim Oranr)

151

b.Déviz Kuruna ve Altina iliskin Anlagmalar (Taahhiitler)-(%0 Kredi Déniisiim Orani)

152

Krediye Déniistiirme Oranlari {le Agirliklandirilan Tutar (149x%0)

153

BiR YIL VE DAHA AZ VADELI TOPLAMI (154+155)

154

a.Faiz Oranina Iliskin Anlasmalar (Taahhiitler)-(%0,5 Kredi Doniisiim Oranr)

155

b.Déviz Kuruna ve Altina iliskin Anlagmalar (Taahhiitler)-(%2 Kredi Déniisiim Orani)

156

Krediye Déniistirme Oranlari ile Agirhklandirilan Tutar ((154x%0.5) + (155x%2))

157

BiR YILDAN iKi YILA KADAR VADELIi TOPLAMI (158+159)

158

a.Faiz Oranina Iliskin Anlagmalar (Taahhiitler)-(%1 Kredi Doniisiim Orani)

159

b.Déviz Kuruna ve Altina iliskin Anlagmalar (Taahhiitler)-(%5 Kredi Déniisiim Orani)

160

Krediye Déniistirme Oranlari ile Agirhklandirilan Tutar ((158x%1) + (159x%5))

161

iKi YILDAN DAHA UZUN VADELI TOPLAMI (162+163)

162

a.Faiz Oranina liskin Anlagmalar (Taahhiitler) (iki yildan sonraki her ilave yil i¢in %1 Kredi Déniisiim Oran1)

163

b.Déviz Kuruna ve Altina iliskin Anlagmalar (Taahhiitler) (iki yildan sonraki her ilave yil igin %3 Kredi Dén. Oran1)
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164 Krediye Déniistiirme Oranlar: ile Agirhklandirilan Tutar (164 > ya da = (162x%?2) + (163x%8))

165 GENEL TOPLAM(149+153+157+161)

166 a.Faiz Orammna iliskin Anlasmalar (Taahhiitler) (150+154+158+162)

167 b.Déviz Kuruna ve Altina iliskin Anlasmalar (Taahhiitler) (151+155+159+163)

168 Krediye Déniistiirme Oranlar ile Agirhklandirilan Tutar (152+156+160+164)

1-2-2 Basel II’ye Uyum Siirecindeki Calismalar

Basel anlagmalarinin baslica amaci, uluslararasi mali sistemin emniyeti ve saglamlignin
arttirlmasidir.  Finansal kurumlarda yeterli sermayenin bulunmast bu amacin
gergeklestirilmesinde biiyiikk 6neme sahiptir. Ve komite yeni ¢ergevenin en azindan bankacilik
sisteminde su andaki genel sermaye diizeyini siirdiirmesi gerektigini diistinmektedir.

1-2-2-1 Haziran 1999 Onerisi

Finansal Kurumlarin Riske Maruz Deger agisindan tasidigi riskler iic genel katagoriye
ayrilmaktadir;

1) Kredi Riski,

2) Piyasa Riski ve

3) Operasyonel Riskler.
Komite, bu ii¢ biiyiik risk katagorisinden her birini daha agik bir sekilde kapsamak icin yeni
cergevenin gelistirilmesi gereginden, Haziran 1999°da, 1988 diizenlemesinin yerine gegmek
lizere yeni bir teklifi tartismaya agmustir. Yeni 6nerinin ii¢ temel dayanagi vardir’;

i) 1988 Kurallarim Gelistirme ve Genisletmeyi Amaclayan Asgari Sermaye
Gerekleri: Bankalarin asgari sermaye gereklerinin hesaplanmasinda kullanilan kredileri
ve taahhiitleri i¢cin mevcut olan risk agirliklandirilmasi degistirilmistir. Artik bankalarin
risk katagorileri digaridan, degerlendirme kuruluslar tarafindan belirlenecek yada daha
biiylik uluslararas1 faaliyetleri olan bankalar, kendi i¢ derecelendirme sistemlerini
kurabileceklerdir. RMD metodu da bu noktada giindeme gelmektedir.

ii) Kurumlarin Sermaye Yeterliliginin Olciimii ve i¢ Denetim: Komite, sermaye
durumu risk yapist ile uyumlu olmayan bankalara denetimsel miidahale konusunda
aceleci davranilmamasi gerektigini diisinmektedir. Ayrica denetimcilerin halen bazi
iilkelerde oldugu gibi, minimum sermaye gereginin iizerinde sermaye tutulmasini
isteyebilme haklarmi desteklemektedir. Komite daha c¢ok sayida bankanm kendi ig
sistemlerini gelistirmelerini tegvik etmektedir.

iii) Giivenli ve Etkin Bankacihigin Uygulanabilmesi, Seffafhigin Giiclendirilebilmesi
icin Piyasa Disiplininin Etkin Kullanimi: Kurumlarin riskleri arzu edilen yapinin
disina ¢ikmaya bagladiginda piyasanin kendi basina sinyal verebilmesini saglamak
tizere daha seffaf bir ortamin saglanmasi arzulanmaktadir. Komite, anlagsmanin herhangi
bir revizyonunun asagidaki denetim hedeflerini karsilamasii saglamaya kararlidir.
Anlagma, finansal sistemde giivenligi ve saglamligi tesvik etmeyi siirdiirmeli ve
bdylece, yeni cerceve sistemdeki sermayenin mevcut genel diizeyini en azindan
korumalidir. Bunlara ek olarak;

3 K.Evren Bolgiin, M.Baris Akgay, “Risk Yonetimi”, 2. b., Scala Yaymecilik, Istanbul-2005, s. 95.
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Rekabet esitligini gliglendirmeye devam etmeli,

Risklerin ele alinmasina yonelik daha kapsamli bir yaklagim olugturulmali,

Diinya 6l¢eginde faaliyet gosteren bankalar {izerinde yogunlasilmali fakat temel ilkeler

diger bankalar i¢in de gecerli olmali ve

Gelecege yonelik olarak yeni anlagsma, risk yonetim uygulamalarindaki gelismelere ve

finansal yeniliklere cevap verir nitelikte olmalidir.
2001 yih basinda ikinci istisare metni, Nisan 2003’te ise {ligiincii istisare metni yayimlanmistir.
S6zkonusu istisari metinler, gerek iilke denetim oteritelerinden gerekse bankalar ve diger ilgili
taraflardan alinan yorumlar ¢er¢evesinde revize edilerek yenilenmis ve Basel II'ye iliskin nihai
metin Haziran 2004’te yayinlanmistir.

1-2-3 Basel II Nihai Sermaye Uzlasis1 Haziran 2004

Yeni Basel Sermaye Uzlagis1 (BASEL II), bankalarin sermaye yeterliliginin olgiilmesine ve
degerlendirilmesine iliskin olarak Basel Bankacilik Denetim Komitesi (Basel Committee on
Banking Supervision-BCBS) tarafindan yayinlanan ve yakin tarihte birgok iilkede yiiriirliige
girmesi beklenen standartlar biitiiniidiir.

Yapilan diizenlemeleri asagidaki ana bagliklar halinde inceleyebiliriz;

Kredi ve Operasyonel risk 6lgiimlerinde gelismis yaklasim (A-IRB ve AMA) uygulamalar 1 yil
ertelenirken, eski kurallara bagli olarak yapilan parelel hesaplamalar da gecis siireci bir yil daha
uzatilmis durumdadir. Bu goriis, sadece yukarida ifade edilen risk 6l¢iim metodlarini kullanan
bankalar1 kapsamaktadir. Kredi risk Olgiimlerinde standart yaklasim ve operasyonel risk
Ol¢iimlerinde de temel gosterge ya da standart yaklagim uygulayan katilimeilar igermemektedir.
IRB yaklagimia gore, beklenen zararin, beklenmeyen zarardan ayri tutulmasina karar
verilmistir. Kredi risk kapsamindaki risk agirlikli varlik hesaplamalarinda bankalar, beklenen
zarar1 dahil etmemektedir. Bankalar bilangolarinda beklenen zarar miktarina denk tutardaki bir
degeri karsilik olarak ayirmak durumundadirlar. Bankalar, Varliga dayali ticari menkul
risklerinin tahminlerinde artik igsel risk parametrelerini de kullanabileceklerdir. Portfoy
icerisindeki kaliteli parakende portfoy risklerinin risk agirlik fonksiyonunda da indirim
gerceklesmektedir. Gegmiste, hesaplamalarda kullanilan temerriit olasilig1r fonsiyonu yerine,
Olctimlerde sabit korelasyon degeri kullanimi séz konusu olmaktadir. IRB yontemi altinda,
bilango igerisindeki diger varliklarin risk temerriit agirliklar1 %100 olarak dikkate alinmaktadir.
Temerriit anindaki zarar miktarlari, cari degerler ya da belli bir donemin ortalamasi olmadan,
makro ekonomik gelismelere duyarli bicimde diizenlenmelidir. IRB yaklasimi altinda
menkullestirilen varliklara ayrilan karsiliklarda da belirgin degisikliklere gidilmistir.

Temel Gosterge ve Standart Yaklasim metodlarina dayal briit gelir hesaplamalarinda degisiklik
bulunmaktadir. Briit gelir, kurum dis1 ¢esitli noktalardan hizmet saglayan dis kurulus
O0demelerini de igeren bigimde briit gidere baglanmaktadir. Negatif briit gelir iceren yillar,
Temel Gosterge Yaklasimina gore hesaplama disinda tutulurken, Standart Yaklagima gore “0”
briit gelir uygulamasi s6z konusu olmaktadir. Korelasyon etkisi i¢in gerekli gereksinimler
hafifletilerek “yiiksek derecede giiven diizeyi” ifadesi yerine, “Muhafazakar Degerlendirme”
seklinde bir degisiklik gelmistir. Piyasa riski olaylar karsiliginda ortaya ¢ikan operasyonel risk
kayiplari, operasyonel risk sermayesi hesabina dahil edilmektedir. Toplam sermaye
gereksiniminin eski uzlasiya gore, asagida ya da yukarida olmasina bakilmaksizin, bankalar
sermaye gereksinimlerini yeni yapiya uygun bir sekilde hesaplayarak, su anda 1,06 olarak
tahmin edilen bir 6l¢ek faktorii ile agirliklandiracaklardir.
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IKINCI BOLUM
2- RISKIN OLCULMESI
2-1 BIS Diizenlemelerinde Riskin Kontrolii Ve Ol¢iimii

Risk kontroliinde BIS’nin en son diizenlemelerinin en Onemli &zelligi, sadece sermaye
yeterliligi oranina dayanmaktan ziyade “ii¢ sa¢ ayakl1” bir yap1 benimsenmistir.

IIk ayak; asgari sermaye yeterlilik oranlar1 olmaya devam edecek, ancak bu oranlar kredi riski
i¢in yeni risk 6l¢lim metodlari ile dlgiilecektir.

Ikinci ayak; bankalarin ic risklerine ve sermaye yonetim pratiklerine dis denetim otaritesinin
gdzetim fonksiyonu da eklemektedir.

Uciincii ayak; risk bildirim standartlarindaki gelisme ile birlikte daha iyi bir pazar disiplininin
olusturulmasini 6ngérmektedir.

BIS, bankacilikta etkin gdzetim ve risk kontroliiniin yapilabilmesi i¢in bazi 6n sartlarin varligina
da vurgu yapmaktadir. Bankacilik gozetimi, finansal piyasadaki istikrar1 artirmak icin gerekli
olan genig capli diizenlemelerin sadece bir pargasidir. Bu diizenlemeler asagidaki noktalar
icermektedir;

Saglikli ve siirdiiriilebilir makro ekonomik politikalar,

Iyi gelistirilmis bir kamu altyapisi: Bu altyap1 asagidaki olanaklar1 kapsamalidir ki bu olanaklar
yeterince saglanamadigi takdirde finansal sistemlerin istikrarsizligina dnemli Ol¢iide katkida
bulunacaktir.

Sirketler de iflas, sdzlesme standartlari, tiiketici haklar1 ve 6zel miilkiyet hukuklarini igeren ve
tutarli bir sekilde giiglendirilmis bir is ve ticaret hukuku sistemi,

Genel uluslararasi kabul gormiis, kapsamli ve iyi tanimlanmis muhasebe prensip ve kurallari,
Biiyiik olgekli sirketler igin bagimsiz denetim sistemi,

Diger finansal pazarlari ve uygunsa bunlarin katilimcilarini yoneten ve yeterli bir gozetim
saglayan iyi tanimlanmig kurallar.

Bu diizenlemeler daha da siralanabilir.

Piyasa Riski Ol¢iimiine iligkin gelismekte olan piyasalarda iki temel problem ile
karsilagilmaktadir (Sekil 1);

Bunlarin birincisi; yerel denetim ve gozetim otaritesinin piyasa gergekleri ile bagdasmayan
sinirsiz ve zorlayici kararlar alma yetkileridir. Oterite, bu yetkiyi kullanirken sistemi
zorlamadan, uygun bir plan dahilinde kararlarin1 almalidir.

Diger konu ise; risk Olclimiiniin temel bilesenlerinden biri olan piyasalarin sigligi ve
dolayisiyla likidite problemidir. Ulkemizdeki bankalarin aktif/pasif vade yapilar
incelendiginde, mevduatlarinin 60-90 giin ortalama vade ile dondiiriildiigii, buna karsilik

menkul kiymetlerinin ise ortalama vadesinin 1-3 yil arasinda degistigi goriilmektedir. Bu vade
uyusmazliklari, menkul kiymetlerin ikincil piyasalarin sigligt nedeniyle istendiginde
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satilamamasi ve buna bagll olarak likidite problemini beraberinde getirecegi son derece
ortadadir. Ulkemizde denetim ve gozetim oteritesi olan BDDK sahip oldugu yetkiyi de
kullanarak bu iki temel problemin doguracagi sonuglari hesaplayarak hareket etmektedir.

- [statistiksel Modeller, Riskin
Finansal Olciimii ve Konsolide Edilmesi
Oteritelerde .. . .
I¢in Yeterli Olmakla Birlikte,
Asin Karar <k Limitleri Politikal
Alma Yetkisi RIS' 1mit grl ve Politikalarinin
Belirlenmesi Konusunda Tek
Basina Yeterli Degildir.

- Limitler Sadece Toplam Risk’e
F'[‘a“sal Bagli Olarak Belirlenmemeli
Enstiirmanlarin ..
A Ayn1 Zamanda Enstriiman
Diisiik Likidite . . .
Tkincil Piyasalardaki Bazindaki Pozisyon Miktarina da
Saglik Dayanmalidir.

Sekil 1: Gelismekte Olan Piyasalardaki Uyum Problemleri®.

2-2 AB’nin Basel Diizenlemelerine Yaklasim ve Uygulamalari

Avrupa Birligi, SYR hakkindaki direktifini Basel Komite’nin yeni diizenlemelerine uyumlu hale
getirebilmek i¢in hazirlik yapmaktadir. Bu konuda 6zellikle Almanya’dan yogun bir muhalefet
gelmekle birlikte bir noktada uzlasmanin saglanmasi ve AB’nin sermaye yeterliligi direktifini
cok kiicliik degisikliklerle birlikte Basel II diizenlemesine parelel olarak degistirmesi
beklenmektedir. Dolayist ile tim AB iilkelerindeki bankalar ve yatirim sirketleri, Basel
Komitesi’nin uluslararas1 faaliyet gosteren bankalar i¢in ©6ngordiigii diizenlemelere tabi
olacaklar ve kamuoyunu bilgilendirmelerine iliskin daha fazla yiikiimlilik {stlenmeleri
kacinilmaz olacaktir’.

2-2-1 Risklere Kars1 Yeterli Ozvarlik

Bankalarda risklere teminat olusturabilecek yeterli 6zsermaye bulundurma konusunda
Avrupa’da iki farkli calisma grubu dikkati cekmektedir. Bunlardan biri, Isvigre’nin Basel
kentinde bulunan, 12 Merkez Bankasi baskani tarafindan 6nerilen ve uluslararasi1 faaliyetleri
olan bankalara tavsiye niteliginde caligma yapmak Tlizere, besi Avrupa Toplulugu dist
iilkelerden, yedisi de Avrupa Toplulugu iilkelerinin iiyelerinden olusan “Banka Denetim
Komisyonu”dur. Diger komisyon ise, Avrupa Toplulugu biinyesinde bankalar ve diger kredi
kurumlarinin  hukuklarini  uyumlastirmaya yonelik “Ozel Thtisas Komisyonlar1”nin
caligmalaridir. Bu komisyonlar 6zellikle agsagidaki konularda diizenlemeler yapmislardir;

Avrupa Toplulugu i¢inde bankacilik sisteminin saglamligi ve 6deme kabiliyetinin artirilmasi
gerektigi,

6.7 K.Evren Bolgiin, M.Baris Akcay, “Risk Y&netimi”, 2. b., Scala Yaymcilik, Istanbul-2005, s.103-104.
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Bankalarin farkli iilkelerde esit rekabet kosullarinda calisabilmelerini saglamak igin yapilan
caligmalar sonucunda, bankalarin risklerine sinir getirilmesi gerekliligi,

Ozvarligin;

ASANENEN

Riskli Aktiflere Oraninin Yeterliligi,
Borglara Oraninin Yeterliligi,

Biiyiik Kredilere Oraninin Yeterliligi ve
Duran Varliklara Oraninin Yeterliligi.

Sekil 2°de goriildiigii gibi Piyasa Riskleri, Kredi Riskleri ve Operasyonel Riskler ayr ayrn ele
almmakta, bankanin maruz kaldig1 tiim risk katagorilerine gor, Sermaye Gereksinimi

hesaplanmaktadir.

SISTEMATIK
RISKLER
SISTEMATIK

OLMAYAN RIiSKLER

?7

PiYASA
RIiSKLERI

R/
’0

*,

X3

8

X3

8

X3

S

e

8

X3

8

KREDI RiISKLERIi

SERMAYE

GEREKSINIMi

Alm/Satim Portfoyii Riski

Repo Portfoyii Riski

Hisse Senedi, Yatirim Fonu Portfoyii Riski
Kur/Parite Riski

Takas, Teslim Kars1 Taraf, Riskleri
Likidite Riski

OPERASYONEL
RiSKLER

Sekil 2: Avrupa Birliginde Risk — Ozvarlik Kavram:®

8 K.Evren Bolgiin, M.Baris Akgay, “Risk Yonetimi”, 2. b., Scala Yaymecilik, Istanbul-2005, s.105.
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Bu risklerin ol¢im yontemleri ve dolayist ile gerekli 6zkaynagin hesaplanma sekli, gerek
bankacilik sektoriinii, gerekse de bu sektor i¢inde arastirmalar yapan ve yeterli 6zsermayenin
hesaplanma modellerini gelistirme konusunda ¢alisma yapan BIS komitesini olduk¢a ugrastiran
bir konudur. Bu risklerin Ol¢iim yontemleri AB yonetmeliklerinde esnek bir sekilde
diizenlenmekte, iki temel hesaplama geklinden birinin tercihi de {ilkelerin gozetim
kurumlarindan izin almak sartiyla bankalara birakilmaktadir. Bunlar;

v Standart Y dntem, '
v" Kurum I¢i Gelistirilmis Yontemler (I¢sel Yontem)

seklindedir.

2-2-2 AB Ulkelerinde Risk I¢in Gerekli Ozvarlik Diizenlemeleri

Banka ve arci kurumlarin tasiyamayacaklari risklere girmelerini dnlemek ve boylece
hem tasarruf sahiplerini hem de banka ortaklarin1 korumak, diger yandan onlarin esit
rekabet kosullarinda yarismalarini saglamak amaciyla degisik diizenlemeler yapilmaya
calisilmaktadir. Risk yoOnetimi ile ilgili olarak dikkati ¢eken iki yoOnetmelik
bulunmaktadir. Bunlar; “banka ve kredi kurumlari i¢in iflas” ve “banka ve menkul
kiymet firmalar1 i¢in yeterli 6zvarlik donanim1” isimli yonetmeliklerdir.

Bu yonergeye gore, faiz oran1 degisim riskinin (faiz pozisyon riski olarak adlandirilmaktadir)
karsiliginda gerekli 6zkaynak miktar1 dort asamali olarak hesaplanmaktadir.

1) Net Pozisyon Tutarinin Hesaplanmast,

2) Sistematik (Spesifik Risk) Risklerinin Karsihginda Gerekli Ozvarligin
Hesaplanmasi,

3) Sistematik Olmayan (Genel Piyasa Riskleri) Risklerinin Karsiliginda Gerekli
Ozvarhigin Hesaplanmasi ve

4) Spesifik ve Genel Piyasa Risklerinin Toplanarak Yeterli Ozkaynak Karsiligimin
Hesaplanmasi.

Bu asamalar1 kisaca incelenecek olursa;

2-2-2-1 Net Pozisyon Tutarimin Hesaplanmasi

Bir bankanin bilangosu i¢inde gosterilen aktif ve pasif kalemlerinin netlestirilmesi ile elde
edilen “Net Tutar” bir ¢ok analizde dikkate alinmaktadir. Bu tutar, esas itibariyle aktifte menkul
kiymetler hesabinda yer alan varliklardan olugmakla birlikte, eger banka menkul kiymet ihract
yolu ile borglanmis ise, pasifinde yer alan bu bor¢lanma araglari diislilerek net pozisyon
hesaplanmaktadir.

Bankanin almay1 ya da satmayi taahhiit ettigi vadeli islemler ve opsiyonlardan olusan net
pozisyon tutar1 da 6nem arz etmektedir. Bu kapsamda bankanin miisterilerine karsi alic1 veya
satict pozisyonunda oldugu faiz orani anlagsmalari, FRA (Forwar Rate Agreement),
Taban/Tavan Islemleri (Caps/Floor), koridor sézlesmeler, Faiz Swaplari, opsiyonlar sayilabilir.
Burada alim taahbhiitleri ile satim taahhiitleri ayn1 isim ve tanimli olmak kosulu ile birbirleriyle
netlestirilerek “kalan net pozisyon” seklinde hesaplamaya alinabilir.
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2-2-2-2 Spesifik Risk I¢in Sermaye Gereksiniminin Hesaplanmasi

Bulunan net pozisyon iizerinden Spesifik Risk (Thra¢ Eden Risk) ve Genel Piyasa Riski i¢in
gerekli sermaye karsiliklar1 ayri ayri hesaplanacaktir. Pozisyon Riski, bu iki risk tiiriiniin
toplamindan olusmaktadir. Spesifik risk karsilig1, menkul kiymet ihrag¢ eden veya bor¢lanmay1
yapan tarafin ekonomik ve mali durumunun bozulmasi nedeni ile o menkul kiymetin fiyatinda
meydana gelen diismeleri karsilamak iizere hesaplanmaktadir. Menkul kiymete yapilan
yatinmin batma riskine karsilik onlem niteligindedir. Bu nedenle risk karsili§i veya orani
menkul kiymeti ihra¢ edenin niteligine ve bor¢lanmanin vadesine gore degismektedir. Buna
gore;

v Topluluk iiyesi devletler tarafindan ihrag edilenler igin : %0,
Nitelikli ihragcr kurumlar igin,

v Kalan vadesi 6 aya kadar olanlara 1 %0,25,

v" Kalan vadesi 6 ay-24 ay arasi olanlara : %1,

v Kalan vadesi 24 aydan fazla olanlara 1 %1,60 ve
v Diger ihragg¢1 kurumlar i¢in : %8

oraninda sermaye gereksinimi hesaplanir.

2-2-2-3 Genel (Sistematik Olmayan) Risk Karsiliginin Hesaplanmasi

Thrag yapan kurumun niteligine bagli olmayan, finansal piyasalardaki fiyat dalgalanmalarindan
kaynaklanan risklerin karsilig1 olarak hesaplanan genel piyasa riski iki yontemden biri segilerek
hesaplanmaktadir. Bunlardan birincisi, standart yontemler, ikincisi ise, bankanin kendine 6zgii
gelistirdigi ve 6zellikle her bir pozisyonu ayri1 ayri degil de, toplam bir portfoy olarak ele alan ve
duyarlilik analizlerine dayanan i¢sel yontemlerdir. Standart yontemler olarak “Vade Bazinda”
ve “Siire(Duration) Bazinda” olmak iizere iki yontem Onerilmektedir.

Varyans
Kovaryans RMD
£ L -
T2 s
Tarihsel D E |:> _ Piyasa Riski <:| = 8
Simiilasyon RMD | | 5 = Ol¢iim Yontemleri s §
3 Z
o

Monte Carlo
Simiilasyon RMD

Sekil 3: Piyasa Riski Ol¢iim Yontemleri’

? K.Evren Bolgiin, M.Baris Akgay, “Risk Yonetimi”, 2. b., Scala Yaymecilik, Istanbul-2005, 5.199.
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UCUNCU BOLUM

3- RISKE MARUZ DEGER VE RiSKE MARUZ DEGER MODELLERI

3-1 Riske Maruz Deger- RMD (Value at Risk-VaR)

1980’lerin sonlarinda biiyiik ¢apli finansal kuruluglar, sahip olduklar1 portfdylertindeki riski
6lgmek icin ¢esitli analitik yontemler kullanarak RMD (VaR) kavramimi ve bu ydntemin
kullanimini gelistirmeye baslamislardir. O zamandan giiniimiize RMD yontemi ile elde edilen

sonuglarin stratejik ve taktiksel degerlendirmelerde kullanimi biiyiik bir artis gdstermistir.

RMD (VaR); bir giin/on giin gibi belirli bir zaman araliginda ve %95, %99 gibi belli bir

giiven diizeyinde maksimum beklenen kayip olarak
tanimlanabilir. Yani belli bir zaman araligindaki kazang ve AN
kayiplarin dagilimi i¢in « giliven diizeyi belirlenmisse, ? 'S
RMD bu dagilimin ucundaki (1-« )’ya denk gelir. %99
giiven diizeyinde RMD ele alinan gézlemlerin dagiliminda 1-e
diger %1°lik kisimdir. Ornegin; bir banka bir giinliik, %99
giiven araligindaki RMD miktarimi 10.000,00-YTL olarak
aciklamis olsun. Bu deger, portfoyiin normal sartlar altinda bir
giinde %1 olasilikla kaybedebilecegi degerin 10.000,00-YTL’yi
asacagl anlamina gelmektedir.

Kabul edilen giiven diizeyinin yani sira, periyod se¢imi de kismen 6znel (subjektif) dir. Ceyrek
yillik raporlar hazirlayan 90 giinlilk periyodlar kullanirken, 6rnegin bir portfdye yiiksek
miktarda yatirimin yapildigi banka i¢in 1 giin daha uygundur.

Piyasa riski, Tiirkiye’de bankalarin en yogun olarak maruz kaldiklar risktir. Dolayisiyla bu
riskin analiz edilerek gerekli onlemlerin alinmasi ayri bir 6nem tagimaktadir. Piyasa riskinin
Ol¢iilmesinde kullanilan en etkin yol RMD (VaR) yontemidir. RMD ydntemi belli istatistiksel
temeller {lizerine kurulmus olup BIS tarafindan da piyasa riskinin Ol¢iilmesinde Ongoriilen,
uluslararasi standartlarda kabul gérmiis bir metoddur.

RMD yontemi farkli degiskenlerin sebep oldugu riskleri tek bir degerde ifade edebilmekte etkili
bir yontemdir. Bunu yaparken de risk faktorleri arasindaki korelasyonu da dikkate almaktadir.
Bu ozellikleri sayesinde RMD metodu cok c¢esitli risklere sahip olan kuruluslarin risk
degerlerini tek bir rakama indirgeyerek daha anlagilir ve kapsamli bir analiz imkani verir.

Ornek uygulamada ele alacagimiz piyasa riskinin RMD ile l¢iimiinii ele alarak yontemleriyle
irdelemeye calisilacaktir.

3-1-1 Piyasa Riskinin Riske Maruz Deger- RMD (Value at Risk-VaR) ile Ol¢iimii

RMD 6l¢iimiiniin iki temel adimi vardir.ilki tiim pozisyonlar piyasa fiyatlar1 ile degerlenir.
Ikincisinde ise piyasa fiyat ve oranlarmin gelecekteki olasi degerleri tahmin edilir.

RMD ile piyasa riski hesaplamasinda {i¢ yontem kullanilmaktadir, ilki analitik, diger ikisi ise
tam degerleme yontemleridir.

20




Bunlar;
1) Parametrik RMD (Delta-Normal/Varyans-Kovaryans Y ontemi)
2) Tarihi Benzetme (Historical Simulasyon)
3) Monte Carlo Simiilasyon Metodu

olarak siralanabilir.

Gelismis lilkelerin finansal piyasalarinda yasal risk yonetimi konusunda endiistri standardi
haline gelen RMD modelleri, istatistiksel yontemlerle bir bankanin belli bir vade gercevesinde
belirlenmis bir giiven diizeyinde tasidigi portfoyde meydana gelebilecak maksimum deger
kaybini 6l¢meye ¢aligmaktadir.

Yontemlere gegmeden 6nce RMD odl¢timiinde kullamilan parametrelere g6z atmakta fayda var.
3-1-1-1 RMD (Value at Risk-VaR) Ol¢iimiinde Kullanilan Parametreler

1) Elde Tutma Siiresi; RMD o0l¢limii, portfoy veya varligin “belli bir zaman dilimi”
igerisindeki fiyat degisimlerinin lgiilmesi esasina dayanmaktadir. Elde tutma siiresi ile
piyasa riski arasinda dogru orantt mevcuttur. Yani, siire uzadik¢a beklenen fiyat
degisikligi o kadar biiyiik olacaktir. Bankalar genelde RMD hesaplamalarinda bir giinliik
elde tutma siiresi kullanmaktadir. Sebebi ise portfdylerin genelde bono, doviz vb. likit
varliklardan olusmasi ve elde tutma siiresi ile portfdyiin tasfiye edilebilecegi siire uyumlu
olmasidir. Fakat Tiirkiye sartlarindan dolayr yani likiditenin zayif oldugu prensibinden
yola ¢ikilarak, risklerin dlgiiliirken elde tutma siiresi daha uzun tutulmasi geregi ortaya
¢ikmistir. Basel Komitesi RMD hesabunda 10 giinliik elde tutma siiresi kullanilmasini
ongdrmiistiir'. Elde tutma siiresi RMD hesaplamasina yansitilirken zamanin karekokii ile
iligkilendirilmektedir. Bu iliski “Geometrik Brownian Motion” yaklagimina
dayanmaktadir''.

1 giinliik elde tutma stiresi = \/I =1

10 giinliik elde tutma siiresi = +/10 = 3.162278
21 giinliik elde tutma siiresi =+/21 = 4,582576
252 giinliik elde tutma siiresi = +/252 = 15,87451

2) Ornekleme Periyodu; RMD hesaplama siirecinin diger bir parametresi de, fiyat
degisimlerinin gézlenecegi ve buna dayanarak volatilite ve korelasyonlarin hesaplanacagi
gozlem periyodudur. Secilen bu goézlem periyodunun uzunlugu ve periyod igindeki
fiyatlarin volatiletisine gdére ayni elde tutma siiresi iginde hesaplanan RMD rakamlari
biiylik degisiklikler gosterebilir. Basel Komitesi, tarihsel 6rnekleme gozlem periyodu
olarak bir yillik asgari sure yani 252 is giinii ongoriilmiistr'”.

3) Giiven Arahgmin Belirlenmesi; Giiven aralii RMD hesaplamasinda iizerinde
durulmasi gereken en onemli parametrelerdendir. Basel Komitesi RMD ol¢iimlerinde
%99 giiven diizeyinde ve tek tarafli giiven araligimin kullanilmasimi ongdrmektedir.
Giiven aralig1 ne kadar yiiksek olursa ortaya ¢ikan RMD rakamlart da o kadar yiiksek

' Oktay Tas, Sinan Tiftik¢i, “Bankacilik Piyasa Riski Yénetimi ve Bir Alim/Satim Portfoyii igin RMD
Olgiimleri”.
"_K Evren Bolgiin, M.Baris Akgay, “Risk Yénetimi”, 2. b., Scala Yaymcilik, Istanbul-2005, s.393.
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olmaktadir. Yabanci bankalarda %90-99 arasinda degisen giiven araliklar
kullamImaktadir'.

4) Risk Faktorleri Arasindaki Korelasyonun Belirlenmesi; RMD o6l¢giimleri yapilirken
porfoydeki varliklarin risk faktorleri arasindaki korelasyonlar da kullanilmaktadir.
Korelasyon rakamlari hesaplanirken tarihsel verilerden yararlanilir. Olumsuz piyasa
kosullarinda korelasyon rakamlar1 ¢ok farkli seviyelere gelebilmektedir. Ornegin tarihsel
detaya +0,9 olan korelasyon bir kriz ortaminda -0,3 gibi tam zit yonde seyredebilir.
Kullanilan korelasyonlarin ne kadar etkin olduklarinin tespiti ise olduk¢a zordur. Basel
Komitesi, bu konu i¢in biraz muhafazakar bir yol izlemistir. Basel Komitesine gore,
sermaye zorunlulugunun hesaplanmasinda kullanilacak RMD rakaminin belirlenmesinde
bankalar, risk faktor gruplari bazinda hesaplanan RMD rakamlarinin basit aritmatik
toplamini alarak banka i¢in sadece bir RMD hesaplayacaklardir. Her bir risk faktorii (faiz
oranlari, doviz kuru, hisse senetleri fiyatlar1 gibi) kategorisinde kullanilan korelasyon
varsayimlarinin gecerliligi de piyasayr gozeten kurum tarafindan incelenecektir. Bu
uygulamanin amact RMD (VaR) hesaplamalarinin korelasyon varsayimlarinin
etkilerinden armdirmaktir. Ancak bu diizenleme normalden yiiksek RMD rakamlarinin
hesaplamasina yol agmaktadir'®.

3-1-1-2 RMD Hesaplama Yontemleri

Piyasa riskini hesaplamak i¢in degisik yontemler kullanilmaktadir. Her yontemin kendine gore
avantaj ve dezavantajlar1 bulunmaktadir. Bu yontemler birbirlerinden ayr1 olmakla beraber, ayri
ayr1 veya birlikte de kullanilabilmektedirler. Bankalar kendilerine en uygun olan ydntemi
portfoylindeki enstriimanlara ve pazarin Ozelliklerine gore belirlemektedirler. Risk
hesaplamasindaki metotlarin farklilig1 iki nedenden kaynaklanmaktadir. Bunlar;

1) Gelecekteki fiyat hareketlerinin normal dagilima uyup uymadigi; piyasa
hareketlerinin normal dagilima sahip oldugu kabul edilirse bu hareketler volatilite ve
korelasyonlar ile tanimlanabilir.

2) Oran ve fiyatlardaki degismelerin pozisyonlarin degerini lineer olarak degistirip
degistirmedigi; pozisyon getirisinin lineer olmast bu pozisyonun degerindeki
degismelerin fiyat ve oran degisimlerine olan duyarliliklartyla agiklanilabilir.
Pozisyonlarin getirileri, opsiyon ve tlirevler harig, yaklasik olarak lineer kabul edilebilir.

Yukarida da belirtildigi iizere, RMD ile piyasa riski hesaplamasinda {i¢ yOntem
kullanilmaktadir, ilki analitik, diger ikisi ise tam degerleme yontemleridir ki bunlar;

1) Parametrik Yontem; Varyans-Kovaryans ya da Parametrik RMD yontem olarak
adlandirilan yontemde, bulundurulan alim-satim portfOyiiniin degerini etkileyen
parametreler belirlenmekte ve belirli bir olasilik ¢ergevesinde olusabilecek
dalgalanmalardan yola ¢ikilarak portfoydeki deger kayb1 hesaplanmaktadir.

1313 K Evren Bolgiin, M.Baris Akgay, “Risk Yonetimi”, 2. b., Scala Yaymcilik, Istanbul-2005, 5.393-
$.394.
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2) Simiilasyon Teknikleri; a) Gelecege iliskin piyasa fiyatlarinin belirlenmesi ve buna
bagl kalinarak portfoyilin piyasa degeri dagiliminin hesaplanmasina dayanmaktadir.
Yeni piyasa fiyatlarinin simiilasyonunda gecmis verilerin kullanilmasit ile RMD
hesaplama yontemi “Tarihi Simiilasyon” olarak adlandirilmaktadir.

b) Monte Carlo Simiilasyonunda ise, rastgele se¢ilmis ve birbirinden bagimsiz
degiskenler ge¢gmise doniik veriler kullanilarak birbiri ile iliskili piyasa fiyatlar1 haline
doniistiiriilmekte ve bu veriler kullanilarak portfoyiin deger dagilimi belirlenmektedir'’.

3-1-1-3 Parametrik RMD ( Varyans-Kovaryans ) Yontemi

Bu yontemde, portfoy igindeki risk faktorlerinin davranislart gegmis verilerden elde edilen fiyat
ve oranlarm volatilite ve korelasyonlar1 kullanilarak gelecekteki risk faktorlerinin davranislar
hesaplanmaktadir. Tahmin edilen bu volatilite ve korelasyonlar ile bir pozisyonun degerindeki
beklenen degisimler hesaplamakta kullanilir. Bu yontemle RMD asagidaki formiille hesaplanir.

RMD=PVx & x o x
PV = Portf6yiin bugiinkii degeri

a = Giiven diizeyi
o = Getiri Volatilitesi
t = Elde tutma siiresi

JP Morgan’n gelistirdigi Riskmetrics’de bu parametrik model kullanilir ve portféy karliliginin
normal dagildig1 varsayilmaktadir. Portfoy karlilig: risk faktorlerinde lineer olarak bagimlidir.
Bu varsayimlarla portféy RMD degeri dogrudan ilgili risk faktorlerinin volatilite ve
korelasyonlarindan hesaplanmaktadir. Her iki varsayimi da saglayan portfdyler i¢in dogru RMD
tahminleri elde etmek miimkiindiir. Bu portfoyler tahvil-bono, hisse senetleri, spot veya forward
ddviz ya da iirlin pozisyonlar1 ve kisa vadeli borglanma araglarindan olusmaktadir. Parametrik
RMD igersinde opsiyonlar, faize dayali kompleks yapili tiirev iiriinler ve ipotege dayalt menkul
kiymetler bulunan portfdylerde hatali sonuglar verebilir.

RMD o6lgiimii, belli bir portfdy icindeki bir ¢ok varligin riskini bir biitiin olarak analiz etmeye
olanak sagladigindan, zaman iginde gelisen genis ve karmasik portfoyler igin RMD’nin 6l¢iimii
daha karmagik bir siire¢ yaratmaktadir. Birden fazla risk faktorii bulunduran portfoylerde

portfoyiin volatilitesi (o z ) su sekilde hesaplanir.

- - g
¢ ‘= X o X gL
» W2cC*w
Wi
W, O Op On
& Oy Op O,y
2
c "= X x[w, w wy
, 1 2 N
(W, [Om Owm O vy

!> K Evren Bolgiin, M.Baris Akgay, “Risk Yénetimi”, 2. b., Scala Yaymcilik, Istanbul-2005, s.397.
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Burada ;
c = Portfoy Volatilitesi

w = Portfoy Olusturan Pozisyon Agirliklar

C =Kovaryans Matrisi

o, =1ve] Risk Faktorlerinin Kovaryansi

Varyans-kovaryans metodu sadece pozisyonlarin risk datalarina ve bunlardan hesaplanan
birlestirilmis olarak pazar korelasyon ve volatilite degerlerine ihtiyag duymasi nedeniyle
uygulanmasi kolaydir.

Varyant kovaryans metoduyla riske maruz degerin hesaplanmasi asagidaki siire¢ takip edilerek
yapilir;

RMD" si hesaplanacak portfoyiin ve risk faktorlerinin belirlenmesi,

Risk faktorlerine iliskin tarihsel datanin toplanmasi,

Risk faktorlerindeki glinliik getiri degisimlerinin hesaplanmasi,

Portf6yiin ve pozisyonun agirliklarinin hesaplanmasi,

Giinliik getiri degisimlerinden volatilitenin hesaplanmasi,

Varyans kovaryans ve korelasyon katsayilari matrisinin hesaplanmasi,

Kovaryans matrisi ve portfoy agirliklart matrisi ve transpozesi ile ¢arpilarak
portfoyiin standart sapmasinin belirlenmesi ve

Secilen giiven diizeyi ve elde tutma siiresi i¢in parametrik RMD" nine bulunmasi.

YV VVVVVVYY

Birden fazla risk faktorii bulunan portfoylerde portfdyiin maruz kaldig: risk asagidaki formiille
bulunabilir.

RMD=PVx & x o, x I
PV = Portfoyiin bugiinkii degeri
a = Giiven diizeyi
o,= Getiri Volatilitesi

t = Elde tutma siiresi

Asagida bir portfdy icin @ =%99 giiven diizeyi ve t=1 giin baz alinarak Parametrik RMD
yontemine gdére RMD'si hesaplanmistir. ilk olarak portfoyde bulunan varliklarin agirhiklary

W olarak belirlenmistir. Sonrasinda ise portfoydeki varliklarin getiri degisimlerinin kovaryans
matrisi olusturulmustur. (Kovaryans matrisinin olusturulmasinda E-views paket programindan

faydalanilabilir). Son olarak W nun transpozesi alinarak yeni bir vektdr olusturulmus ve
bunlarin garpimiyla portfoyiin varyansi elde edilmistir'®.

Portfoy Agirhik Vektorii

Doviz Cinsi \%%
. USD 38,46%
W= EURO 38,46%
GBP 19,23%
CHF 3,85%

'® Oktay Tas, Sinan Tiftik¢i, “Bankacilikta Piyasa Riski ve Bir Alim/Satim Portfoyii icin RMD
Olgiimleri-2005
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Kovaryans Matrisi
Portfoy
N A USD EURO GBP CHF
V= USD 0,000062 0,000060 0,000060 0,000063
EURO | 0,000060 0,000094 0,000080 0,000097
GBP 0,000060 0,000080 0,000082 0,000083
CHF 0,000063 0,000097 0,000083 0,000105
o Déviz Cinsi__| USD | EURO [ GBP | CHF
w - W 38,46% 38,46% 19,23% 3,85%
Gp 2 = w X C X WT
c,=0,84%

Elde edilen varyansin karekokil olan portfoyiin standart sapmasi asagidaki formiilde yerine
konularak, portféyiin Riske Maruz Degeri bulunmustur. Bu deger portfoyiin piyasa degerinin
%2 si oldugu goriilmiistiir.

RMD=PVx a x &, x !

=2.100.906.050,00 x 0,0233 x 0,84 x \/I
=41.098.685,72

Z-DEGERI
Giiven Standar Sapma
Diizeyi Cinsinden Uzaklik
(%) (%)
90 1,28
95 1,65
99 2,33

Tablo1: Farkli Giiven Diizeyleri igin Z Degeri

Bu parametrik modelde, portfoy karliliginin normal dagildig1 varsayilmakta ve portfoy karlilig
risk faktorlerine dogrusal olarak bagimlidir. Bu varsayimlar altinda portféy RMD degeri
dogrudan 1ilgili risk faktorlerinin volatilite ve korelasyonlarindan hesaplanmaktadir. Bu iki
varsayimi da saglayan portfoyler icin dogru RMD tahminleri elde etmek miimkiindiir. Bu
portfoyler; tahvil bono portfdyleri, hisse senetleri, spot veya forward doéviz ya da iirlin
pozisyonlar1 ve kisa vadeli borglanma araglari i¢eren portfoylerdir. Opsiyonlarin, faize dayali
kompleks yapili tlirev {iriinlerinin ve ipotege dayali menkul kiymetlerin bulundugu portfdylerde
Parametrik RMD hatali sonugclar verecektir'’.

Bu metodun avantajlari,
» Fiyat ve oranlarin gegmise yonelik degerleri mevcuttur, bundan dolay1 da bir ¢ok
piyasada seffaf bir sekilde analiz edilebilmektedir,
» Delta Degerleme Yontemi pek ¢ok yerde kullanilabildigi i¢in hesaplama agisindan
verimi yiiksek bir metottur.

"7 A.Aydin, “Sermaye Yeterliligi ve Var”, TBB,istanbul-2000, s.9.

25



Dezavantajlarini ise;

» Gelecege iliskin tahminler i¢in hesaplanan volatilite ve korelasyonlar hem su an
opsiyonlarindaki gosterge volatilitelerin hem de gelecekteki piyasa hareketlerinin
en iyi tahmini olmayabilir. Bu durum, &zellikle normal dagilimi olmayan ve
dengesiz piyasalar i¢in 6nemlidir,

» Lineer olmayan pozisyonlarin riski sadece yaklagik olarak dlciilebilmektedir.

Buraya kadar portfoyilinde bulunan sadece bir varlik i¢in RMD 6l¢iilmesini vermeye ¢alistim. N

varlikla RMD (VaaR) hesaplamak i¢in asagidaki adimlarin izlenmesi gerekir;

p-bro

B
b
B
Pozisyon Vektorii=|. |,
| Py
_Vl -
V)
V3
Basit Risk Vektorii = | . =
Vv L

v 1 Pn P

Vs Py Pn 1
RMD = . X

Vn Pni Pn2 Pns

Volatilite Vektori =

Pin
Pan
Pin

1/2
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Farkli sayida sayida finansal varlik portfoyii icin RMD formiiliinii genel olarak;

N N N
RMD =~ = \/z delta’c? + z Zdeltaideltajalaj p, xaxt

i=1 =l  j=1

Bir varlikli portfdy icin; RMD = V@’c” x a x \/;

Iki varlikli portfoy i¢in; RMD = \/a)izal. +o’; + 0(1.2 +2(wo@,0,p,;) x A X N

Ug varlikli portfdy igin;

2 2
RMD = \/a)i O+ +0, +2A0,0,8,0,p,+0,0,0,0,p; +0,0,0,0,p,)xax\t

o, = Delta,,
o, = Volatilite,ve

p,; = Korelasyon,

3-1-1-4 Tarihi Verilere Dayanarak Hesaplanan RMD Metodu (Historical Simulation)

Tarihi simiilasyon yonteminde risk faktorlerinde ge¢cmiste yasanan degisimlerin gelecekte de
tekrar edecegi varsayilmakta ve gecmis verilerden elde edilen degisim oranlart hesaplama
yapilan giinlin piyasa fiyatlarina uygulanmaktadir. Bu yontemle elde edilen yeni piyasa
fiyatlarina gore de toplam portfoy igin piyasa degeri dagilimi elde edilmektedir. Standart
uygulamalarda en az bir yillik geriye doniik veri kullanilmakta, bagka bir deyisle tim risk
faktorleri igin yeni 250 deger hesaplanmaktadir'®.

N
Rp,k = Z a)i,tRi,z

=1
ke (1,.2,...,t), w;Portfoy icindeki risk faktorlerinin bugiinkii agirliklari, R; Getiri degisimleri

Tarihsel RMD metodunda portfoyiin riske maruz degeri asagidaki akis takip edilerek
bulunmaktadir;

Piyasa riski hesaplanacak portfoyiin ve risk faktorlerinin belirlenmesi,

Risk faktorlerinin belirlenmesi ve bunlara iligkin bir yillik tarihsel verinin toplanmasi,
Risk faktorlerinden giinliik degisimlerin hesaplanmasi,

Portfoyii degerleme fonksiyonlarinin belirlenmesi,

Tarihsel simiilasyon degerlerinin portfoy degerleme fonksiyonlarinda kullanima,
Kar/zarar dagiliminin hesaplanmasi ve

Secilen giiven diizeyinde tarihsel RMD hesaplanmasi.

Tarihsel simiilasyonda portfoy icin elde edilen deger, dagiliminin iginden belirlenen giiven
araligima gore bir deger secilmektedir. Ornegin; sadece 100 yeni degerin belirlendigi bir
portfoyde, % 99 giiven araliginda hesaplanan RMD, portfoyiin hesaplama yapilan giinkii ger¢ek
piyasa degeriyle simiilasyondaki 99. en diisiik piyasa degeri arasindaki farktir.

VVVVVYVYYVY

'8 K Evren Bolgiin, M.Baris Akgay, “Risk Yénetimi”, 2. b., Scala Yaymcilik, Istanbul-2005, s.405.
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Ornegin, portfoyiin 252 giinliik tarih periyodunda yasadigi fiyat degisimleri kullanilarak
portfoylin agirliklandirilmis  getiri  degisimleri bulunmus olsun, daha sonra bulunan
agirliklandirilmis getiri degisimleri portfoyiin PV'si (portfoyiin bugiinkii degeri) ile carpilarak
her giin sonunda portféyiin kar/zarar dagilimlar1 hesaplanir ve bunlar kii¢iikten biiyiige siralanir.
Gilven diizeyini %99 aldig1 varsayilirsa, portfoyiin RMD'i, 252 giiniin %99 una denk gelen 250.
en biiyiik kayip degeri olacaktir.

. . Duarhlik Dayah
Pozisyon Riski Kar/Zarar
Kar Zarar _
—> vidi 5| psimian |RMD
Zaman Serileri Yeniden
Tarihsel Fiyat Degerleme
Degismeleri Kar/Zarar

Sekil 3-1 Tarihsel Simiilasyon Modeli"

Bu yontemin en temel avantajlari;
v" Lineer olmayan pozisyonlara kolaylikla uygulanilabilir,
v Dagilimlar hakkinda herhangi bir varsayimda bulunmaz,
v Zaman serilerinden tiiretilen volatilite ve korelasyonlara giivenilmektedir.

3-1-1-5 Monte Carlo Similasyonu Modeli

Bir simiilasyon teknigi olan Monte Carlo metodu, piyasa fiyatlar1 ve oranlarinin degisimi
iizerine bazi1 tahminlerde bulunur, bunlarin normal dagilimhi oldugunu varsayar. Bu yontemde
cok sayida fiyat degisimi rassal olarak {iretilir. Portfoyde ¢ok sayida risk faktorii varsa bunlarin
arasindaki korelasyonlarda fiyat degisimlerinin yaratilmasinda kullamlir. Ozellikle ¢ok karisik
portfdylerde opsiyonlar i¢in RMD hesaplanirken kullanilir. Her bir olasi durum igin portfdy
yeniden degerlendirilir, bu sayede her oranin olasilik durumlarinin her biri i¢in yeniden
degerlenen portfoy gruplar elde edilir. Bu dagilimdan % 99 kayip olasiligi RMD hesaplanir®.

Ozetle bu modelde, rasgele secilmis olan birbirinden bagimsiz degiskenler gegmise doniik
veriler kullanilarak birbiri ile iliskili piyasa fiyatlar1 haline doniistiiriilmekte ve portfoyiin deger
dagilimi belirlenmektedir.

Monte Carlo Similasyonu, tarihsel volatilite ve korelasyonlari baz alir, bunlardan beklenen
degisim senaryolar1 Uretilir. Bu degisimler de spot veya forvard oran ve fiyatlara eklenerek,
gelecekteki oran ve fiyat senaryolar elde edilir.

1919 K Evren Bolgiin, M.Baris Akgay, “Risk Y&netimi”, 2. b., Scala Yayncilik, Istanbul-2005, 5.407-410.
20 Tiirk. P. E., “Bankacilik Sektoriiniin Tasidig1 Riskler ve Finansal Kriz Asamasinda Kullanilan Risk
Olgiim Yontemleri” Dokuz Eyliil Universitesi Sosyal Bilimler Enstitiisii Dergisi, 1, 2003
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Pozisyon Riski |:> Duyarhhga Bagh

Kar/Zarar
ya da
Tam Yeniden Portfoy
Piyasa Senaryolan |:> Degerlenen |:> Dagimimmin  [=RMD
Kar/Zarar Kar/Zaran

1r

Volatilite
Korelasyon

Sekil 3-2 Monte Carlo Simiilasyonu Modeli*'

Monte Carlo simiilasyon metodu ¢ok yavas isler fakat uygulamada en kuvvetli metoddur.
Siibjektif bilgilerin gecmis gozlemlerle birlikte incelenmesine olanak saglayacak kadar esnektir.
Bu yontemde tarihsel fiyat degisimleri yerine rassal olarak iiretilen fiyat degisimleri kullanilir.
Bu yontemde de Varyans-Kovaryans yonteminde oldugu gibi varlik getirilerinin normal
dagilima sahip oldugu varsayilir. Kullanici, ¢ok sayida fiyat degisimini rassal olarak {iretir.
Portfoyde c¢ok fazla risk faktorii varsa, bu risk faktorleri arasindaki korelasyon da fiyat
degisimlerinin yaratilmasinda dikkate alinmalidir.

Monte Carlo Similasyonu ile RMD hesaplanmasi asagidaki agsamalardan olusur;

RMD'si bulunacak portfoyiin belirlenmesi,

Portfoydeki risk faktorlerinin getiri degisimlerinin hesaplanmasi,

Getiri degisimlerinin dagiliminin hangi istatistiksel dagilimlara uydugunun tespiti,

Risk faktorlerinin korelasyon ve Kovaryans matrisinin hesaplanmasi,

Belirlenen dagilima uygun rafsal say1 tiretilmesi,

Kovaryans matrisinde Cholesky ve Singular Value Decomposition matrisinin

iiretilmesi,

Transpoze edilmis Cholesky ve Singular Value Decomposi matrisi ile belirlenen

dagilima uygun olarak rassal iiretilmis fiyat serilerinin ¢arpimi ile gegmisteki risk

faktdrleri arasindaki iligskinin yeni iiretilen fiyat serilerine yansitilmasi,

» Bu fiyat serilerinin portfoye uygulanmasi,

» K/Z dagiliminin belirlenmesi ve ilgili giiven diizeyinde RMD rakamimin
hesaplanmasi asamalarindan olusur ve

> Secilen giiven diizeyine gore Monte Carlo RMD’in hesaplanmasi®.

VVVVVY

A\

Monte Carlo metodu genis bir perspektifte riskleri 6lgebilmektedir. (lineer olmayan riskler,
volatilite riski, model riski) Bu model gegmis zamani da icine alan portfoy igindeki
degisiklikleri de igine almaktadir. En 6nemli dezavantaji maliyetinin yiiksek olmasidir. Ayrica
degerlemelerde ¢ok fazla 6rneklem kullanilmasi metodun karmasik degerli varliklarda oldukga
zahmetli sekilde uygulanmasina yol agmaktadir. Bunu ortadan kaldirmak igin wvarliklar
gruplanmakta yada belli risk faktorleri altinda toplanmaktadirlar. Bu da MC simiilasyonunda
kolaylik saglar. Buna ek olarak olusturulan senaryolar spesifik stokastik modellere

22K Evren Bolgiin, M.Baris Akgay, “Risk Y&netimi”, 2. b., Scala Yaymcilik, Istanbul-2005, s.411.
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dayandigindan modelin yanlis olma riski de mevcuttur. Sonu¢ olarak, eger model dogru
kurulursa riskin 6l¢iilmesinde en detayli yaklasimdir.

3-1-1-6 RMD Ol¢iim Modellerinin Karsilastiriimasi

RMD 6lgiimii i¢in yukarida {i¢ metoddan bahsedilmistir, fakat temelde bunlar iki temel grupta
inceleyebiliriz. “Analitik Degerleme” ve “Tam Degerleme” ad1 verilen bu ayrim degerleme hizi
ve tercih beklentisine baglidir.

Tam Degerleme metoduna dayali modellerde en kolay uygulanan ge¢mis verilere dayali RMD
modelidir. Menkul kiymetlerin degerlenmesinde geg¢mis verilerden faydalanilir, ancak
gecmisteki fiyatlara en giincel agirlik uygulanir. En kompleks ve uygulanmasi en zor metod
Monte Carlo Simiilasyon yontemidir. Bu metodda faizin finansal degiskenleri {izerinde ¢esitli
orneklerin simiile edildigi stokastik bir proses izlenir.

Hangi metodun benimsenecegi uygulamanimn yapilacagi portfdyiin yapisma baghdir. Iginde
opsiyon olmayan portfoylerde en uygun metod Delta Normal Metodudur. Opsiyon tasiyan
portfoylerde ise gegmis verilere dayali hesaplanan RMD ve Monte Carlo simiilasyon metodlari
kullanilabilir.

Monte Carlo simiilasyon modeli diger modellere gore daha esnektir. Yani bir ¢ok istisnai
durumda da iglerlik gosterebilmektedir. Fakat bu avantajlarinin yaninda maliyeti de oldukga
yiiksektir. Delta normal metodu hesaplamada hiz kazandiran bir yontemdir. Portfoy getirisinin
normalden uzaklagmasi bu model icin problem yaratmaktadir. Gegmis verilere dayanarak
hesaplanan RMD dagilimlarla ilgili varsayimlardan bagimsizdir. Fakat portfoyiin alinan zaman
icersinde hergiin yeniden degerlendirilmesini gerektirir. Bunun nedeni RMD'nine pazarda
gerceklesen fiyat degisimlerinden olusturulmus olmasidir. Bu model ¢ok fazla portfoyiin
fiyatlandirilmasini gerektirir, bu nedenle zaman ve maliyet acisindan dezavantajlara sahiptir.

RMD o6l¢iimlerini kisaca;
Parametrik RMD ; Risk faktorlerinin volatilitelerini ve korelasyonlarmi kullanan dogrusal
formiiller ile hesaplarir,

Monte Carlo RMD ; Risk faktorlerinin istatistiki analizine dayanan rastsal senaryolar altinda
hesaplanir,

Tarihsel RMD ; Gegmis piyasa hareketlerini takip eden senaryolar altinda hesaplanir.
seklinde 6zetlenebilir.

Genel olarak tiim metodlarin kendine gore eksik ve avantajli yonleri vardir. Opsiyonlarin agirlik
olusturmadig1 portfoylerde Delta Normal metodu hiz ve etkinlik bakimindan en etkin metoddur.
Ayrica risklerin gesitlendigi portfoylerde de bu metoda avantajlidir. Onemli opsiyon varliklari
bulunduran portfoylerde ise Monte Carlo simiilasyon modeli gibi tam degerleme metoduna
ihtiya¢ duyulur. Ozet olarak bu metodlarin her birinin farkli yénlerden kendine has iistiinliikleri
vardir. Binlar kisaca;

» Opsiyonelligin baskin bir faktér olmadigi portfoyler igin RMD o6lgliimlemesinde

Parametrik RMD Metodu daha hizli ve etkin bir metoddur,

» Cok sayida risk kaynagi iceren portfoylerle karsi karsiya kalinmasi durumunda
Parametrik RMD Metodu daha hizli ve etkin bir metoddur,
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> Onemli opsiyon bilesimlerini biinyesinde barindiran portfoyler igin ise Monte Carlo
Simiilasyon metodu gibi tam degerleme metoduna ihtiya¢ duyulmaktadir.

3-1-1-7 Standart Metod

Buraya kadar islenen metodlarin kullanim ve analizi giinlimiiz Tiirkiye’sindeki finansal
piyasalarda pek yayginlasmamistir. Kulanimda ve uygulamada bir standart oturtularak kontrol
mekanizmasi gelistirilememistir. Bunun yaninda standart metodla, i¢sel modellere gore 3-4 kat
daha diisiik sermaye gereksinimi hesaplanmaktadir. Dolayisiyla Tiirkiye’de bankalar BDDK ’nin
belirledigi kurallar ¢ergevesinde simiile edilmis pozisyon RMD’i hesaplanarak SYR hesabinda
kullanilmaktadir. Bunu ise asagidaki standart form yardimiyla hesaplayarak raporlamakta ve
SYR’nun hesaplanmasinda kullanmaktadir. Fakat BDDK, bankalar1 igsel model gelistirmeleri
icin tegvik etmektedir.

Standart metoda gore her bir risk kategorisi (faiz, kur -altin dahil-, hisse senedi) i¢in gerekli
sermaye gereksinimi ayr1 ayr1 hesaplanir ve daha sonra bu tutarlar toplanarak toplam sermaye
gereksinimine ulasilir. Bankacilik Diizenleme ve Denetleme Kurulu tarafindan kabul edilen ve
10.2.2001 tarih ve 24314 1.Miikerrer Sayili Resmi Gazetede yayimlanarak yliriirliige giren,
Bankalarin Sermaye Yeterliliginin Olgiilmesine ve Degerlendirilmesine Iliskin Yonetmeligin 4
iincii ve 5 inci maddeleriyle, bankalarin piyasa riskine maruz tutarlarin1 konsolide ve konsolide
olmayan esaslara gore hesaplamalar1 hiikiim altina alinmigtir. S6z konusu Y onetmeligin Gegici
1 inci maddesiyle, konsolide olmayan esasa gore hesaplanan piyasa riskine maruz tutarin
01.01.2002 tarihinden, konsolide esasa gore hesaplanan piyasa riskine maruz tutarin ise
01.07.2002 tarihinden itibaren sermaye yeterliligi standart rasyosuna dahil edilmesi esasi
getirilmistir. Anilan Ydnetmeligin 4 nolu ekinin 4 {incii boliimiiniin 12 nci maddesiyle, piyasa
riskinin 6l¢iimiinde risk 6l¢lim modelleri kullanmayan, risk 6l¢iim modelleri Kurumca yeterli
goriilmeyen ya da modellerinin yeterliliginin ve gilivenilirliginin kaybolduguna Kurumca kanaat
getirilen bankalarin, piyasa riskine esas sermaye ylikiimliiliigiiniin hesabinda, Standart Metod ile
Piyasa Riski Ol¢iim Yontemini kullanmas: sart1 getirilmistir.

Faiz oran1 ve hisse senedi risklerinin spesifik risk ve genel piyasa riski olmak iizere iki bileseni
vardir. Spesifik risk karsiliginda sermaye yiikiimliiliigii konulmasinin amaci, bankalar1 esas
itibartyla genel piyasa hareketlerinden ziyade, herhangi bir menkul kiymetin o menkul kiymeti
cikaranin niteligine iliskin olarak ortaya c¢ikabilecek risklere karsi korumaktir. Bu nedenle
spesifik riskler i¢in hicbir sekilde netlestirme s6z konusu degildir. Ancak spesifik riskler i¢in
gereken sermaye ylikiimliilikleri muhtelif kategorilere gore degisiklikler gostermektedir.

Kur riskinde ise farkli bir durum s6z konusudur. Kur riskine iliskin hesaplamalar her bir doviz
cinsi i¢in ayri ayri yapilmakta ve dovizlerin birbirleri ile netlestirilmesine imkan
taninmamaktadir. Bu durumda olusacak riskler ancak ilgili doviz kuru kategorisinde
netlestirilebilmektedir.

Faiz orani riskine iliskin yapilacak hesaplamalarda ilk asama, her bir risk unsurunun kalan vade
ya da yeniden fiyatlandirmaya kalan siire dikkate alinarak, 13 vade diliminden uygun olanina
yerlestirilmesidir. ikinci asama ise muhtelif vade dilimlerinde yer alan bu unsurlarin, bir risk
agirligi ile agirliklandirilmasidir. Bunun nedeni, vade yapisina tekabiil eden faiz oranlarmin
goreceli degiskenligini (volatilitesini) yansitacak bir ayarlama yapilmasinin gerekliligidir. Dikey
sermaye gereksiniminin ardinda yatan bir diger faktdr de “basis risk” denilen ve birbirine vade
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acisindan benzeyen ancak diger unsurlar agisindan (tutar, faiz orani, ihra¢ eden vb) esit olmayan
finansal araglarin fiyatlar1 arasindaki iligkinin degisebileceginin dikkate alinmasidir.

Yatay sermaye gereksinimi ise getiri egrisinde meydana gelebilecek degismeleri (kirilmalar)
dikkate almaktadir. Getiri egrisinde paralel kayma nedeniyle olusabilecek riskleri dikkate almak
amaciyla netlestirilememis agirlikli pozisyonlara %100 oraninda sermaye yikimliligi
uygulanmaktadir.

Neticede ortaya c¢ikan agirliklandirilmis pozisyonlar bankanin faiz riskinin degerlendirilmesine
esas teskil edecek tabani olusturmaktadir™.

Tablo 2: Standart Metod fle RMD Hesaplama Tablosu

BANKA ADI : XXX
BANKA KODU: XX
FORM ADI  : PIYASA RISKI ANALIZI-OZET TABLO ilgili Dénemi
PARA BIRIMi : BIN YTL
Sira Aciklama Tutar
No ] ¢
1 Faiz Oram Riski I¢in Hesaplanan Sermaye Yiikiimliiliigii-Standart d
Metod (2+3+4) i
2 |a. Genel Piyasa Riski I¢in Hesaplanan Sermaye Yiikimliligii a
3 |b. Spesifik Risk I¢in Hesaplanan Sermaye Yiikiimliiliigii b
c. Faiz Oran1 Riskine Tabi Opsiyonlar I¢in Hesaplanan Sermaye
4 ] i c
YiikiimlGil{igi ]
5 Hisse Senedi Pozisyon Riski I¢cin Hesaplanan Sermaye h
Yiikiimliiligii-Standart Metot (6+7+8)
6 |a. Genel Piyasa Riski I¢in Hesaplanan Sermaye Yiikimliligii e
7 |b. Spesifik Risk Igin Hesaplanan Sermaye Yiikiimliiliigii f
3 c.Hisse Senedi Pozisyon Riskine Tabi Opsiyonlar I¢in Hesaplanan
Sermave Yiikiimliiliigii s
Kur Riski Icin Hesaplanan Sermaye Yiikiimliiliigii-Standart Metot
9 k
(10+11)
10 |a. Sermaye Yukimliligi i
11 |b. Kur Riskine Tabi Opsiyonlar Igin Hesaplanan Sermaye Yiikiimliiliigii J
12 |Toplam RMD-i¢ Model 1
13 Piyasa Riski Icin Hesaplanan Toplam Sermaye Yiikiimliiliigii m=(d+h-+k-+)
(1+5+9+12)
14 |Piyasa Riskine Maruz Tutar (12,5 x 13. Sira) 12,5xm

Bu form ve hesaplama metodlart BDDK nin belirledigi ¢erceveye baglh kalinarak hesaplamak
ve belirlenen donemlerde her banka BDDK ’ya bildirimde bulunmak zorundadir. Piyasa Riskine
maruz tutari olusturan faiz orani riski (aylik-3 aylik donemlerde), hisse senedi pozisyon riski
(aylik-3 aylik donemlerde) ve kur riski (aylik-3 aylik donemlerde) standart metod ile
hesaplanarak Bankacilik Diizenleme ve Denetleme Kurumuna raporlanmaktadir.

> http://www.bddk.org tr/turkce/mevzuat/Piyasa%20Riski-Standard%20Metod-Ornek-v2.doc
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Yukaridaki Tablo 2’de verilen degerler;

2 a. Genel Piyasa Riski icin Hesaplanan Sermaye Yiikiimliiliigii; PR200AS USD, EUR ve
YTL formlarindaki deglerin toplamu,

3 b. Spesifik Risk I¢cin Hesaplanan Sermaye Yiikiimliiliigii; PR201AS degeri,

4 c. Faiz Oram Riskine Tabi Opsiyonlar I¢in Hesaplanan Sermaye Yiikiimliiliigii;
PR400AS formundaki “A.Faiz Oran1” toplami,

6 a. Genel Piyasa Riski icin Hesaplanan Sermaye Yiikiimliiliigii; PR202AS formunun,
“Genel Piyasa Riski Sermaye Yikiimliliigi” toplama,

7 b. Spesifik Risk Icin Hesaplanan Sermaye Yiikiimliiliigii; PR202AS formunun, Toplam
“Spesifik Risk Sermaye Yiikiimliiligii” toplamu,

8 c. Hisse Senedi Pozisyon Riskine Tabi Opsiyonlar i¢cin Hesaplanan Sermaye
Yiikiimliiliigii; PR400AS formundaki “B. Hisse Sen.” toplami,

10 a. Sermaye Yiikiimliiliigii; PR203HS formunun “12. Sermaye Yiikiimliiliigii (11. Sira x
0.08)” ne karsilik gelen “Net Pozisyon (U-K)” degeri,

11 b. Kur Riskine Tabi Opsiyonlar i¢in Hesaplanan Sermaye Yiikiimliiliigii; PR400AS
formundaki “C. Yabanci Para” toplam

degerlerinin kullanilmasiyla hesaplanir.
Standart metodla ilgili agsagidaki olumsuz elestiriler yapilabilir;

v’ Standart metod, bankalarin daha etkin ve daha dogru sonuglar veren risk yOnetim
sistemleri gelistirmelerini tegvik edici unsurlar igermemektedir.

v' Standart metod, portfoy halinde tutulan varliklar ve yatirim enstriimanlar1 arasindaki
korelasyonu dikkate almamaktadir.
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DORDUNCU BOLUM

4- BIR BANKA ICIN PIYASA RiSKINE MARUZ TUTAR VE SERMAYE

YETERLILIK RASYOSU UYGULAMASI

Konunun giincel ve gelismekte olan bir dal haline gelmesi, konu iizerinde yapilan ¢aligmalara
da agirlik verilmesine yol agmistir. Yapilan arastirmalarda, i¢sel model olarak 6ngoriilen
Varyans-Kovaryans, Tarihsel Simiilasyon ve Monte Carlo RMD modellerinin %99 giiven
diizeyine gore hesaplanan sonuglarinin, Standart Metod sonuglarmin 3-4 kati kadar yiiksek
ciktigim ortaya koymustur®. Tirkiye’de %8 SYR’nun tutturulmasinda gesitli ¢ikis yollari
aramak durumunda olan sektdr miimkiin oldugu siirece, i¢sel model olarak tanimlanan Varyans-
Kovaryans, Tarihsel Simiilasyon ve Monte Carlo RMD modellerinin kullanimmi Gtelemeye
calisacaktir. Ancak BDDK ve BIS uygun sistemlerin kurularak mutlaka bu yo6ntemleri
uygulatmaya c¢aligmaktadir. Dolayisi ile bu ¢aligmamda giincel kullanim metodu olan standart

metod uygulamasi ve SYR hesaplamasina yer vermeye caligacagim.

4-1 Bilanco ve Bilancoya Dayali Risk Analizleri

4-1-1 BFB A.S. 29.09.2006 Barihli Bilanco

Uygulama konusu BFB A.S.’ye ait 29.09.2006 tarihli 6zet bilango detaylar1 asagidaki gibidir;

BANKA ADI : BFB A S. DONEM :
09 /2006
PARA BIiRIMIi : BIN YTL
SIRA SIRA ADI TP YP TOPLAM
NO
AKTIF HESAPLAR :
1 Nakit Degerler 173 23 196
2 Merkez Bankasindan Alacaklar 90 0 90
3 Para Piyasalarindan Alacaklar 700 0 700
4 Bankalardan Alacaklar 327.106] 72518 399.624
5 Alim-Satim Amagli Menkul Degerler (Net) 478.012 28 478.040
6 Satilmaya Hazir Menkul Degerler (Net) 0 0 0]
7 Zorunlu Karsiliklar 0 0 0
8 Menkul Kiymet Odiing Piyasasindan Alacaklar 0 0 0
9 Ters Repo Alacaklari 0 0 0
10 | Krediler 2.664 3.862 6.526
11 Takipteki Alacaklar (Net) (12-13) 14.428 81 14.509
12 a) Takipteki Alacaklar 90.216 6.516 96.732
13 b) Takipteki Alacaklar Karsiligi (-) 75.788 6.435 82.223
14 Faiz ve Gelir Tah. Reeskontlari 31.551 315 31.866
15 Finansal Kiralama Alacaklar1 (Net) 0 0 0
16 Istirakler, Bagh ve Birlikte Kontrol Edilen Ortakliklar (Net) 0 0 0
17 Vadeye Kadar Elde Tutulacak Menkul Degerler (Net) 0 0 0
18 Elden Cikarilacak Kiymetler (Net) 564 0 564
19 Sabit Kiymetler (Net) 64.691 0 64.691
20 | Diger Aktifler 17.232|  11.731 28.963
21 TOPLAM AKTIiFLER (1+..+20)-(12+13) 937.211 88.558 1.025.769
PASIF HESAPLAR :

22 Mevduat 16.800( 31.810 48.610
23 Merkez Bankasina Borglar 0 0 0
24 Para Piyasalarina Borglar 0 0 0

2 K Evren Bolgiin, M.Baris Akgay, “Risk Yénetimi”, 2. b., Scala Yaymcilik, Istanbul-2005, s.465.
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25
26
27
28
29
30
31
32
33
34
35
36
37

39
40
41
4
43
44

Menkul Kiymet Odiing Piyasasina Borglar

Bankalara Borglar

Repo islemlerinden Saglanan Fonlar

Fonlar

fhrag Edilen Menkul Kiymetler (Net) (30+31)
a) Tahviller ve Bonolar

b) V.D.M.K. ve Diger ihra¢ Edilen Menkul Kiymetler

Finansal Kiralama Borglar1 (Net)
Odenecek Vergi, Resim, Harg ve Primler
Sermaye Benzeri Krediler

Faiz ve Gider Reeskontlar1

Karsiliklar

Diger Pasifler

TOPLAM (22+..+37)-(30+31)

OZKAYNAKLAR:

Odenmis Sermaye

Yedek Akgeler

Odenmis Sermaye Enflasyon Diizeltme Fark1
Sabit Kiymet Yeniden Degerleme Fonu
Menkul Degerler Deger Artis Fonu

Donem Kari (Zararr)

45 Gegmis Yillar Kar1 (Zararr)
46 | TOPLAM OZKAYNAKLAR (39+...+45)

47 TOPLAM PASIFLER (38+46)

48 Gayrinakdi Kredi ve Yikimliiliikler
49 Taahhiitler (50+51)

50 a) Tiirev Finansal Araglar

51 b) Diger Taahhiitler

724
20.000
42
110.827
13.623
164.917

440.522
18.225.385
0

2.751

0

247.764
-18.198.806
717.616

882.533

109.899
4
0
4

4.916

O OOO O OO

0
63.068
43.442

143.236

0

143.236

193.894
0
0
0

724
20.000
42
173.895
57.065
308.153

440.522
18.225.385
0

2.751

0

247.764
-18.198.806
717.616

1.025.769

303.793
4
0
4

Uygulama giinii olan 29.09.2006 kurlari ise;

TARIH DOVCINS | DOVALIS | DOVSATIS
29.09.2006 YTL 1,00000 1,00000
29.09.2006 USD 1,49710 1,50430
29.09.2006 AUD 1,11430 1,12160
29.09.2006 ATS 1,00000 1,00000
29.09.2006 DEM 1,00000 1,00000
29.09.2006 BEF 1,00000 1,00000
29.09.2006 DKK 0,25423 0,25548
29.09.2006 FRF 1,00000 1,00000
29.09.2006 NLG 1,00000 1,00000
29.09.2006 SEK 0,20332 0,20544
29.09.2006 CHF 1,19230 1,20000
29.09.2006 ITL 0,01000 0,01000
29.09.2006 IPY 0,01266 0,01275
29.09.2006 CAD 1,34280 1,34890
29.09.2006 KwWD 5,13400 5,20160
29.09.2006 NOK 0,22973 0,23128
29.09.2006 GBP 2,79650 2,81110
29.09.2006 SAR 0,40037 0,40109
29.09.2006 FIM 1,00000 1,00000
29.09.2006 ESP 1,00000 1,00000
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29.09.2006 EUR 1,89640 1,90550
29.09.2006 LFR 1,00000 1,00000
29.09.2006 IEP 1,00000 1,00000
29.09.2006 PTE 1,00000 1,00000
29.09.2006 LYD 1,00000 1,00000
29.09.2006 PKR 1,00000 1,00000
29.09.2006 ALT 28,80000 28,90000

4-1-2 Risk Analizleri

29.09.2006 tarihili portfoy i¢in standart yonteme gore olusturulan formlar asagidaki gibidir;

BANKA ADI: BFB A.S:
BANKA KODU: 29
FORM ADI: FAiZ ORANI RiSKi ANALIiZi — SPESIFIiK RiSK HESAPLAMASI (Standart Metot)
FORM KODU: PR200AS
PARA BiRiMi: BiN YTL
PARA KODU: YTL

Sira
No

Vade dilimleri

Zaman Arallgl-l

1 AY

1-3 AY 3-6 AY

6-12 AY

Uzun Pozisyonlar

MDC (Bor¢l.Tem.Eden Men.K1y.)

160.241

>

339.816

Repo Konusu Menkul Degerler

1.192

0 0

17

0 0

Kisa Pozisyonlar

18

Repo Islemlerinden Sag. Fonlar

2.855

33

Risk Aglrhklarl

0,0000

0,0020 0,0040

Risk Agirh Pozisyonlar

34

Uzun Pozisyonlar Toplami

37

Vade Dilimleri Net Pozisyon

38

Uzun Pozisyon

39

Kisa Pozisyon

40

YSG-I

41

Net Kalan Pozisyon

42

YSG-II

43

Net Kalan Pozisyon

44

Y SG-111

YSG-1 YSG-II

YSG-I11

45

Sermaye Gereksinimleri

46

TOPLAM

2.699
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BANKA ADI: BFB AS:

BANKA KODU: 29 DONEM :
9/2006
FORM ADI: FAIZ ORANI RiSKi ANALIZI - SPESIFIK RISK HESAPLAMASI (Standart Metot)
FORM KODU: PR201AS
PARA BIiRIMi: BIN YTL
Sira No Menkul Kiymet Tiirii Oran | Degerlenmis Tutar Sermaye
DdT) Yiikiimliiliigii
(DT X Oran)
1 Kamu Menkul Kiymetleri %0,00 500.087 0
Nitelikli Menkul Kiymetler
2 - Vadeye Kalan Siiresi 6 ay ve daha az olanlar 0 0
3 - Vadeye Kalan Siiresi 6 -24 ay olanlar %1,00 0 0
4 - Vadeye Kalan Siiresi 24 aydan uzun olanlar %1,60 0 0
5 Diger Menkul Kiymetler %8,00 0 0
6 TOPLAM (1+2+3+4+5)

BANKA ADI: BFB A.S:
BANKA KODU: 29

FORM ADI: HiSSE SENEDi POZiSYON RiSKi ANALIZ] (Standart Metot)
FORM KODU: PR202AS
PARA BiRiMi: BIN YTL

DONEM : 9 /2006

Pozisyonlar
%8'lik %4'liik %2'lik
Uzun (U8) | Kisa Uzun Kisa | Uzun | Kisa | Toplam Spesifik Genel Piyasa Genel Piyasa
(K8) (U4) (K4) (02) (K2) Risk Sermaye Riskine Maruz | Riski Sermaye
Yiikiimliiliigii Net Pozisyon Yiikiimliiliigii
[(U8+K8)x0,08 | [NP=ABS(US- (NP * 0,08)
+(U4+K4)x0,04+( | K8+U4-K4+U2-
U2+K2)x0,02] K2)|
1 TURKIYE 0 0 0 0 0 0 0
2  ABD 0 0 0 0 0 0 0 0 0||
3 JAPONYA 0 0 0 0 0 0 0 0 o||
4 ALMANYA 0 0 0 0 0 0 0 0 o||
5  INGILTERE 0 0 0 0 0 0 0 0 o||
6  FRANSA 0 0 0 0 0 0 0 0 o||
7  KANADA 0 0 0 0 0 0 0 0 0||
8 ISVICRE 0 0 0 0 0 0 0 0 of
9 iSVEC 0 0 0 0 0 0 0 0 o||
10 ISPANYA 0 0 0 0 0 0 0 0 o||
11  HOLLANDA 0 0 0 0 0 0 0 0 0||
12 BELCIKA 0 0 0 0 0 0 0 0 0||
13 AVUSTURYA 0 0 0 0 0 0 0 0 o||
14  Diger 0 0 0 0 0 0 0 |
15 TOPLAM ﬂ :_ 0|
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BANKA ADI: BFB A.S.
BANKA KODU: 029

FORM ADI: KUR RiSKi ANALIZI
FORM KODU: PR203HS

PARA BiRiMi: BIN YTL

DONEM :
29/9/2006

Sira Aciklama Uzun Pozisyonlar
No
Bilanco | Toplam | Bilanco I¢i [ Gayrmnakdi Toplam |Net Pozisyon
i¢i (U1) Uzun (K1) Krediler (K3) Kisa (U-K)
Pozisyon Pozisyon
(U=U1+U2 (K=K1+K2
+U3+U4) +K3 +K4)
Net Pozisyonlar Toplam
1 |Uzun Net Pozisyonlar Toplami 386,00
2 |Kisa Net Pozisyonlar Toplami 247.507,00
3 |Uzun ve Kisa Net Pozisyonlar Toplamindan Biiyiik Olani 247.507,00
4 |Sermayeden Indirilecek Degerlere Iliskin Istisna 0,00
5 |Yapisal Pozisyona Iligkin Istisna 0,00
6 |Altin Poziyonu -308,00
7 |Altina Dayali Opsiyon Delta-Esdegeri 0,00
8 |Netlesmemis Pozisyon Toplamlarindan Biiyiik Olani 336.826,00
9 [Ozkaynaklar | 741.336,00
10 |Netlesmemis Pozisyon Toplamlari -0,33
Fark1/Ozkaynaklar
11 |Sermaye Yiikiimliiliigiine Esas Tutar 247.815,00
12 [Sermaye Yiikiimliliigii (11. Sira x 0.08) 19.825,20
13 |Toplam 89.705,00] 89.705,00] 142.931,00]  193.895,00] 336.826,00
14 [USD 80.187,00| 80.187,00( 115.604,00 175.973,00| 291.577,00 -
211.390,00
15 [AUD 70,00 70,00 2,00 0,00 2,00 68,00
16 [DKK 86,00 86,00 64,00 0,00 64,00 22,00
17 [SEK 39,00 39,00 58,00 0,00 58,00 -19,00
18 [CHF 19,00 19,00 140,00 7,00 147,00 -128,00
19 |[JPY 36,00 36,00 64,00 2.778,00 2.842,00| -2.806,00
20 |[CAD 100,00 100,00 14,00 0,00 14,00 86,00
21 |INOK 99,00 99,00 4,00 0,00 4,00 95,00
22 |GBP 64,00 64,00 943,00 23,00 966,00 -902,00
23 [SAR 118,00 118,00 3,00 0,00 3,00 115,00
24 |EUR 8.887,00{  8.887,00( 26.035,00 15.114,00]  41.149,00| -32.262,00
BANKA ADI: BFB AS.
BANKA KODU: 029
FORM ADI: OPSIYON RiSKI ANALIZI - BASITLESTIRILMIS METOT (Standart Metot)
FORM KODU: PR400AS
PARA BIRIMI: BIN YTL DONEM : 9 /2006
Sira No Pozisyon A. Faiz | B. Hisse Sen. | C. Yabanci
Orani Para
1 Kisa igleme konu ara¢ ve uzun alim opsiyonu 0 0 0
2 Uzun isleme konu arag¢ ve uzun satim opsiyonu 0 0 0
3 Uzun alim opsiyonu 0 0 0
4 Uzun satim opsiyonu 0 0 0
5 Toplam 0 0 0
6 Sermaye Yiikiimliiliigii 0

;
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4-1-3 Piyasa Riskine Maruz Tutarin Hesaplanmasi

Bu agsamaya kadar yapilan hesaplamalarla tespit edilen parasal meblaglar, portféyiin risk
boyutunu degil dogrudan dogruya gerekli sermayeyi gostermektedir. Bir anlamda asgari % 8
nispetindeki sermayeye karsilik gelen bu degerin, standart rasyonun paydasinda “Piyasa Riskine
Maruz Tutar” olarak yerini alabilmesi i¢in 8/100°lin tersi olan (100/8=12,5) katsayisiyla
carpilmas1 gerekmektedir. Yukaridaki veriler kullanilarak, BDDK’nin belirledigi kurallar
cergevesinde simiile edilen pozisyona ait RMD hesaplamasi asagidaki tablodaki gibidir.

BANKA ADI: BFB A S.

BANKA KODU: 029

FORM ADI: PIYASA RiSKI ANALIZI-OZET TABLO

FORM KODU: PR100AS

PARA BiRIMIi: BIN YTL DONEM:

09/2006

Sira No Agciklama Tutar
1 Faiz Oram Riski i¢in Hesaplanan Sermaye Yiikiimliiliigii-Standart Metot (2+3+4) 2.699
2 a. Genel Piyasa Riski Igin Hesaplanan Sermaye Yiikiimliiliigii 2.699
3 b. Spesifik Risk I¢in Hesaplanan Sermaye Yiikiimliiligii 0
4 c. Faiz Oram Riskine Tabi Opsiyonlar I¢in Hesaplanan Sermaye Yiikiimliiliigii 0
5 Hisse Senedi Pozisyon Riski I¢in Hesaplanan Sermaye Yiikiimliiliigii-Standart Metot 0

(6+7+8) .

6 a. Genel Piyasa Riski I¢in Hesaplanan Sermaye Yiikiimlaligi 0
7 b. Spesifik Risk Igin Hesaplanan Sermaye Yiikiimliiliigii 0
8 c.Hisse Senedi Pozisyon Riskine Tabi Opsiyonlar Igin Hesaplanan Sermaye Yiikiimliiliigii 0
9 Kaur Riski I¢in Hesaplanan Sermaye Yiikiimliiliigii-Standart Metot (10+11) 19.825
10 |a. Sermaye Yuikumlilugii 19.825
11 [b. Kur Riskine Tabi Opsiyonlar igin Hesaplanan Sermaye Yiikiimliiliigii 0
12 [Toplam RMD-i¢ Model 0
13 [Piyasa Riski icin Hesaplanan Toplam Sermaye Yiikiimliiliigii (1+5+9+12) 22.524
14 Piyasa Riskine Maruz Tutar (12,5 x 13. Sira) 281.550

Tablodan da goriildiigii iizere bu bankanin;

Faiz orani riski i¢in hesaplanan sermaye yiikiimliiliigii; 2milyon 699binYTL,

Hisse senedi pozisyonu i¢in; herhangi bir yiikiimliiliik s6z konusu degildir,

Kur riski i¢in hesaplanan sermaye yiikiimliiliigi ise,; 19milyon 825binYTL ve

Toplam piyasa riski i¢in sermaye yiikiimliiliigii 22milyon 524binYTL’ye
ulagsmigtir. Portfoyiin ait oldugu yukaridaki bilanco incelendiginde sadece 6denmis sermayenin
440milyon 522binYTL oldugu goriilmektedir. BDDK ve BIS’nin belirledigi normlara gore
belirlenmis piyasa riskine maruz tutar ise, (22.524x12,5) 281milyon 550binYTL olarak
bulunmustur. Bu hesaplama, BIS ve BDDK nin belirledigi %99 giiven diizeyi ve 10 giinliik elde
tutma siiresi ve minimum 3 sermaye c¢arpanina gore i¢sel model olarak tamimlanan Varyans-
Kovaryans, Tarihsel Simiilasyon ve Monte Carlo RMD modellerinden biri ile yapilsa idi daha
once de belirtildigi gibi 3-4 kat daha yiiksek cikacakti. Belki bu bilangoya sahip banka i¢in bir
sorun yasanmasina sebep olmasa bile kaynaklarin1 daha etkin ve riskini daha yiiksek tutan
politikalar izleyen baska bir banka i¢in sorun yasanmasina sebebiyet verirdi.
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Hesaplama yapilarak sadece sermaye yiikiimliliigli ve piyasa riski oOl¢iilmemektedir. Bu
hesaplamada bulunan deger SYR hesaplamasinda da kullanilmaktadir. Burada bulunan deger
ilgilendigimiz bilango agisindan bir sorun olmadigini gostermesine ragmen sermayenin etkin
kullanilmadig: da tespit edilmistir. Bu durum asagidaki SYR hesaplamasiyla da pekismektedir.

4-1-4 Sermaye Yeterlilik Analizi Ve Sermaye Yeterlilik Rasyosunun Hesaplanmasi

SERMAYE YETERLILIGI ANALIiZ FORMU

PARA BiRIMi: BIN YTL

SIRA ACIKLAMA TUTAR
1 ANA SERMAYE TOPLAMI (2+3+4+5+6-7) 714.865
2 a. Odenmis Sermaye 440.522
3 b. Kanuni Yedek Akgeler 26.581
4 c. Ihtiyari ve Fevkalade Yedek Akgeler 18.198.804
5 d. Enflasyon Muhasebesinden Kaynaklanan Sermaye Yedekleri 0
6 e. Vergi Provizyonundan Sonraki Donem Kari ve Gegmis Yillar Kar1 Toplami 247.764
7  f. Dénem Zarar1 ve Gegmis Yillar Zarar1 Toplami 18.198.806
8 KATKI SERMAYE TOPLAMI (9 dan 15 e) 27.324
9  a.Genel Kredi Karsilig1 Tutar 4.573
10  b. Banka Sab.K1y.Yen.Deg Fonu (Mal.Artis Fonu, Serm.Ekl.Ist.ve Bagh Ort.Hiss.Ile G.men.Satis 2.751

Kaz.Dahil) .
11  c. Banka Sabit Kiymetleri I¢in Hesaplanan Yeniden Degerleme Tutart 0
12 d. Ist. ve Bagh Ort.Sab.K1y.Yen.Deg Kars. (Men.Kuy.ler ara.izl.Istirak amagli Dig.Ort.ilisk.Olanl.Dahil) 0
13 e. Alman Sermaye Benzeri Krediler 20.000
14  f. Menkul Degerler Deger Artis Fonu 0)
15 g Muhtemel Riskler I¢in Ayrilan Serbest Karsihiklar 0
16 UCUNCU KUSAK SERMAYE 0
17 ORANA ESAS SERMAYE TOPLAMI (Mevzuatta dngoriilen sinirlar cercevesinde:1+8+16 ) 742.189
18 SERMAYEDEN iNDiRILEN DEGERLER TOPLAMI (19 dan 26 ya) 853
19 a. Ana faal. kon. para ve ser. piy.ile sig. olan ve bu kon. 6zel izin ve ruh. ile faal. gés. tiim mali kur. yap. 0
tlim ser. kat.

20 b. Ozel Maliyet Bedelleri 160
21 c. Ik Tesis Giderleri 252
22 d. Pesin Odenmis Giderler 441
23 . Ist.lerin, Bagh Ort., Serm.Katil.Dig.Ort.veSabit Kiy. Ray.Deg.Bil. Deg.Alt. ise Aradaki Fark 0

24 f. Turkiyede Faaliyet Gosteren Diger BankalaraVerilen Sermaye Benzeri Krediler 0||
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25 g Serefiye 0
26 h. Aktiflestirilmis Giderler 0
27 OZKAYNAK (17-18) 741.336
28 RISK AGIRLIKLI KALEMLER TOPLAMI (29 dan 33 ¢) 583.782
29 a.Risk Agirlig1 % 0 Olanlar (40x% 0) 0
30 b.Risk Agirligi % 20 Olanlar (81x% 20) 118.036
31 c.Risk Agirligt % 50 Olanlar (111x% 50) 50.214
32 d.Risk Agirligi %100 Olanlar (129x% 100) 133.983
33 e.Piyasa Riskine Maruz Tutar 281.550
34 SERMAYE YETERLILIGI STANDART RASYOSU ((27 / 28)*100) 127
35 KATKISERMAYE / ANA SERMAYE ((8/1)*100) 4
36 ALINAN SERMAYE BENZERI KREDILER / ANA SERMAYE ((13 / 1)¥100) 3
37 NET RiSK TOPLAMI / VARLIKLAR, GAYRINAK.KREDILER VE YUK.TOPLAMI (BRUT) 53
((28/39)*100)
38 ANA SERMAYE / RiSK AGIRL.VARL.GAYRINAKDIi KREDi VE YUKUMLULUKLER 122
((1/28)*100)
39 VARLIKLAR, GAYRINAKDI KREDILER VE YUKUMLULUKLER TOPLAMI (BRUT) 1.107.171
(33+40+81+111+129)
RiSK AGIRLIKLI AKTiFLER
40 RISK AGIRLIGI %0 OLAN KAL.TOP(41+45+46+47+48+49+58+62+63+64+65+71+78+79+80) 1.032
41 NAKIT DEGERLER (42+43+44) 196
42 aKasa 173
43  b.Efektif Deposu 23
44  c.Yoldaki Paralar 0
45 BANKALAR - T.C. Merkez Bankasi 90"
46 BANKALARARASI PARA PIYASASI 700"
47 TERS REPO iSLEMLERiNDEN ALACAKLAR -Haz.veyaHaz.kef.¢cik.men.k.,OECD 0
iilk.mer.yon.ile mer.b.ya da bunlarin 'kef.ihr.ed.men.k.ve % 0 risk ag.tabi gel.ort.sen.kars.yap. ters
repo isl. Alacaklar
48 MEVDUAT MUNZAM KARSILIKLARI 0"
49 KREDILER (50 den 57 ye) 0"
50 a.Nakit Karsiliginda Verilen Nakdi Krediler 0
51 b.Hazine ile Merkez Bankasina verilen Nakdi Krediler ile Hazine Kefaletini Haiz Nakdi Krediler 0
52 c.Hazinece veya Hazine Kefaleti ile Cikarilan Menkul Kiy.Kars.Verilen Nakdi Krediler 0
53 d.OECD Ul.Merk.Y®én.ile Merk.Bnk.nin Kef.ile Ver.Nak Kred., Bu Kurumlarca veya Bunl. 0
Kefaletiylelhrag Edilen Men. Kiymetlerle Teminat Altina Alinan Nakdi Krediler
54 eXKan., Kar.ve Teb.Tesk.Ed.Fonl.Yet.Merc.Tal.ile. Tahsis Olun.ve Riski Araci Bank.Ait Olma.Fon 0
Kayn.Nak Kre.
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55  f.Bankalarin Kendilerinin Ihr.Et.Men K1y.ile Teminat Altina Alinan Nakdi Kr.(YFKB Haric) 0||
56  g.Tiirkiye Ihracat Kredi Bankasi A.S.” ne kullandirilan krediler. 0||
57 h. Kurum Tarafindan Belirlenen Banka ve Mali Kurumlardan, Nitelikleri S6zlesme ile Belirlenen Taraf ve 0
Konularin Finansmaninda Kullandirilmak Uzere Risk Rer. Olarak Saglanan ve Kurumdan izin Alinmak
Kaydiyla Kullandirilan Nakdi Krediler
58 MUHTELIF ALACAKLAR (59+60+61) 1
59 a.Fonlardan Alacaklar 1
60 b.%0 R.Ag.T. Men. Kiy.le, OECD Ul.Mrk.Y6n.ve Mer.Ban.Kef.le, Haz.Kef.ve Nak.ile Tem. Alt. 0
Al.Muht.Ala.
61 c¢.T.C.M.B. Ozel Hesaplar 0
62 BAGLI MENKUL DEGERLER (NET) -Haz.bon.,DiB tah.,K.O.id.veOz.Id.t.cik.gel.ort.sen.ve 0
dig.bor¢.sen.,Haz.kef.ihr.ed.men.k.,OECD iilk.mer.yon.ile mer.bank.ya da b.kef.ihr.ed.men.k.,altin
ve vad.gel.men.d.(%0 r.a.t.men.k.il.) bag.men.d.ar.gos.
63 FINANSAL KIRALAMA AMACLI VARLIKLAR ICIN VERILEN AVANSLAR - %0 Risk 0
Ag.Men.Kiym.le, OECD Ulk. Merk.Yon.Ile Merk.Bank.Kef.ile, Nakit ve Hazine Kef.ile
Tem.Alt.Alinanlar
64 SABIT KIYMETLER (Net) -B.K. m12 hari¢, Kanun, Kararn., Dig.Mevz.Ger.Bank Zor.OLikt.Et.ve 0
Akt. Kayd.
65 DIGER AKTIiFLER (66 dan 70 e) 44
66 a.Pesin Odenmis Vergiler 44
67 b.0zel Gorev Hesaplari 0
68 ¢.OECD Ulk.Mrk.Yén.ile Mrk.Bank.dan O1.Dig.Al. ve Bu Kurumlarca Garanti Edilen Dig.Al. ile % 0 0
RiskAgirligina Tabi Menk.Kuy.ile, Nakit ve Hazine Kefaletiyle Teminat Altina Alinan Diger Alacaklar
69 d.Subeler Cari Hesab1
70 e.Altin Deposu 0
71 GARANTI VE KEFALETLER (72 den 77 ye) 0
72 a.Nakit Karsilig1 Verilen Garanti ve Kefaletler 0||
73 b.Hazine ve Merkez Bankasina Kull.Gar.ve Kef.ileHazine Kefaletiyle Verilen Garanti ve Kefaletler 0||
74  c.Hazinece veya Hazine Kefaleti ile Cik.Men.Kiy.Kars.Verilen Garanti ve ve Kefaletler 0||
75 d.OECD Ul.Mer.Yé6n.ile Mrk.Bnk.nin Kef.le Ver.Gar.ve Kef.ile Bu Kurumlarca veya Bunlarin 0
Kefaletiylelhrag Edilen Menkul Kiymetlerle Teminat Altina Alinan Garanti ve Kefaletler
76 eBankalarin Kendi hrag Ettikleri Menkul Kiymetlerle Tem.Alt.Al.Gr.ve Kf.(YFKB Harig) 0
77 f.Cirolar 0
78 TAAHHUTLER-Herhangi Bir Sarta Bagh Kalmaksizin Banka Tar.istenildiginde iptali Miimkiin 0
Cayilabilir Taahhiitler
79 TUREV FINANSAL ARACLAR -%0 R.A.T.Kr.Oz.Benz.0z.01.Kars.Tar.Alac.ilis. Tut.- 0
Kred.Dén.Or.ile Agirhklandirilms
80 FAIZ VE GELIR TAHAKKUK VE REEESKONTLARI -%0 Risk Agirligina Tabi Tutulan 1
Kalemlerin
81 RISK AG.%20 OLAN KALEMLER TOPLAMI 590.179
(82+83+87+90+91+96+97+98+99+105+106+107+108)
82 NAKIT DEGERLER - OECD Ulke Bankalarinca Keside Edilen, Satin Alinan YP Banka Cekleri 0
83 BANKALAR (84+85+86) 382.334
84 a.Tiirkiyede Faaliyette Bulunan Bankalar Nezdindeki Hesaplar 380.749
85 b.OECD Ulk.de Kur.Y.dis1 Bank.Nezd., Teminata Verilme., Bloke Edilme.Vade 1.585
Har.Bank.Serb.Tas.Bulunan Mevc.

42



86 c.Tiirkiye'de Faal. Bulunan Yabanci Bankalarin Yurtdist Merkez ve Diger Subeleri Nezdindeki Hesaplar 0||
87 TERS REPO iISLEMLERINDEN ALACAKLAR (88+89) 0||
88 a.0ECD iilk. Bank. Ihr. Veya gar. Edilen men. Kiy. Kars. Yapilan ters repo isl. alacaklar 0||
89  b.Diger men. Kiy. karsilig1 yapilan ters repo islemlerinden alacaklar 0||
90 OZEL FINANS KURUMLARI 0"
91 KREDILER (92+93+94+95) 0"
92  a.Tirkiye’de faaliyette bulunan bankalarin mukabil kefaletlerine dayanilarak verilen nakdi krediler, 0||
93 b.OECD Ulke.Bankalarinmin Muk Kef.Dayanilarak Verilen Nakdi Krediler 0||
94  ¢.OECD Ulke Bank.ca veya Bu Bank.in Kef. Ihra¢ Edilen Men.K1y.Teminat Al.Verilen Nak Krd. 0||
95 d.Risk Baz.Ser.Yiik.Dah.Kor.Den.veDiiz.Tab.OECD Ul.Ser.Piy.Ar.Ku.Ver./Bu 0
Ara.Ku.Kef./Gr.leVer.Nak Kred.
96 MUHTELIF ALACAKLAR.-Risk Bazli Serm.Yiik.Dah.Ol.Uz.Koruy.Den.veDiiz.Tabi OECD 0
Ulk.Serm.Piya.AraciKuruml.dan Al veya Bu Araci Kur.Kef.veya Gar.ile Tem.Alt. Ahnan Muht.
Alacaklar
97 BAGLI MENKUL DEGERLER (NET) -OECD iilk. ban. ihr. veya gar. ed.men.k.,YFKB ve 0
vad.gel.men.deg(%20 risk ag.tabi men.k.i.)bag.men.kiy.ar.izl.
98 FINANSAL KIRALAMA AMACLI VARLIKLAR ICIN VERILEN AVANSLAR -OECD 0
Ulkel.Bank.Mukabil Kef.neDayanil.Ver.ile OECD Ul.Bank. veya Bu Bank.Kef ile ihra¢ Edil.
Men.Kiy.Tem.Al. Verilenler
99 GARANTI VE KEFALETLER (100 den 104 ¢) 203.286
100 a.Tirkiye’de faaliyette bulunan bankalarin mukabil kefaletlerine dayanilarak verilen garanti ve kefaletler 0
101 b.OECD Ulke.Bnkl.nin Muk.Kefaletine Dayanilarak Verilen Garanti ve Kefaletler 0||
102 c.OECD Ulke Bank.ca veya Bu Bank.in Kef. [hrag Edilen Men.Kiy.Teminat Al.Verilen Gar.ve Kef. 0
103 d.Gegici ve Kesin Teminat Mektuplar (% 0 Risk Ag.Tabi Olanlar Haric) 203.286,
104 e.Bir Yildan Az.Vadeli, Kendi Ken.itfa Olan ve Bir "Yiikleme" Yiikiimliigii ile Teminatlan. Akreditifler 0
105 TAAHHUTLER-Diger Cayilabilir Taahhiitler 4
106 TUREV FINANSAL ARACLAR -%20 R.A.T.Kr.Oz.Ben.0z.0l.Kars.Tar.Alac.ilis. Tut.- 0
Kred.Don.Or.1le Agirhiklandirilmis
107 FAIZ VE GELIR TAHAKKUK VE REESKONTLARI -%20 Risk Agirhgina Tabi Tutulan 4.555
Kalemlerin
108 BU CETVELDE RiSK AGIRLIGI VERILMEMIS OLAN KALEMLER (109+110) 0
109 a.Aktifler Icerisinde Yeralanlar 0
110 b.Nazim Hesaplar Icerisinde Yeralanlar 0
111 RiSK AGIRLIGI %50 OLAN KALEMLER TOPLAMI (112+116+117+118+124+127+128) 100.427
112 KREDILER (113+114+115) 0
113 a.lkamet Amac Kull.Gayrimenkul.1.Der.Ipotegi Karsiliginda Verilen Nakdi Krediler 0||
114 b.Bel.Sin.Dah.Tapulu Ars.ve Araz.ile G.Men.1.Der.ipotegi Karsiliginda Verilen Nakdi Krediler 0
115 c.Bu G.menkuller Uzerine 2. veya 3. Dereceden Tesis Edilmis Ipotekler Karsiliginda (ban.tar.tesis edilen 0
ipotek tutari, bankanin ipotek der.den dnde gelen ve bos ipotek deg. top. ile g.menkullerin ray. deg
arasindaki farki asmamk kayd.) Kull. Nakdi Kred.2
116 F.KIRALAMA ISLEMLERINDEN ALACAKLAR 0
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117 F.KIRALAMA KONUSU VARLIKLAR (Net) -FK.S6zl.uya.Eld.Ed.ve FKK ve VUK 0
Uya.Bnk.Sab.Ki1y.Aras.Gost.Arazi, Arsa ve Bina,Tes.,Mak.ve Cih.,Tasit ve Dig.FK Amagl Deg.%0 ve
%20 R.A. Uy.Har.I¢in Ver.Avanslar
118 GARANTI VE KEFALETLER (119 dan 123 e) 100.427
119 a.Diger Teminat Mektuplar1 (%0 ve %20 Risk Agirligina Tabi Tut. Haricindekiler) 99.773
120 b.ikamet Amac.Kullanilan Gayrimenkullerin 1.derece Ipot.Karsiliginda Verilen Gar.ve Kef. 0
121 c.Bel.Sin.Dah.Tapulu Ars.ve Arz.1.Der.Ipotegi Karsiliginda Verilen Garanti ve Kefaletler 0
122 d.Diger Akreditifler (%0 ve %20 Risk Ag.Tabi Tut. Haricindekiler) 654
123 e.lkamet Amaciyla Kullanilan G.menkuller ile Belediye Sin. Dahilinde Tapulu Arsa ve Arazilerin 2 veya 0
3. Dereceden Tesis Ed. Ipotekler Karsiliginda (ban.tar.tesis edilen ipotek tutari, bankanin ipotek der.den
onde gelen ve bos ipotek deg. top. ile g.menku
124 TAAHHUTLER (125+126) 0
125 a.Senet Thracina Aracilik Taahhiitleri 0||
126 b.Diger Cayilamaz Taahhiitler (%0,%20 ve %100 Risk Agirligina Tabi Ol. Harig) o"
127 DIGER NAZIM HESAPLAR - Menkul Degerler Thracina Aracilik ve Kefalet Islemleri 0"
128 FAIZ VE GELIR TAHAKKUK VE REESKONTLARI -%50 Risk Ag.Tabi Tut. Kalemler 0
129 RiSK AGIRLIGI %100 OLAN KALEMLER TOPLAMI 133.983
(130+133+134+135+136+137+140+141+142+147+148)
130 NAKIT DEGERLER (131+132) 0
131 a.Vadesi Gelmis Menkul Degerler (%100 Risk Ag.Men.Deg.Iliskin) 0
132 b.Satin Alinan Diger Yabanci Para Banka Cekleri 0
133 BANKALAR - Dig.Yurtdisi Bnk.(OECD ULKu.Y.Dis1 17.290
Bn.Nez.Tem.Ver.Blok.Ed.Bn.Ser.Tas.Bulunm.Mev.Dah.)
134 KREDILER - Diger Nakdi Krediler 6.526
135 TAKIPTEKI ALACAKLAR (Net) 14.509
136 SABIT KIYMETLER (Net) -%0 Risk Ag.Ta.Tut.Gay.men.,Fin.Kir.Kon.Sab.Kiy. ve Ozel 64.691
Mal.Bed.Hari¢
137 ISTIRAKLER, BAGLI ORTAKLIKLAR VE BAGLI MENKUL DEGERLER (138+139) 0
138 a.Mali Olmayan Istirakler ve Bagli Ortakliklara Iliskin Hisseler 0
139 b.%0 ve %20 Risk Agirlikli Bagli Menk.Deg.Hari¢ Diger Baghh Menkul Degerler 0
140 MUHTELIF ALACAKLAR - Diger Risk Guruplarina Girmeyen Muhtelif Alacaklar 26.824
141 DIGER AKTIFLER -ilk Tes.Gid.,0z.Gor.Hes.,Pes.0d.Gid.,Pes.Od.Ver.H.,OECD ULMrk.Yén.ile 1.805)
Mer.Bn.dan OlanDig.Al ve Bu Kur.ca Gar.Ed. Dig.Al., SCH, Altin Dep.H.,%0 RAT
Men.Kiy.,Nak.Ve Haz.Kef.Tem.Alt.Alinan Dig.Alac.Hari¢, F.K.Anl.Kap.Kirac1 Ol.Kul.Varl.Dah.
142 GARANTI VE KEFALETLER (143+144+145+146) 80
143 a.Diger Risk Gruplarinda Bir Garanti Olarak Risk Ag. Tabi Tutulmamis "Banka Kabulleri" 0
144 b.Diger Risk Grupl.Bir Garanti Ol. Risk Ag.Tabi Tutulmanus "Garanti Verilen Prefinansmanlar" 0
145 c.Dig.Risk Gr.Bir Gar.Ol.R.Ag.Ta. Tutulma."Riski Bank.Riicu Edilebil.Banka Aktif Deg.ile lg.Satig Isl." 0
146 d.Verilen Diger Garanti ve Kefaletler (%0, %20, %50 Risk Agirlhigina Tabi Tut.Harig) 80,
147 TUREV FINANSAL ARACLAR -%100 R.A.T.Kr.Oz.Ben.0z.OLKars.Tar.ALilis. Tut.- 0

Kred.Don.Or.ile Agirhklandirilmg
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148 FAIZ VE GELIR TAHAKKUK VE REESKONTLARI -%100 Risk Agirhigina Tabi Tut. Kalemler 2.258

TUREV FINANSAL ARACLAR - KRED.DONUST.ORANL. iLE AGIRL.( a ve b Satirl Briit Tut.yazilacaktir)

149 [Ki HAFTAYA KADAR VADELI TOPLAMI (150+151) 0"
150 a.Faiz Oranina iliskin Anlagmalar (Taahhiitler)-(%0 Kredi Déniisiim Orani) 0||
151 b.Doviz Kuruna ve Altina iliskin Anlasmalar (Taahhiitler)-(%0 Kredi Déniisiim Orani) 0||
152 Krediye Déniistiirme Oranlari ile Agirliklandirilan Tutar (149x%0) 0||
153 BIR YIL VE DAHA AZ VADELI TOPLAMI (154+155) 0"
154 a.Faiz Oranma liskin Anlagmalar (Taahhiitler)-(%0,5 Kredi Déniisiim Orani) 0
155 b.Doviz Kuruna ve Altina iliskin Anlagmalar (Taahbhiitler)-(%2 Kredi Déniisiim Orani) 0
156 Krediye Déniistiirme Oranlari ile Agirhklandirilan Tutar ((154x%0.5) + (155x%2)) 0
157 BIiR YILDAN iKi YILA KADAR VADELi TOPLAMI (158+159) 0"
158 a.Faiz Oranma liskin Anlagmalar (Taahhiitler)-(%1 Kredi Déniisiim Orani) 0
159 b.Déviz Kuruna ve Altina iliskin Anlagmalar (Taahbhiitler)-(%35 Kredi Déniisiim Orani) 0
160 Krediye Déniistiirme Oranlar ile Agirhklandirilan Tutar ((158x%1) + (159x%5)) 0
161 IiKi YILDAN DAHA UZUN VADELI TOPLAMI (162+163) 0
162 a.Faiz Oranma Iliskin Anlagmalar (Taahhiitler) (iki y1ldan sonraki her ilave yil igin %1 Kredi Doniisiim 0
Orani)
163 b.Déviz Kuruna ve Altina Iliskin Anlagmalar (Taahhiitler) (ki yildan sonraki her ilave yil igin %3 Kredi 0
Doén. Orani)
164 Krediye Déniistiirme Oranlan ile Agirhklandirilan Tutar (164 > ya da = (162x%?2) + (163x%8)) 0
165 GENEL TOPLAM(149+153+157+161) 0"
166 a.Faiz Oranmna iliskin Anlasmalar (Taahhiitler) (150+154+158+162) 0"
167 b.Déviz Kuruna ve Altina iliskin Anlagmalar (Taahhiitler) (151+155+159+163) 0||
168 Krediye Déniistiirme Oranlar ile Agirhklandirilan Tutar (152+156+160+164) 0

Tutturulmasi zorunlu olan yani;

34 Sermaye Yeterliligi Standart Rasyosu >= %8
olamas1 gerekirken,

34 Sermaye Yeterliligi Standart Rasyosu; %127
olarak hesaplanmistir.
Formun incelenmesinden de goriilecegi lizere, piyasa riskine maruz deger sermaye yeterlilik
satandardini azaltic1 etki gostermektedir. Daha yiiksek bulunacak bir PRMD, rasyonun diisiik
cikmasima sebebiyet verecektir. Yineleyecek olursak, sermayesini daha etkin kullanmay1
politika edinmis bir bilango yonetimi daha dikkatli adim atmak durumunda kalacaktir. Portfoy
yoneticileri PRMD hesaplamasinda standart metod yerine, igsel model olarak tanimlanan
Varyans-Kovaryans, Tarihsel Simiilasyon ve Monte Carlo RMD modellerinden birini
kullanacak olursa rasyo daha hassas ¢ikacaktir.
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SONUC

Bilindigi gibi, diger kurumlara gore bankalar aktiflerinde goreli olarak daha yiiksek risk iceren,
riskin gergeklesmesi halinde karlilik performansini, dolayisiyla iistlendigi risklere karsi sermaye
yeterliligini olumsuz yonde etkileyebilecek olan varliklara sahiptir. Bu nedenle, bankacilikla
ilgili diizenlemelerde bankalarin iistlendikleri risklerin ve bunlarin neden olabilecegi zararlarin
zamaninda, ger¢ekci olarak hesaplanmasini, raporlanmasini ve gerekirse telafisini saglayacak
onlemlerin alinmas1 BDDK tarafindan talep edilir.

5411 Sayilh Bankacilik Kanununun Altinci Kisim, Denetim ve Alinacak Onlemler bashg
altinda;

Onlem alinmasini gerektiren haller : Madde 67,
Diizeltici 6nlemler : Madde 68,
Tyilestirici onlemler : Madde 69,
Kisitlayie1 6nlemler : Madde 70,
Faaliyet izninin kaldirilmasi veya Fona devir : Madde 71 ve
Sistemik riske kars1 alinacak 6nlemler : Madde 72

de agikca belirtilerek eski kanunlarda yer alan dnlemlerin yaninda baglayici ve kesin maddelere
yer verilmistir.

Bu maddelerden herhangi birinde sayilan durumlarin meydana gelmesi durumunda gerekli
onlemler ve diizenlemeler yapilmadig takdirde, ¢ok uzak degil 1994 yilindaki impeks Banka el
konulmasindan, en son olarak imar Bankas1 ve Ada Bank ile son bulan siiregte de goriildiigii
gibi sadece bankalar el konmasi degil holdinglerin de kaosa siiriikklenmekte oldugu ve hatta
faaliyetlerini siirdiiremez hale geldikleri gdzlenmistir.

Bu gerceklerin yakinen yasanmasi bankacilik sektoriinde daha radikal karar ve kontrol
sistemlerinin olusturlmasina neden olmus ve bu olusum kanunlarla da desteklenerek risk
yonetimi zorunluluk haline getirilmistir (bakmiz; 5411 Sayilh Bankacilik Kanununun Ikinci
Boliim i¢ Sistemler, Risk Y&netim Sistemi Madde 32).

Bu gercekler 1s181inda 6zellikle sermaye piyasalar1 i¢in 6nem arz eden riskin olgiilmesinde her
kurulus kendi portféyii icin uygun olan ig¢sel modeli segmede ve uygulamada serbest
birakilmigtir. Calismada risk 6lglim modellerine yer verilerek ayri ayri irdelenmis ve portfoy
yapisina gore her modelin kendine 6zgii Ustiinliikleri vurgulanmistir. Tiirkiye gercegi ve sektor
yapisinin i¢sel modellerin gelistirilmesine ve uygulanmasina olanak vermedigi vurgulanmistir.
BIS ve BDDK tarafindan belirlenen kurallar ger¢evesinde simiile edilen pozisyon i¢in piyasa
riskine maruz deger hesaplanmis ve SYS hesaplamasi yapilmistir. Ornek uygulamadan,
sermayenin yeterli derecede etkin olarak kullanilmadigi risk sinirinin oldukga iizerinde bir rasyo
hesaplandig1 goriilmiistiir. Sebebi ise ele alinan bankanin 6zel durumu ve piyasadaki roliidiir.
%§8 olarak tutturulmasi zorunlu olan sermaye yeterlilik standardi %127 gibi smirin 15-16 kati
iistlinde bir deger olarak hesaplanmistir. Bu portfdy icin i¢sel model olarak adlandirilan
Varyans-Kovaryans, Tarihsel Simiilasyon veya Monte Carlo RMD modellerinden birinin
kullanilmasi bile bu rasyoyu olumsuz yonde fazla etkilemedigi goriilecektir. Ancak sermayesini
etkin olarak kullanan bir iktisadi isletme i¢in rasyonun sinirda ¢ikmasina veya altinda kalmasina
sebebiyet verebilirdi. Hem bu durum hem de teknik nedenlerden dolayi Tiirkiye’de igsel
modeller pek tercih edilmemektedir. BIS ve BDDK Oniimiizdeki giinlerde i¢sel model
kullanimlarim1 zornlu kilarak daha hassas Ol¢iim ve saglam ekonomik temele dayali sektor
yaratma yoluna gidecektir.
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