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Damisman:Prof. Dr. Hasan VURAL

Bu galisgmada 2005 yili Ocak ayindan 2015 yili Aralik ay1 da dahil 11 yillik siirecte
bugday borsalar1 arasinda uzun dénem piyasa kararliligi analiz edilmistir. Anadolu
Kirmiz1 Sert Bugday, Anadolu Beyaz Yar1 Sert Bugday ve Anadolu Durum Bugday
tiirlerinin mevcut zaman diliminde en ¢ok islem goérdiigii borsalar arasindaki uzun
donemli esbiitiinlesmenin tespiti i¢in serilerde yapisal kirilmanin olup olmadig:
Lumsdaine ve Papell (1997) Birim Kok Testi ve uzun donem iligkisini ortaya koymak
icin de Johansen et al.(2000) Esbiitiinlesme Testi yapilmistir. Yapilan test sonuclarinda
yapisal kirilmalarin oldugu ve borsa fiyat serileri arasinda en az bir koentegre edici
vektor varlig tespit edilmistir. Bu durum uzun dénemde bugday borsalar1 arasinda fiyat
etkilesiminin gii¢lii oldugunu gostermektedir. Uzun dénemde etkilesimin gii¢lii olmasi
bugday fiyatlarinin 6nceden tespit edilmesi agisindan dnemlidir.

Anahtar Kelimeler: yapisal kirilma, ticaret borsasi, esbiitiinlesme, bugday, Tiirkiye.
2018, viii + 155 sayfa.



ABSTRACT

PhD Thesis
LONG TERM MARKET STABILITY ANALYSIS IN WHEAT PRICES IN TURKEY
Burcu ERDAL

Bursa Uludag University
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Supervisor: Prof. Dr. Hasan VURAL

In this study, between wheat commodity exchanges’ long-term market stability in 11
years from January 2005 to December 2015 has been analyzed. For the detection of co-
integration between commodity exchanges in that Anatolian Red Hard Wheat,
Anatolian White Semi-Hard Wheat and Anatolia Durum Wheat species were traded in
in the current time frame, prices series were analyzed by Lumsdaine and Papell (1997)
Unit Root Test and Johansen et al. (2000) Cointegration Test.According to the analysis
results, identified that there were structural breaks and at least one co-ordinating vector
exists between the commaodity exchanges prices series. This indication show that the
price interaction between wheat commodity exchanges in the long run is strong. It is
important that long-term interaction is strong for the pre-determination of wheat prices.

Key words: structural breaks, commodity exchange, cointegration, wheat, Turkey.
2018, viii+ 155 pages.
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1. GIRIS

Tiirkiye'de tarim sektorii, beslenmedeki 6nemi, is giicline ve milli gelire katkisi, sanayi
sektoriine hammadde saglamasi ile ekonomik, sosyal bir sektér olma o6zelligini
korumaktadir. Gerek iklim gerek de ekolojik ozellikler agisindan tarimsal {iretime
oldukca elverisli olan {ilkemizde, tarimsal iiretim kendine yeterlilik bakimindan da iyi
diizeydedir. Tiirkiye’de istthdam edilen niifusun %21’i tarim sektoriinde caligmakta
olup, sektdriin gayri safi yurti¢i hasila i¢indeki pay1 %7,5, ihracat igindeki pay1 ise
%4’ diir (Anonim 2016a).

Tiirkiye’de 23,9 milyon hektar tarim arazisi bulunmakta olup, bu arazinin %49 pay ile
en fazla kismini tahil grubu triinler olusturmaktadir. Tahil tiretimi yapilan toplam alan

icinde %67’lik pay ile ilk sirada bugday yer almaktadir.

Bugday iiretimi iilkemizde Rize disinda tiim illerde yapilmaktadir. En ¢ok iiretimi
yapilan bolge Gilineydogu Anadolu Bolgesidir. Tiirkiye’de iiretilen toplam bugday
miktarimin  %17,3’liik kism1 Giineydogu Anadolu Boélgesinde liretilmektedir. Bugday

tiretimi 15 milyon kisinin ge¢im kaynagini olugturmaktadir (Anonim 2016a).

Bugday, temel besin 0gesi ekmegin hammaddesi olmasi agisindan iilkemizde ve
diinyanin her yerinde insan beslenmesinde diger tarimsal {irlinlere kiyasla daha 6nemli
ve stratejik bir iiriin niteligindedir. igerisinde barindirdig1 karbonhidrat miktar1 oldukga
yiiksek olan bugday, ekmegin yanisira bulgur, makarna, biskiivi gibi unlu mamiiller

imalat sanayinde kullanilmaktadir (Anonim 2015).

Ulkemizde toplam giinliik kalori ihtiyactmizin %50’den fazla kismi bugdaydan
saglanmaktadir. Bu oranin bu denli yliksek olmasi iilkemizin beslenme yapisi i¢inde

bugdayin dnemini bir kez daha ortaya koymaktadir (Anonim 2005).

Her tarimsal iirlinde oldugu gibi bugdayda da pazarlama ve fiyat olusum asamasinda bir

takim aktorler rol oynamaktadir. Ulkemizde tarimsal pazarlamada yasanan en biiyiik



sikint1 tam rekabet piyasa kosullarinin olusmamasi ve tarim {iriinleri fiyatlarinin arz ve

talebe gore olusamamasidir (Vural 2014).

Tirkiye’de bugday pazarlama kanallar1 ticaret borsalari, Toprak Mahsulleri Ofisi
(TMO) ve tiiccarlardan olugmaktadir. Bugday piyasalarinda tam rekabet kosullarinin
saglanmasi ve triiniin gergek degerinin belirlenip satilmasi ticaret borsalarinin etkin bir
sekilde kullanilmasiyla ancak miimkiindiir. Bu nedenle bugday pazarlamada ticaret

borsalarinin en 6nemli pazarlama kanali oldugu séylenebilir.

Ticaret borsalar; tarim iirlinlerinin arz ve talep dengesine gore olusan fiyatlardan alinip
satildig1, satiglarin tescil edildigi ve fiyatlarin kamuoyuna agiklandigi kurumlardir
(Albayrak ve ark. 2010). Tam rekabet¢i bir ortam oldugundan fiyatlar serbest piyasa
kosullarinda olusmaktadir. Ticaret borsalarinin en temel amaci iireticilere tatminkar
fiyatlarda tirlinlerini pazarlama ortami saglamaktir. Ticaret borsalar1 sayesinde piyasada
tam rekabet piyasa kosullar1 saglanarak, fiyatlarin arz ve talep dengesine gore olusmasi,
iriin fiyatlarindaki hareketliligi azaltarak fiyat istikrarinin saglanmasi, vergi
kacaklarinin 6nlenmesi ve modern pazarlama yonetmelerinin uygulanmasinda yardimci

olmak gibi birgok amaca hizmet etmektir (Dogan 2010).

Calismada bugday pazarlama yapist ve Ozellikle bugday borsalart incelenmistir.
Tiirkiye’de bugday fiyatlarim1 belirlemede en etkin olan borsalarin piyasa entegrasyon
analizi ve wyillar itibari ile fiyatlar arasindaki esbiitiinlesme (koentegrasyonun)
belirlenmesi ¢aligmanin amacini olusturmaktadir. Bircok pazarlama arastirmasi ve borsa
caligmalarinda uzun vadede fiyatlar arasindaki istikrarin belirlenmesi amaciyla
esbiitlinlesme testleri kullanilmistir. Sektor analizlerinde ekonometrik modellerin
kullanilmast incelenen sektorlerin  gelecegi ve gelismesi, iretim ve pazarlama
politikalarinin belirlenmesi ag¢isindan iilke ekonomisine yararli sonuglar sunabilen

bilimsel analiz yontemleridir.

Bu calismada Tiirkiye’de ekmeklik ve makarnalik bugday cesitlerinin en yogun islem

gordiigli borsalar arasindaki uzun dénem iliskisinin tespiti amaglanmis olup, bu amag



dogrultusunda en yaygin olarak kullanilan ekonometrik testlerden Lumsdaine ve Papell
(1997) Birim Kok Testi ve Johansen et al.(2000) Esbiitiinlesme Testleri yapilmustir.
Calisma bes boliimden olusmaktadir. Ik béliimiinii olusturan giris boliimiinde tezin

konusu, amaci1 ve kapsami anlatilmistir.

Ikinci béliimde bugday borsalari ilgili olarak daha énceden yapilan calismalar ile tezde
kullanilan ekonometrik testlerin daha 6nce kullanildig1 yerli ve yabanci ¢alismalara ait

kaynak arastirmasi yer almaktadir.

Diinya bugday tarimin genel durumuna yer verilmistir. Diinya’da bugday iiretimi,
diinyada bugday verimi ve ekim alanlari, diinyada bugday tiiketimi ve bugday dis

ticareti detayl olarak incelenmistir.

Tiirkiye’de bugday tariminin genel durumu hakkinda genel bilgiler bulunmaktadir.
Tiirkiye’de bugday tretimi, Tiirkiye’de bugday verimi ve ekim alanlari, Tirkiye’de
bugday tiiketimi, Tiirkiye’de bugday fiyatlar1 ve bugday dis ticareti ayr1 basliklar altinda

verilmigtir.

Tirkiye’de bugday pazarinin genel yapisi anlatilmistir. Bugday pazarlama kanallar

aciklanarak, ticaret borsalar1 hakkinda kapsaml bilgilere yer verilmistir.

Uciincii boliim materyal ve ydntem kismindan olusmaktadir. Bu béliimde zaman
serilerinde duraganlik kavrami, birim kok testi ve esbiitiinlesme testi ayrintili olarak

anlatilmistir.

Dordiincii boliimde tezde kullanilan birim kok testi ve esbiitiinlesme testlerinden elde
edilen amprik bulgulara yer verilmistir. Tezin son boliimii olan besinci bolimde ise elde

edilen amprik bulgular degerlendirilerek, yorumlanmustir.



2. KURAMSAL TEMELLER ve KAYNAK ARASTIRMASI
2.1. Kaynak Arastirmasi

Kasa (1992) “Common stochastic trends in international stock markets” isimli
calismada ABD, Japonya, Ingiltere, Almanya ve Kanada hisse senetleri piyasasi
arasindaki esbiitiinlesmenin varligi test edilmistir. 1974:01-1990:08 donemleri arasinda
tilkelere ait aylik ve ii¢ aylik Morgan Standley Capital International endeks degerleri
kullanilmistir. Elde edilen sonuglar, s6z konusu olan bes iilke piyasasinin uzun dénemde

esbiitiinlesme oldugunu gdstermektedir.

Vural ve Giirbiiz (1994) “Ticaret Borsalar1 ve Vadeli islemler” isimli ¢alismada Tiirkiye
ekonomisi agisindan ticaret borsasinin Onemine deginerek ticaret borsalarinin
uluslararasi tarim {iriinleri pazarlamasinda 6nemli role sahip oldugu vurgulanmistir.
Caligmada ticaret borsalarinin yansira vadeli islemler borsalarinin uygulama olanaklari

tizerinde de durulmustur.

Tuncer (1994) “Ticaret Borsalar1 ve Vadeli Islemler Piyasalar” yaymninda tarim
sektorlinlin gelisimde ticaret borsalarinin 6nemi iizerinde durulmustur. Borsalarin ilk
olarak ortaya ¢ikis1 ve gesitleri detayli olarak anlatilmistir. Ayrica Tiirkiye’deki mevcut
ticaret borsalar1 incelerek, kotasyona tabi iirlinleri, borsalarin fonksiyonlar1 ve

sagladiklar1 avantajlar agiklanmistir.

Agacayak (1995) “Tiirkiye’de Menkul Kiymet ve Ticaret Borsalar1 Uygulamasi”
yiiksek lisans tez calismasinda Tiirkiye’deki Menkul Kiymetler ve Ticaret Borsalarinin
kurulusundan gilintimiize gelen kadar ge¢irdigi siire¢ anlatilmistir. Tiirkiye’deki ticaret
borsalart alim satim islemleri, borsaya konu olan mallar ve hukuki siirecler ayrintili

olarak incelenmistir.

Korajczyk (1996) “A Measure of Stock Market Integration for Developed and
Emerging Markets” isimli calismada {ilkeler arasindaki sermaye piyasasi
esbiitlinlesmesi konusu arastirilmistir. Calismada 24 piyasaya ait hisse senetleri

getirileri kullanilmistir. Yapilan analizler sonucunda gelismekte olan iilke sermaye



piyasalar ile gelismis iilkelerin sermaye piyasalar1 arasinda esbiitiinlesmenin diger

piyasalara gore daha fazla oldugu sonucuna varilmistir.

Derala (1997) “Bursa ili Tarmmsal Uriin Borsalar1” isimli ¢alismada tarim fiiriinleri
borsalar1 hakkinda bilgi verilerek, iireticiye, tiiketiciye, tiiccara ve dis ticarete sagladigi
faydalar tizerinde durulmustur. Calismada Bursa’da alim-satim yapan ticaret borsalari

ve borsa islemleri incelenmistir.

Ghosh (1999) “Who Moves the Asia-Pacific Stock Markets-US or Japan? Empirical
Evidence Based on the Theory of Cointegration” konulu ¢alismada esbiitiinlesme
analizi kullanilarak, Asya Pasifik borsalarinin Japon borsasiyla m1 Amerikan borsasiyla
m iliskili oldugu tespit edilmeye calisilmistir. Arastirmada kullanilan veriler, her
tilkedeki borsa endeksinin giinliikk kapanis degerlerini icermektedir. Esbiitiinlesme igin
Dickey-Fuller (ADF) ve Phillips Peron birim kok testi yapilmistir. Her seride birim kdk
varhigr tespit edilmis ve uzun donemde esbiitiinlesme igin Engle-Graner analizi
yapilmistir Bu analize gore Hong Kong, Hindistan, Kore ve Malay Asya'nin hisse
senedi piyasalariin ABD hisse senedi piyasasi ile Endonezya, Filipinler ve Singapur
borsalarinin da Japonya borsasiyla uzun donemli bir iligkinin oldugu; Tayvan ve
Tayland borsalarinin, ABD ya da Japonya hisse senedi piyasalarindan etkilenmedigi

gOriilmiistiir.

Ahlgren ve Antell (2002), “Testing For Cointegration Between International Stock
Prices”, ¢alismada 1980:01-1997:02 donemlerinde Finlandiya, Fransa, Almanya, Isveg,
Ingiltere ve ABD hisse senetleri verileri kullamlarak, piyasa entegrasyonu
arastirilmistir. Veriler aylik ve ii¢ aylik olarak Johansen esbiitiinlesme analizi ile test
edilmistir. Elde edilen sonuclar, aylik verilerde en az bir esbiitiinlesme vektoriiniin

oldugunu, ii¢ aylik veriler ise higbir esbiitiinlesmenin olmadigini gostermistir.

Pascual (2003) “Assessing European Stock Market Co(integration)” isimli makalede
Ingiltere, Fransiz ve Alman hisse senedi piyasalar1 arasinda uzun dénemli entegrasyon
olup olmadigr arastirilmistir. Borsalara ait 1960-1986 yillar1 arasindaki ceyrek yillik

veriler kullanilarak Johansen Esbiitiinlesme testi yapilmistr. Yapilan analiz sonucunda



tic Ulke hisse senedi piyasalar1 arasinda uzun donemli esbiitiinlesme oldugu

bulunmustur.

Click ve Plummer (2005) “Stock Market Integration in ASEAN after the Asian
Financial Crisis” isimli ¢alismada Giineydogu Asya Ulkeleri Birligi (ASEAN-5)
iilkeleri olan Endonezya, Malezya, Filipinler, Singapur ve Tayland hisse senetleri
borsalar1 arasindaki entegrasyon incelenmistir. Bes hisse senedi borsasinin uzun

donemde esbiitiinlesik oldugu gorilmiistiir.

Narayan ve Smyth (2005) “Cointegration of Stock Markets Between New Zealand,
Australia And The G7 Economies: Searching For Co-Movement Under Structural
Change”isimli makalede Yeni Zelanda hisse senedi piyasasinin Avustralya ve G7
(Kanada, ABD, Japonya, Fransa, Almanya, Italya, Ingiltere) ekonomilerinin hisse
senedi piyasalari ile entegre olup olmadigi hem Johansen (1988) hem de Gregory ve
Hansen (1996) es entegrasyon yaklasimlari uygulanarak incelenmistir. Johansen (1988)
testi, Yeni Zelanda borsasi ile ¢alismada ele alinan diger borsalar arasinda uzun siireli
bir iliskinin olmadigini ortaya koymustur. Gregory ve Hansen (1996) test bulgulari ise
Yeni Zelanda ve ABD borsasinin egbiitiinlestigini, ancak Yeni Zelanda borsasi ile diger

borsalar arasinda esbiitiinlesme olmadigini gostermektedir

Vo ve Dalky (2005) “European Equity Markets Integration- Implication for US
Investors” adli calismada 16 Subat 1988- 15 Aralik 2003 tarihleri arasinda yedi Avrupa
iilkesinin gilinlilk hisse senetleri endeksleri kullanilarak, Johansen ve Juselius
esbiitiinlesme testleri yapilmistir. Elde edilen ampirik sonuglar, 1993-1998 yillari
arasinda Avrupa hisse senetleri arasinda esbiitiinlesme oldugu, Euroya gegilen 1998-
2003 yillarim1 kapsayan donemde bu yedi piyasa arasinda esbiitiinlesmenin olmadigi

gorilmiistiir.

Mandac1 ve Vanchikova (2006) “The Integration of The Istanbul Stock Exchange (Ise)
To The European Union Countries Stock Markets” ¢alismada Tiirkiye hisse senetleri
piyasas1 ile gelismekte olan ve gelismis AB {ilkeleri hisse senetleri arasindaki

esbiitiinlesme incelenmistir. Gelismis tilkeler icin 1988:01-2006:02 donemleri,



gelismekte olan ilkeler i¢in 1994:12-2006:02 donemleri arasindaki hisse senetleri
verileri kullanilarak Engle- Granger testi yapilmistir. Sonuglar Tiirkiye ile hem gelismis

hem de gelismekte olan iilkelerin esbiitiinlesik oldugunu gostermistir.

Citak ve Gozbas1 (2007) “IMKB ile Bazi Onde Gelen Gelismis ve Gelismekte Olan
Ulke Borsalar1 Arasindaki Biitiinlesmenin Temel Endeks ve Ana Sektdr Endeksleri
Temelinde Analizi” calismasinda 1986:01-2006:07 doneminde IMKB ile gelismis
iilkelerden ABD, Almanya, Ingiltere, Japonya ve gelismekte olan iilkelerden Hindistan
ve Malezya borsalar1 arasindaki uzun donemde esbiitiinlesme iliskisi incelenmistir.
Yapilan testler IMKB ile Ingiltere, ABD, Almanya ve Hindistan borsalarinin uzun
vadede esbiitiinlesik, IMKB ile Japonya ve Malezya arasinda esbiitiinlesme olmadigini

gostermistir.

Yilmaz ve Mirahmetoglu (2007) “Tirkiye’de Ticaret Borsalarinin Gelisimi,
Ekonomideki Yeri ve Performans: Uzerine Analitik Bir Degerlendirme” ¢alismasinda
ticaret borsasi tarih¢esi ve dnemi hakkinda bilgi verildikten sonra iilkemizdeki ticaret
borsalarinda gergeklesen alim satim islem basamaklari ayrintili olarak agiklanmuistir.
Ticaret Borsalarinin Tiirkiye ekonomisindeki yeri ve yillar itibari ile performansi

incelenmistir.

Worthington ve Higgs (2007), “Assessing Financial Integration in European Union
Equity Markets ,1990-2006: Panel Unit Root and Multivariate Cointegration and
Causality Evidence” isimli calismada 11 {ilke hisse senetleri piyasasinin (Avusturya,
Belcika, Danimarka, Fransa, Almanya, Yunanistan, Irlanda, Italya, Hollanda, Ispanya
ve Birlesik Krallik) 1990:07-2006:07 donemlerinde giinliik veriler kullanilarak,
piyasalar arasindaki esbiitiinlesme incelenmistir. Granger nedensellik testi yapilmis ve

uzun vadeli iligkisinin oldugu belirlenmistir.

Kargin (2008) “Hisse Senedi Piyasalarinda Egbiitiinlesme Analizi” isimli ¢alismada
Tiirkiye ile Avrupa, Amerika ve Asya/Pasifik iilkelerinin hisse senetleri piyasasi
entegrasyon diizeyi incelenmistir. 9 Avrupa, 4 Amerika ve 8 Asya/Pasifik lilkesine ait

1997:07-2008:07 donemleri arasindaki menkul kiymet piyasasi fiyat endekslerinin aylik



kapanis verileri analiz edilmistir. Gelistirilmis Dickey-Fuller (ADF), Phillips-Perron (P-
P) testleri ile birim kok testi ve Johansen Esbiitiinlesme Analizi ile Brezilya, Meksika ve
Misir diger piyasalar ile uzun donemde entegrasyonun saglanamadigi sonucuna

varilmstir.

Korkmaz ve ark. (2008) “Tiirkiye’nin Avrupa Birligi ve Yiiksek Dig Ticaret Hacmine
Sahip Ulke Borsalari ile Entegrasyon Iliskisi” isimli ¢alismasinda AB iiyesi iilkeler ve
Tirkiye’nin dis ticaret hacminin yiiksek oldugu 10 iilke ile aralarindaki uzun donemli
piyasa entegrasyonu arastirtlmistir. Bu amag¢ dogrultusunda Zivot-Andrews yapisal
kirilma testi, Johansen ve Gregory-Hansen esbiitiinlesme testleri yapilmistir. Johansen
esbiitiinlesme testi sonuglar1 Tiirkiye’nin AB {ilkelerinden Almanya, Danimarka,
Fransa, Hollanda ve Isveg, ticaret hacmi acisindan da Almanya, Fransa ve Hollanda ile
esbiitiinlesik oldugu bulunmustur. Gregory-Hansen esbiitiinlesme analizine gore ise
Tirkiye’nin AB iilkelerinden iilkelerden Avusturya, Cek Cumbhuriyeti, Danimarka,
Finlandiya, Fransa, Isveg, Italya, Polonya ve Yunanistan ile, ticaret hacmi agisindan ise

Cin, Fransa, Giiney Kore, Italya ve Rusya iilkeleri ile esbiitiinlesik oldugu goriilmiistiir.

Korkmaz ve Cevik (2008) “Tirkiye ve Uluslararas1 Hisse Senedi Piyasalar1 Arasindaki
Esbiitiinlesme 1liskisi ve Portfoy Tercihleri” calismasinda Tiirkiye Menkul kiymetler
borsasi ile 12 gelismis ve 22 gelismekte olan iilkelerin borsalar1 arasinda uzun dénemli
iliskinin varliginin tespiti amaglanarak Johansen esbiitiinlesme testi yapilmistir. Yapilan
test sonuglart Tiirkiye’nin gelismis iilkeler arasinda yer alan Avusturalya, Kanada,
Almanya, Fransa, Yeni Zelanda, Isvigre ve ABD borsalari ile uzun donemli iliskisinin
oldugu belirlenmistir. Gelismekte olan iilkelerden Cek cumhuriyeti, Misir, Hindistan,
Israil ve Tayvan borsalar1 ile Tiirkiye arasinda uzun donemli bir iliskiye

rastlanmamuistir.

Uysal ve ark. (2008) “Yapisal Kirilma Varliginda Tiirkiye ve Diinya Bugday
Fiyatlarinin Nedensellik Analizi” ¢alismada 1996:06-2007:10 donemleri arasindaki
siirecte Tiirkiye ve diinya bugday fiyatlarinin nedensellik tespiti amaclanmistir.
Calismada yapisal kirilmalarin varliginin tespiti i¢in Dickey Fuller birim kok testi ve

Philips Perron birim kok testleri yapilarak, serilerin duragan olduklari tespit edilmistir.



Nedensellik tespiti i¢in yapilan Granger nedensellik test sonuglart ise diinya bugday

fiyatlarinin Tiirkiye bugday fiyatlarinin belirlenmesinde etkili oldugunu gostermistir.

Pahlavani ve Harvie (2008) “Multiple Structural Breaks in Korea’s Macroeconomic
Data: An Application of the Lumsdaine and Papell Test” isimli calismada Kore
ekonomisindeki degisimler incelenmigtir. 1980-2006 yillar1 arasindaki ¢eyrek yillik
veriler kullanilarak ADF (Augmented Dickey and Fuller) testi ve LP (Lumsadaine —
Papell) testi yapilmustir. iki anlamli yapisal kirilma tespit edilmistir. Mevcut
kirilmalarin Asya finansal krizi tarihleriyle oOrtiistiigli dolayisiyla Aysa finansal krizinin

Kore ekonomisi lizerinde etkisi oldugu sonucuna varilmistir.

Korkmaz ve ark. (2009) “IMKB ile Uluslar Aras1 Hisse Senedi Piyasalar1 Arasindaki
Entegrasyon Iliskisinin Yapisal Kirilma Testleri ile Analizi” isimli ¢alismada Tiirkiye
hisse senedi piyasasinin 23 gelismis ve 23 gelismekte olan iilkelerin hisse senedi
piyasalar1 ile uzun donemli iliskisinin varligi Johansen ve Gregory-Hansen
esbiitiinlesme testleri ile arastirilmistir. Calismaya konu olan iilkelerin 1995:01-2007:12
donemleri arasindaki hisse senedi endeks degerleri kullanilmistir. Yapilan Johansen
esbiitlinlesme analizi Tiirkiye’nin daha ¢ok gelismis iilkeler ile entegre oldugunu
gostermistir.  Gregory-Hansen egbiitiinlesme testi sonucuna gore Tirkiye gelismis 13
iilkenin hisse senedi piyasasi ile uzun donemli iligski i¢inde oldugu tespit edilmistir.
Gelismekte olan iilkeler sinifindan ise 21 iilkenin hisse senedi piyasasi ile esbiitiinlesik

oldugu belirlenmistir.

Onen (2009) “Ticaret Borsalarinin Tiirkiye Ekonomisindeki Gelisimi ve Performansi”
isimli yiiksek lisans tez calismasinda ticaret borsalarinin ortaya ¢ikisi, Tiirkiye Odalar
ve Borsalar Birliginin yapisi, Tiirkiye’deki ticaret borsalarinin ¢aligma usul ve esaslari
anlatilmistir. Ulkemizde mevcut ticaret borsalarinin islem hacmi, sayisal gelisimi
bolgesel ve il bazinda karsilastirilmalar yapilarak incelenmistir. Tirkiye’de ticaret
borsalarinda yasanan sorunlar iizerinde durularak ¢6ziim Onerileri getirilmeye

caligilmistir.



An ve Brown (2010) “Equity Market Integration between the US and BRIC Countries:
Evidence from Unit Root and Cointegration Test” ¢calismada BRIC iilkeleri olan ABD,
Brezilya, Rusya, Hindistan ve Cin borsalarinin 1995:10-2009:10 dénemleri arasindaki
endeks getirileri arasindaki entegrasyon incelenmistir. Elde edilen bulgular, ABD ile
Cin arasinda esbiitiinlesmenin oldugunu, ABD ile diger piyasalar arasinda herhangi bir

esbiitiinlesme olmadigin1 géstermektedir.

Aslan (2010)“Diinyada Ve Tiirkiyede Vadeli Islemler Piyasasi Ve Tiirkiye Bugday
piyasast Uzerine Bir Inceleme” konulu yiiksek lisans tez caligmasinda Tiirkiye ve
Diinya’da bugday piyasast incelenmistir. Tirkiye’de bugday piyasasinda vadeli
islemlerin uygulanabilirligi arastirilmis ve SWOT analizi yapilarak bugday
pazarlamasinda vadeli islemler piyasinin giiglii ve zayif yonleri ile firsat ve tehditleri

ortaya konulmustur.

Celik ve Boztosun (2010) “Tiirkiye Borsas1 ile Asya Ulkeleri Borsalar1 Arasindaki
Entegrasyon Iligkisi” ¢alismasinda Tiirkiye hisse senedi piyasasinin (IMKB 100) ile
Asya Ulkeleri hisse senedi piyasalari; Avustralya, Cin, Hong Kong, Hindistan,
Endonezya, Malezya, Japonya, Kore, Tayvan, Singapur iilkelerinin hisse senetleri
endeksleri arasindaki uzun donemli iliski arastirilmistir. Calismada Johansen-Juselius
Esbiitiinlesme testi  kullanilmistir. 1998:01-2009:12 donemlerini kapsayan siirede
Tiirkiye’nin Singapur, Malezya, Tayvan ve Kore borsalari ile 1998-2009 donemlerinde
uzun doénemli iliskisi oldugu, Japonya, Cin, Hong Kong, Hindistan, Avustralya ve

Endonezya borsalar1 arasinda s6z konusu anlamli bir iligkisinin olmadig1 goriilmiistiir.

Bozoklu ve Saydam (2010) “BRIC Ulkeleri ve Tiirkiye Arasindaki Sermaye Piyasalari
Entegrasyonunun Parametrik ve Parametrik Olmayan Esbiitiinlesme Testleri ile
Analizi” konulu calismada Brezilya, Cin, Hindistan, Rusya ve Tirkiye sermaye
piyasalarinin birbirlerine entegre olup olmadigi arastirilmistir. Bierens ve Johansen
testleri ile parametrik ve parametrik olmayan esbiitiinlesme testleri yapilmistir. Her iki
testin sonuclart incelenen iilke sermaye piyasalarmin birbirleri ile entegre oldugunu

gostermektedir.
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Dogan (2010) “Ticaret Borsaciliginin Diinya’da Ve Tirkiye’deki Gelisim Siireglerine
Genel Bir Bakig” isimli makalede tarim iiriinleri piyasasinda rekabet ortaminin
saglanmasina olanak saglayan ticaret borsalarinin Tirkiye ve diinyadaki gelisim
siirecleri incelenmistir. Ticaret borsalariin tiretici, tiiketici ve dis ticarette sagladig

avantajlar hakkinda detayl bilgiler verilmistir.

Gozbast  (2010) “IMKB ile Gelismekte Olan Ulkelerin Hisse Senedi Piyasalarinin
Etkilesimi: Egbiitlinlesme ve Nedensellik Yaklasimi1” c¢alismada Arjantin,Brezilya,
Meksika, Hindistan, Malezya, Macaristan ve Misir hisse senetleri borsalari ile IMKB
arasindaki piyasa etkilesimi incelenmistir. Borsalara ait 1995:12-2008:12 donemleri
arasindaki haftalik hisse senetleri verilerine uzun doénem esbiitiinlesme i¢in gelistirilen
ARDL modeli, kisa donem analizi i¢in Granger ve Toda-Yamamoto testleri yapilmustir.
Test sonuglar1 IMKB ile Brezilya, Hindistan ve Misir borsalari arasindaki uzun dénemli
iligkisinin oldugunu, kisa donem de ise bu ii¢ iilkeye ek olarak Meksika ve Macaristan

borsasti ile de etkilesim oldugunu ortaya koymustur.

Yilanci ve Oztiirk (2010) “Tiirkiye ile En Biiyiik Bes Ticaret Ortaginin Hisse Senedi
Piyasalar1 Arasindaki Entegrasyon Iligkisinin Analizi: Yapisal Kirilmali Birim Kok ve
Esbiitiinlesme Analizi” adli ¢alismada Tiirkiye (IMKB) ile bes biiyiik ticaret ortagi olan
ABD, Almanya, Hollanda, Ispanya ve Hollanda arasindaki esbiitiinlesme incelenmistir.
1995-2009 yillar1 arasindaki aylik borsa endeksleri kullanilmistir. Uzun donemli
iliskinin sinanmasinda Engle-Granger esbiitiinlesme testi yapilmis ve IMKB ile diger

ilke borsa endeksleri arasinda uzun donemli bir iligki tespit edilememistir.

Ozer ve ark. (2011) “Hisse Senedi Fiyatlari ile Makroekonomik Degiskenlerin
Etkilesimi” isimli makalede IMKB 100 endeksi ile faiz orani, para arzi, dis ticaret
dengesi, sanayi liretim endeksi, altin fiyatlari, doviz kuru, tiiketici fiyat endeksi gibi bazi
ekonomik degiskenlerle arasindaki iligski incelenmistir. Calisma 1996:01-2009:12
donemlerine ait verileri kapsamakta olup, EKK, VEC model, Johansen-Juselius es-
biitiinlesme testi ve Granger Nedensellik Testi kullanilmistir. Hisse senedi fiyati ile
tilketici fiyat indeksi, faiz orani, para arzi, dis ticaret dengesi ve sanayi liretim endeksi

degiskenleri arasinda uzun dénemli bir iliski bulunmustur. Granger Nedensellik Testi
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hisse senedi fiyatlar1 ile doviz kuru degiskeni disinda tim degiskenlerle tek yonlii

nedensellik oldugunu gostermistir.

Bulut ve Ozdemir (2012) “iIstanbul Menkul Kiymetler Borsast ve “Dow Jones
Industrial” Arasindaki iliski: Esbiitiinlesme Analizi” isimli makalede IMKB ve Dow
Jones Industrial arasinda esbiitiinlesmenin belirlenmesi amaciyla 05.01.2001 ve
30.12.2010 doénemlerini kapsayan silire iginde haftalik borsa kapanis fiyatlar
kullanilarak Granger nedensellik testi ile Johansen ve VEC esbiitiinlesme analizleri
yapilmistir. Analiz sonuglar1 borsalarin uzun donemde esbiitiinlesik oldugunu

gostermektedir.

Taneja (2012) “Stock Market Integration: A Study of World’s Major Stock Exchanges

with Special Reference to India” adli makalesinde, Hint menkul kiymetler borsasinin
da icinde bulundugu diinya finans piyasalarinin arasindaki iliskiyi incelemistir.
Calismada kullanilan veriler 1999 ile 2010 yillar1 arasindaki aylik endeks getirilerini
kapsamaktadir. Arastirmada duraganlik testi igin Dickey-Fuller testi, Augmented
Dickey-Fuller (ADF) testi ve Phillips-Perrson (PP) testi yapilmistir. Borsalardaki
esbiitiinlesmeyi bulmak i¢cin Granger Nedensellik testi kullanilmistir. Yapilan testler
sonucunda Hindistan menkul kiymetler borsasinin ABD, Fransa, Japonya, Tayvan ve

Singapur borsalar1 ile uzun dénemde esbiitiinlesme varlig1 tespit edilmistir.

Unver ve Gérecek (2012) “Tiirkiye’de Tarmmsal Uriin Borsalarmm Analizi” isimli
calismada Tiirkiye’deki ticaret borsalarinin hukuki yapilari, gorevleri ve sagladig
hizmetler iizerinde durulmustur. Calismada izmir, Adana, Sanlwrfa, Polatli, Edirne,
Konya borsalar1 detayli olarak incelenerek bu borsalarin yillart igerisindeki degisimleri

karsilastirilmistir.

Dogru ve Recepoglu (2013) “Tiirkiye’de Hisse Senedi Fiyatlart Ve Doviz Kuru
Arasinda Dogrusal Ve Dogrusal Olmayan Esbiitiinlesme Iliskisi” ¢alismasinda
Tirkiye’de hisse senedi fiyat endeksi ile Euro/TL ve Dolar/TL doviz kurlar1 arasinda
hem dogrusal hem de dogrusal olmayan egsbiitiinlesme olup olmadigi

incelenmistir.1980-2012 donemini kapsayan aylik hisse senetleri verileri kullanilarak
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dogrusal esbiitiinlesme testi olarak Pesaran, Shin ve Smith sinir testi, dogrusal olmayan
esbiitiinlesme testi olarak Breitung rank testi yapilmistir. Bulunan sonuglar Tiirkiye’de
doviz kuru ve hisse senedi fiyati arasinda uzun donemde bir esbiitiinlesme iliskisi

oldugunu gostermistir.

Oztiirk ve ark. (2013) “Petrol Ve Dogalgaz Fiyatlar1 ile imalat Ve Kimya-Petrol-Plastik
Sektorlerinin Endeksleri Arasindaki Iliski” adli ¢alismada petrol ve dogalgaz fiyatlari ile
firmalara ait hisse senetleri fiyatlar1 arasindaki uzun dénemde esbiitiinlesme varligi test
edilmistir. Zivot-Andrews (ZA) ve Lumsdaine-Papell (LP) birim kok testleri
yapilmistir. Caligmada yapisal kirilmalari dikkate almayan ile Engle-Granger (1987) ve
yapisal kirilmalari dikkate alan Greory-Hansen (1996) esbiitiinlesme testleri yapilmistir.
Yapilan test sonuclari; 2001 ve 2005 yillarinda birer yapisal kirilmanin varligini
gostermistir. Engle-Granger testi uzun donemde petrol fiyatlar1 ile hisse senteleri
arasinda esbiitiinlesme oldugu, Gregory-Hansen test sonuglari esbiitiinlesmenin

olmadigini géstermistir.

Samirkas ve Diizakin (2013) “Istanbul Menkul Kiymetler Borsasinin Avrasya Borsalari
Entegrasyonu” isimli calismada Tirkiye hisse senetleri piyasalar1 ile Avrasya iilke
borsalar1 ile Avrasya iilke borsalar1 arasindaki piyasa entegrasyonu aragtirilmistir. Uzun
donemli iliskinin belirlenmesi amaciyla Johansen esbiitiinlesme testi yapilmigtir.
Tiirkiye ile BAE, Bahreyn, Bulgaristan, Hirvatistan, Kazakistan, Misir, Pakistan,

Romanya, Urdiin arasinda uzun dénemli anlamli bir iliskiye rastlanamamustir.

Yildiz ve Aksoy (2014) “Morgan Stanley Gelismekte Olan Borsa Endeksi ile BIST
Endeksi Arasindaki Esbiitiinlesme Iliskisinin Analiz Edilmesi” isimli ¢alismada Morgan
Standley gelismekte olan iilke piyasa endeksi ile BIST endeksi arasindaki uzun dénem
iligkisini belirlemek amaciyla, 1990:01-2011-12 donemleri arasindaki aylik endeks
fiyatlar1 kullanilmistir. Arasgtirmada Engle-Granger esbiitiinlesme yontemi ve Hata
Diizeltme modeli kullanilmistir.  Yapilan analiz sonuglart uzun donemde

esbiitiinlesmenin varligin1 géstermistir.
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Benli (2014) “Tiirkiye Borsasmin Gelismekte Olan Ulkeler Borsalar ile Esbiitiinlesme
Analizi” isimli ¢aligmada 30 Aralik 1994-30 Eyliil 2013 dénemi arasinda Tiirkiye ve 20
gelismekte olan iilkeye ait toplam 226 hisse senedi fiyat endeksi kullanilarak, Johansen
esbiitiinlesme testi yapilmistir. Elde edilen test sonuglari, Tiirkiye ile Kolombiya ve
Tiirkiye ile Meksika hisse senedi piyasasi arasinda uzun dénemde anlamli bir iliskinin
oldugunu gosterirken, Tiirkiye ile diger gelismekte olan {ilkeler hisse senedi piyasasi

arasinda anlamli bir iliski bulunamamuistir

Akel (2015) “Kirilgan Besli Ulkelerinin Hisse Senedi Piyasalar1 Arasindaki
Esbiitiinlesme Analizi” isimli ¢aligmada Kirilgan Besli iilkeleri (Brezilya, Endonezya,
Giiney Afrika, Hindistan ve Tiirkiye) hisse senetleri borsalar1 arasindaki entegrasyonun
belirlenmesi amaciyla Johansen egbiitiinleme ve Granger nedensellik testi yapilmistir.
2000:11-2013:12 tarihleri arasinda haftalik kapanig verileri analiz edildiginde; soz
konusu bu bes piyasa arasinda kisa ve uzun donemli bir esbiitiinlesme ve nedensellik

iligkisinin varlig1 tespit edilmistir.

Ceylan ve Sahin (2015) “Hisse Senedi Fiyatlar1 ve Déviz Kuru iliskisi” isimli ¢alismada
2006:1-2015:4 doneminde aylik hisse senetleri ve doviz kuru verileri ile Johansen ko-
entegrasyon ve hata diizeltme modeli kullanilmistir. Yapilan analizler sonucunda doviz
kuru ve hisse senetleri fiyatlar1 arasinda esbiitiinlesme oldugu, déviz kurlarindan hisse
senetlerine dogru nedensel bir iliskinin oldugu, hisse senetlerinden doviz kurlarina

dogru nedensel bir iliskinin olmadigr sonucuna varilmistir.

Nadirgil (2015) “Avrupa Birligi Ve Tiirkiye’deki Ticari Uriin Borsalar1 Ve
Karsilastirmali Analizi” isimli tezde AB iiyesi lilkeler ve bazi gelismis iilkeler ile
Tirkiye’deki ticaret borsalariin mevcut durumlarn karsilastirilmistir. Avrupa ve
Tiirkiye’de ticaret borsalarindaki borsa islemleri, borsalarin fonksiyonlar1 ve sagladigi

faydalar incelenmistir.
Sahin (2016) “Déviz Kurunun Hisse Senedi Endeksi Uzerine Kisa ve Uzun Dénemde

Etkileri: Kirilgan Besli Ulkeleri Uzerine Yumusak Gegisli Esik Hata Diizeltme Modeli
Uygulamas1” ¢alismada Kirilgan Besli (Brezilya, Hindistan, Endonezya, Giiney Afrika
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ve Tiirkiye) iilkelerine iliskin aylik zaman serisi verileri kullanilarak déviz kurunun
hisse senedi ilizerindeki uzun ve kisa vadeli iliskisi incelenmistir. Uzun donem iliskisi
icin Engle Granger ve Johansen esbiitiinlesme yontemleri, kisa donem i¢in En Kiiclik
Kareler (EKK) ve Yumusak Gegisli Regresyon (STR) modeli kullanilmistir. Uzun

donemde esbiitlinlesme oldugu sonucuna varilmistir.

Tuna ve Oztiirk (2016) “Piyasa Etkinliginin Yapisal Kirilmali Birim Kok Testleri Ile
Incelenmesi: Tiirkiye Pay Senedi Piyasasi Uygulamasi” calismada 2003:01-2015:09
tarihleri arasinda aylik BIST 100 endeksi (Istanbul Ticaret Borsasi) ile sinai, mali ve
hizmet sektorii endeksleri arasinda piyasa etkinliginin incelenmesi amaglanmistir. Bu
dogrultuda iki yapisal kirilmaya izi veren Lumsdaine-Papell birim kok testi ve bes
yapisal kirilmaya izin veren Carrion-Silvestre birim kok testi yapilmistir. Her iki test
sonucu da birim kokiin varligini yani duraganligin olmadigin1 gostermistir. Bu durum
Istanbul Ticaret Borsasmin gecmis fiyatlara bakarak gelecege yonelik tahminde

bulunamayacagini gostermektedir.

15



2.2. Diinya Bugday Tariminin Genel Durumu

2.2.1. Diinyada Bugday Uretimi

Her tiirlii iklim ve toprak sartlarinda yetisebilecek ¢ok sayida ¢eside sahip olan bugday,

genis bir cografyada iiretilmektedir. Diinya bugday alanlarinin yaklasik %90°1 Kuzey

Yarim Kiire’de yer almakta olup, en dnemli bugday iireticisi lilkelerden Avustralya ve

Arjantin Giiney Yarim Kiire’de, diger lilkeler ise Kuzey Yarim Kiire’de bulunmaktadir.

Baslica diinya bugday fireticisi iilkeler ve bugday iiretim miktarlart Cizelge 1°de

gosterilmektedir.

Cizelge 1. Diinya Bugday Uretimi ve Baslica Uretici Ulkeler (Milyon Ton)

Ukeler 15 |8 18 |3 |d & |8 |2 |g |2 |g
) ~ D S S = N 2] < rp) <
g |8 |§ |8 |§ |R |8 |R |R |8 |B§
AB(28) 125,1 | 118,0 | 150,7 | 138,3 | 136,8 | 137,4 | 131,6 | 143,2 | 156,1 | 159,8 | 144,4
Cin 108,5 | 109,3 | 112,5 | 115,1 | 115,2 | 117,4 | 120,8 | 121,9 | 126,2 | 130,2 | 128,9
Hindistan | 69,4 | 758 | 786 |80,7 |808 |869 |949 |[935 |959 |865 |86,0
ABD 492 558 (684 601 [589 |[542 |613 |[581 |[551 |558 |629
Rusya 449 494 (638 |61,7 |415 |[562 |37,7 [521 [591 |610 |725
Avustralya | 10,8 | 136 | 214 |21,8 |274 [299 |229 |253 |237 |242 |335
Pakistan 21,7 | 233 | 210 | 240 | 239 |242 |233 |242 |260 |255 |255
Kanada 253 | 201 | 286 |268 |233 |253 |272 |375 |294 |276 |317
Tiirkiye 200 | 172 | 178 | 206 |19,7 |218 |201 |221 |190 |226 | 20,6
Ukrayna 138 [139 |259 |209 |168 |223 |158 |223 |247 |273 | 268
Arjantin 145 |16,3 |84 9,0 159 | 145 | 8,0 9,2 139 |11,3 | 155
Kazakistan | 125 | 16,5 | 13,0 | 16,5 |96 22,7 198 139 |13,0 | 13,7 | 17,0
Diger 818 | 783 |751 |833 |831 |826 |[820 (900 |771 |737 |86,3
Diinya 597,5 | 607,4 | 685,0 | 679,0 | 652,9 | 6954 | 655,4 | 713,4 | 719,3 | 719,3 | 751,5

Kaynak: Anonim 2017a
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Yukarida verilen ¢izelgede goriildiigii gibi diinyadaki en 6nemli bugday fireticisi tilkeler
AB (28), Cin, Hindistan, ABD, Rusya, Avusturalya, Pakistan, Kanada, Tiirkiye,
Ukrayna, Arjantin, Kazakistan’dir. Cizelge verileri incelendiginde iilkelere ait tiretim
miktarlarinda bazi yillarda artis ve azalislarm oldugu goriilmektedir. Uretim

miktarindaki bu dalgalanmalar bir¢ok etkene baglidir (Cizelge 1).

Diinya bugday iiretiminin en biiyiilk kismmin saglandigi AB (28) tilkelerinde yasanan
tretim diisiikliigiiniin  Fransa’daki {iretim ve dretim kalitesinin disiikliiglinden
kaynaklandig1 soylenebilir. Ukrayna’da 2009 yilinda iiretimde bir onceki doneme
kiyasla azalma oldugu goriilmektedir, bu azalisin sebebinin 2009 yilinda Ukrayna’da

yasanan sert kurakligin etkisi oldugu sdylenebilir.

Rusya’da 2013-2016 yillar1 arasina bugday iiretim miktarina bakildiginda, bu siireg
icinde ekim alanlarinin artmas1 ve hava kosullarinin olumlu gitmesine bagli olarak
bugday tiretimi rekor seviyeye ulasmistir. 2016/17 doneminde bugday iiretimi, 2015/16
donemine gore, onde gelen bugday ihracatgist iilkelerinden Avustralya’da %38,
Arjantin’de %37, Kanada’da %15, Karadeniz Bolgesi ihracat¢i llkelerinde %14 ve
ABD’de %12 artis gosterirken AB’de % 10 diisiis gostermistir.

2016/17 donemi bugday iiretim rakamlarina gore diinyada ilk sirada %19’luk pay ile

AB (28) iilkeleri yer alirken bunu %17 ile Cin ve %11 ile Hindistan takip etmektedir.
Tirkiye, diinya bugday tiretiminin %3’linii ger¢ceklestirmektedir (Sekil 1).
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Diinya Bugday Uretiminde Ulkelerin Paylar1 (%)
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Sekil 1. Diinya Bugday Uretiminde Ulkelerin Paylar
Kaynak:Anonim 2017a

Durum (makarnalik) bugday iiretiminde onde gelen iilkeler ise sirasiyla AB(28),

Kanada, Italya, Tiirkiye, Meksika, ABD, Kazakistan, Fransa ve Ispanyadir (Cizelge 2).

Cizelge 2. Diinya Durum Bugday1 Uretimi ve Baslica Uretici Ulkeler (Milyon Ton)

Ulkeler

2006/07
2007/08
2008/09
2009/10
2010/11
2011/12
2012/13
2013/14
2014/15
2015/16
2016/17

AB(28) |91 |82 |101|87 |92 |82 |82 |81 |76 |85 |95

Kanada 33 |37 |55 |54 |30 |42 |46 |65 |52 |54 |50

Italya 41 |39 |51 |36 |41 |39 |42 |39 |39 |42 |16

Tiirkiye 30 (2,7 |28 |37 |35 |39 |33 |41 |33 |41 |10

Meksika 19 (18 (20 (22 (22 |22 |21 (23 |23 |23 |78

ABD 15 (20 (22 |29 (28 |18 |22 |16 |15 |22 |36

Kazakistan |26 |[3,0 |25 |26 |17 |30 |14 |20 (20 (21 |28

Fransa 21 120 |21 |21 |25 |21 (24 |18 |15 |18 |25

Ispanya 16 (12 |12 |14 (09 (09 (04 |09 |08 |09 |21

Diinya 35,7 34,8 | 385 |41,4 | 354 | 37,6 | 357 | 38,8 |345|391 | 40,7

Kaynak:Anonim 2017a
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Cizelge 2°de goriildiigii lizere 2016/17 doneminde iiretilen toplam 40,7 milyon ton olan
diinya durum bugday tliretim miktarinda 6nde gelen iilkeler AB (9,5), Meksika (7,8)ve
Kanada’dir (5,0).

Yillar itibari ile durum bugday {lretim miktarlarinda incelenen donemlerde
dalgalanmalar oldugu gozlemlenmistir. Kuzey Amerika’da hasat zamani olan Eyliil-
Ekim aylarinda gerceklesen yagislar hasatin yavaslamasina ve {riin kalitesinde

diismelere sebep olmustur.

Fransa AB’nin ilk sirda gelen en 6nemli bugday ihracatei iilkesidir. Ancak Fransa’da da
bugday da ciddi kalite problemleri yasanmaktadir. Bu durum o6zellikle son yillarda
Fransa’nin ihrag edebildigi tiriin miktarinda diistislere neden olmustur. Fransa’dan sonra
AB’nin diger &nemli Durum Bugday iireticisi iilkeler Yunanistan ve italya’dir.
Yunanistan ve Italya Fransa’ya kiyasla verim ve kalite acisindan biraz daha iyi

konumdadir.

Bir diger Durum Bugday1 iireticisi olan Kazakistan da kalite problemi yasayan
iilkelerdendir. incelenen Kazakistan’da yaz boyu devam eden asir1 yagislar, bitki
gelisimine olumlu katki saglasa da bugdayda protein ve gliiten oraninda kayiplar
yaratarak kalitede diismelere neden olmustur. Incelenen doénemlerde Meksika’da
Anadolu Durum Bugday tiiretiminde artma egilimi gézlenmektedir. Bu donemde rekolte

ve kalite 1yi diizeyde gergeklesmistir.

2.2.2. Diinyada Bugday Verimi ve Ekim Alanlar

Uretimde oldugu gibi iilkelerin bugday verimleri de yillar itibari ile degisimler
gostermektedir. Ulkemizin bugday iiretim durumuna bakildiginda, diinya ortalamasinin
altinda seyrettigi goriilmektedir. Diger {iilkelerle kiyaslandiginda Tiirkiye bugday verimi
AB ilkeleri ve Cin disindaki iilkelerin verimlerine yakin diizeydedir. 2016/17
doneminde en yiiksek ortalama bugday verimi, diislis géstermesine ragmen yine AB

(28) tilkelerinde gerceklesmistir (Cizelge 3).
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Diinya bugday verimi yillar itibari ile artis trendindedir. Ortama diinya bugday verimi
2016/17 doneminde 2015/16 doneme gore % 3 artis gostererek 3,38 ton/ha seviyesine
ulagmistir. Bugday veriminde son 10 yildaki gelisime baktifimizda en ¢arpici artisin

Avustralya’da oldugunu, bunu Ukrayna, Kanada ve ABD’nin izledigi goriilmektedir

(Cizelge 3).

Cizelge 3. Diinya ve Baslica Uretici Ulkelerde Bugday Verimi (Ton/Ha)

Ulkeler
N~ o0 (@2} o — [9\} o <t L0 ({o) N~
o o o — — — — — — — —
I%) ~ Ioe) > S S N I3 3 Ire) S
o o o o — — — — — — —
S S S o o o o o o o
N N N N AN N AN N N N N
AB(28) 5,06 | 7,13 | 5,68 | 5,44 | 5,28 | 5,28 | 5,20 | 5,57 | 9,03 | 9,11 | 8,23
Cin 453 14,73 14,81 |488 |4,75 4,84 |4,98 | 506 |5,24 | 5,39 | 527

Hindistan | 2,60 | 2,71 | 2,79 | 2,91 | 2,84 | 2,95 | 3,20 | 3,16 | 3,15 | 2,75 | 3,09

Kanada 2,61 (232|285 |2,79|282]|29 |286|359 3,10 | 288 | 3,35

ABD 2,60 2,70 | 3,01 | 2,98 | 3,10 | 2,93 | 3,11 | 3,17 | 2,94 | 2,93 | 3,54

Ukrayna 2,65|2,33 3,71 3,09 |268 335|280 339|394 |383|4,08

Pakistan 2,60 | 2,77 | 2,45 | 2,66 | 2,65 | 2,72 | 2,69 | 2,79 | 2,82 | 2,76 | 2,75

Tiirkiye 2,36 (2,17 | 2,35 | 2,57 | 2,44 | 2,70 | 2,67 | 2,85 | 2,40 | 2,88 | 2,71

Rusya 1951210 (245223191226 (1,77 | 2,23 | 2,50 | 2,39 | 2,67

Arjantin 2,63 1283|196 |2,75|351 323|266 |267|280]286 |300

Avustralya [ 0,92 | 1,10 | 1,58 | 1,57 | 2,03 | 2,15 [ 1,76 | 2,01 | 1,92 | 1,89 | 2,19

Kazakistan | 1,04 | 1,28 | 1,00 | 1,18 | 0,68 | 1,64 | 0,79 | 1,08 | 1,08 | 1,19 | 1,42

Diinya 2,83 12,83 |3,09 |305]3,00 (316 |3,06 |327 |330]328 |338

Kaynak Anonim 2015,Anonim 2017
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Glinlimiizde diinyada bugday tarimi 221,6 milyon ha ekim alaninda yapilmaktadir.

Diinyada en fazla bugday ekim alanina sahip iilkeler ise Hindistan ve AB(28) iilkeleridir

Tiirkiye Diinya toplam ekim alani i¢inde7,9 milyon hektar bugday ekim alanina sahip

olup, iilke siralamasinda iiretim miktarinda oldugu gibi onuncu sirada yer almaktadir.

Cizelge 4.Diinya ve Baslica Uretici Ulkelerde Bugday Ekim Alan1 (Milyon Ha)

© o o — N ™ < 0 © ~
. o o — — — — — — — —
Ulkeler ~ 5] > S = Y ] 3 re] S
o o o — — — — — — —
S S S S S S S S S S
N N N N N N N N N N
AB(28) 16,6 17,9 16,6 17,3 17,5 16,9 16,7 17,3 17,6 17,4
Cin 23,1 23,4 23,6 24,3 24,3 24,3 24,1 24,1 24,2 24,2
Hindistan | 28,0 28,2 27,8 28,5 29,4 29,7 29,6 30,5 31,5 30,2
ABD 20,6 22,7 20,2 19,0 18,5 19,7 18,3 18,8 19,1 17,8
Rusya 23,5 26,0 27,7 21,8 24,9 21,3 23,4 23,6 25,6 26,9
Kanada 8,6 10,0 9,6 8,3 8,6 9,5 10,4 9,5 9,6 8,9
Pakistan 8,4 8,6 9,0 9,0 8,9 8,7 8,7 9,2 9,2 9,3
Tiirkiye* 8,1 8,1 8,1 8,1 8,1 7,5 7,8 7,9 7,8 7,7
Arjantin 5,8 4.3 3,3 4.5 45 3,0 3,5 5,0 3,9 5,0
Kazakistan | 12,9 13,5 14,8 14,3 13,8 13,5 13,1 12,4 11,8 12,2
Avustralya | 12,3 13,5 13,9 13,5 13,9 13,0 12,6 12,4 12,8 13,0
Ukrayna 6,0 7,0 6,8 6,3 6,7 5,6 6,6 6,3 71 6,5
Diinya 215,4 223,2 223,7 217,7 221,2 215,6 219,1 221,8 2247 221,6

Kaynak: Anonim 2015,Anonim 2017

Diinya toplam bugday ekim alanlar1 2016/17 déneminde 2015/15 déneminin %1 altina

inerek 222 milyon hektara diigmiistiir. Ekim alanlar1 iilkeler bazinda bakildiginda ise
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ekim alanlarinin Rusya ve Arjantin’de arttigi, ABD, Kanada, Hindistan ve Ukrayna’da
azaldig1 goriilmektedir (Cizelge 4).

Ancak ekim alanlarinda yasanan bu diisiis olsa da, diinya bugday verimi 3,38t/ha olarak
gerceklesmis ve diinya toplam iiretimi bir 6nceki yila gore %?2 artarak rekor seviyesine

ulagmistir (Anonim 2016Db).

2.2.3. Diinyada Bugday Tiiketimi

Diinyada bugday tiiketiminde bakildiginda AB(28) ve Cin basta gelen iilkeler oldugu
goriilmektedir. 2016/17 doneminde diinya bugday tiiketiminde ilk sirada %17°1ik pay ile
AB (28) ve %16’lik pay ile Cin yer alirken onlart %13’liik pay ile Hindistan takip
etmektedir. Bu ii¢ bolge diinyada iiretilen bugdayin yaklasik %46’sin1 tiiketmektedir
(Sekil 2).

ABD Tiirkiye Ukrayna _Kanada _Avustralya

Rusya

§
=
9

Sekil 2. 2016/17 Diinya Bugday Tiiketiminde Baslica Ulkelerin Paylar1 (%)

22



Tiirkiye diinya bugday tliketimi toplaminda %3’liik pay almaktadir. Tiirkiye’de
{iretimin tamamima yakini iilke i¢i talebin karsilanmasinda kullanilmaktadir. Ulkemiz
bugday iiretimin yetersiz oldugu yillarda yurt i¢i talep, ithalat yapilarak ihtiyact

karsilanmaktadir.

2016/17 doneminde diinya toplam bugday tiikketimi miktar1 2015/16 yil1 miktarin1 %2
oraninda artarak 738 milyon ton seviyesine ulagmustir. 2016/17 doéneminde diinya
bugday tiikketim miktar1 Hindistan’in bugday tiiketimindeki ciddi artisa bagli olarak
yiikselmistir.

Bu donemde Hindistan’daki bu denli ciddi tiiketim artisinin nedenlerinin siit ve kanatl
sektorliindeki yem talebinde yasananlar ve geleneksel beslenme kaynagi bugdayin

mamul madde tiikketiminde kullanim miktarindaki artiglarin oldugu sdylenebilir

(Cizelge 5).

Cizelge 5. Diinyada Bugday Tiiketimi ve Baslica Tiiketici Ulkeler (Milyon Ton)

Ulkeler o o o - ~ . < o © ~

o o — — — — - - i «—

~ @D S S 3 N ) 3 ) )

o o o — — — — — om —

S S S o o o o o o o

N N N N N N N N N N
AB(28) 102,4 | 105,6 | 106,5 | 113,1 | 123,8 | 122,0 | 123,3 | 123,4 | 117,5 | 1183
Cin 1153 | 126,5 | 128,5 | 123,0 | 126,4 | 114,8 | 113,8 | 123,4 | 127,8 | 128,8
Hindistan | 766 |710 |783 |817 |84 [839 [939 |933 |887 |969
Rusya 364 |388 |394 |383 |380 (316 |358 [366 |372 |389
ABD 286 |346 |30,7 |295 |[320 |37,7 |342 (316 |321 |341
Tiirkiye* |184 |185 |193 |197 |213 |214 |216 |205 |208 |198
Ukrayna 119 |135 |11,8 |114 |148 (114 |119 |[120 |122 |122
Kanada 6,7 7,8 7,2 75 9,4 8,6 8,8 8,9 7,9 9,6
Avustralya | 6,6 7,7 4,9 57 6,3 6,6 6,6 71 6,8 8,3
Diger 209,7 | 222,9 | 229,9 | 229,1 | 247,1 | 240,0 | 248,1 | 258,4 | 268,9 | 270,8
Diinya 612,5 | 646,8 | 656,4 | 658,8 | 700,5 | 678,0 | 698,0 | 715,1 | 719,8 | 737,5

Kaynak: Anonim 2016 b, Anonim 2017.
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2.2.4. Bugday Dis Ticareti

Bugday tiretiminin kisitli miktarlarda yapildigi ve {ilke niifusunun yiiksek oldugu Afrika
ve Asya lilkelerinde bugday ithalatina yogunlasmaktadir. Diinya bugday ithalatinda ilk
sirada Misir Arap Cumbhuriyeti yer almaktadir. Bunu sirasiyla Endonezya ve Cezayir

takip etmektedir.

Ozellikle kanatli ihracatinda iyi bir konumda olan Brezilya son yillarda bugday
mamiilleri sanayisini biliylitme ¢abalar1 gostererek diinya bugday ithalatinda 6n siralarda
yer almaktadir. Tiirkiye ise iiretiminin i¢ tiiketimi karsiliyor olmasina ragmen giderek
artan mamul madde ihracatina bagli olarak bugday ithalatin1 da artirmaktadir (Cizelge

6).

Cizelge 6. Diinya’da Bugday Ithalat: ve Baslica ithalatg1 Ulkeler (Milyon Ton)

- 3 3 S p S a S el =t g
Ulkeler | = S > S = S & = > S
o o o — — — — — — —
o o o o o
N N [qV] AN N AN (qV] AN N (qV]

Misir 76 |98 |102 |104 |116 |82 |101 |111 |122 |120
Endonezya | 52 |55 |54 |66 |65 |72 |75 |73 |102 |88
Cezayir 58 |63 |51 |64 |63 |65 |74 |73 |82 |81

Brezilya 7,1 6,3 6,7 6,6 6,8 7,7 7,0 5,7 6,0 7,1

AB (28) 6,4 79 51 4,7 7,2 5,3 4,1 6,2 7,0 6,6

Japonya 5,7 4,9 55 6,0 5,8 6,3 59 5,6 5,6 5,8

Filipinler 2,3 3,2 3,0 3,2 4,0 3,6 3,5 5,0 4,9 4,9

G.Kore 3,0 3,3 4,4 4,9 51 52 4,1 4,0 4,5 51

Meksika 3,1 3,3 3,1 3,4 5,0 3,8 4,7 4,6 4,7 4,6

Banglades | 1,4 2,7 3,5 3,4 1,9 2,7 3,4 3,6 4,6 5,0

Nijerya 26 |36 |40 |40 |39 |42 |46 |43 |44 |44

Fas 4,1 3,7 2,3 3,9 3,0 3,9 3,9 4,0 4,4 4,7
Tiirkiye 2,2 3,6 3,3 3,5 4,3 3,3 4,2 5,8 4,4 4,9
Irak 3,5 3,9 3,9 3,5 3,9 3,9 3,1 2,2 2,2 2,3
Diger 50,7 692 |630 |556 [711 |699 |832 76,5 812 |842
Diinya 110,8 | 137,3 | 128,6 | 126,1 | 146,5 | 1419 | 156,5 | 153,3 | 164,3 | 168,4
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Kaynak: Anonim 2016b, Anonim 2017

Cizelge 7°de diinya durum bugday ithalatgr iilkeler ve ithalat miktarlar1 verilmistir.

Cizelge verileri incelendiginde AB d{ilkelerinin 2016/17 doneminde 2,4 milyon ton

durum bugdayi ithalati ile diinyada en 6nemli Durum Bugday: ithalat¢isi konumunda

olup, bunu 2 milyon ton ile Cezayir’in izledigi goriilmektedir (Cizelge 7).

Cizelge 7. Diinya Durum Bugday Ithalati ve Baslica Ithalatg1 Ulkeler (Bin Ton)

Ulkeler

[ee] D o — N (9p] <t Ln [{e] M~

= e o o o o o A o o

S 3 3 3 g S 3 > 3 g

I Q Q 8 8 Q 8 8 Q 8
AB(27) 1.909 | 1.585 |2.159 | 1.928 | 1.860 | 1.453 | 1.902 | 2.828 | 2.482 | 2.350
Cezayir 1.979 | 2131 | 1534 |1.335 |1.821 |1.613 | 1529 | 1.748 | 1.740 | 1.950
Fas 724 563 548 773 661 765 734 633 810 850
Tunus 444 728 476 687 489 527 676 534 800 725
ABD 653 653 534 474 614 667 819 908 392 400
Venezuela | 315 333 349 403 403 424 440 407 350 400
Japonya 266 201 234 230 273 197 212 205 200 200
Libya 28 105 25 10 20 186 162 50 2 10
Diger 964 1.186 | 1.694 | 1.498 |1.228 | 1.572 | 1.703 | 1.952 | 1.839 | 1.760
Diinya 7.282 | 7.485 | 7553 | 7.338 | 7.369 | 7.404 | 8.177 | 9.265 | 8.615 | 8.645
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Kaynak: Anonim 2016b, Anonim 2017

Diinya durum bugday ihracatgr iilkelerinin basinda ise Kanada, Meksika ve AB (28)
iilkeleri gelmektedir. 2016/17 doneminde 5 milyon ton ile en biiyilk Durum Bugdayi
ihracat¢1 llke konumunda bulunan Kanada, diinya toplam makarnalik bugday
ithracatinin %57’ sini ger¢eklestirmektedir. Kanada’y1 sirasiyla 1,5 milyon tonla Meksika

ve 1,2 milyon ton ile AB (28) izlemistir (Cizelge 8).

Cizelge 8. Diinya Durum Bugday: ihracati ve Baslica Thracatg1 Ulkeler (Bin Ton)

o o] (2] o — N [e2] <t Te] O N~
Ulkeler ~ 9 o o d o | o = =y
N~ [e0] (2] o — N ™ <t Te] O
o o o — «— «— — — — —
S S S o o o o o o o
N N N N N N N N N N
Kanada 3.364 | 3.516 | 3.675 | 3.117 | 3.859 4.289 4.740 | 5.680 | 4.354 | 4.950
Meksika 1.212 | 1.204 | 892 770 918 841 1.275 | 1.039 | 1.484 | 1.450
AB(28) 880 1.726 | 1.054 | 2.060 | 1.379 1.390 1.089 | 1.207 | 1.370 | 1.175
ABD 1.400 | 510 1.045 | 1.051 | 554 581 717 773 620 450
Avustralya | 31 296 246 233 348 237 245 102 176 125
Tiirkiye 19 1 428 20 2 1 4 101 100 75
Diger 376 232 213 87 309 65 107 363 511 420
Diinya 7.282 | 7.485 | 7.553 | 7.338 | 7.369 7.404 8.177 | 9.265 | 8.615 | 8.645

Kaynak: Anonim 2016b, Anonim 2017
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2.3. Tiirkiye’de Bugday Tariminin Genel Durumu

2.3.1. Tiirkiye’ de Bugday Uretimi

Tirkiye tariminda bitkisel iiretimde yer alan hububat, insan beslenmesinde temel gida
maddesi olma 6zelliginden dolay1 olduk¢a onemlidir. Beslenmedeki 6neminin yani sira
tilke tarim ekonomisinin de temelini olusturmaktadir. Tirkiye’de hububat {iretimi
milyonlarca tarim {ireticisinin ge¢im kaynagi olmasi ve tarima dayali sanayiye sagladigi
hammadde agisindan diger tarim firiinlerine gére ekonomik ve sosyal yonden daha fazla
katkida bulunmaktadir. Bunlarin yanisira; hububat diinyada en cok tiikketimi yapilan
tarimsal liriin grubudur.Bu o6zelliginden dolayr ihracat agisindan da olduk¢a Onem

tagimaktadir (Kizilaslan 2004).

Tiirkiye’de sahip oldugu iklim ve cografi 6zellikler acisindan her bolgede tahil iiriinleri
yetistirilmektedir. Asagidaki Cizelge 9°da 2010-2016 yillart arasinda Tiirkiye’de tahil
tiretim alanlarinin bolgeler itibari ile dagilimi verilmistir. Tabloda yer alan bolgelerin
dagilmi TUIK tarafindan yapilan smiflandirma dikkate alinarak incelenmistir. Tablo
verilerine bakildiginda Tirkiye’de gergeklesen tahil iiretiminin 6nemli kismin
olusturan bolgelerin Giineydogu Anadolu, Bati Anadolu, Akdeniz ve Orta Anadolu

Bolgeleri oldugu goriilmektedir.
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2016 yilinda Tirkiye tahil iiretiminde bdlgelerin aldigi pay sirasiyla; Giineydogu
Anadolu (%17,3), Bati Anadolu (%16,9), Akdeniz (%13,25), Orta Anadolu (%12,81),
Bati Marmara (%9,92), Ege (%9,24), Bati Karadeniz (%8,58), Kuzeydogu Anadolu
(%2,8), Orta Anadolu (%2,43), Istanbul (%0,5) ve Dogu Karadeniz Bélgesi (%0,35)

gelmektedir (Cizelge 10).

Cizelge 10. 2016 Yilinda Tiirkiye Tahil Uretiminde Bolgelerin Aldig1 Pay (%)

2, 2 g s | 2 5 | 8| %
) = an — < ‘6 o) 5} Q
£2 | B2 (582 E || E| 2| Bl 8|2 B
gE | E2|gE| 8| = | & =2 | < | % g | 2 | ¥
5 | 5 | < | 2 = = g < £ . o
% G & S) R O b5 g
@) M =

2,8 2,43 17,3 { 0,5 [9,92 9,24 1586 |16,96| 13,25 12,81 |8,58 | 0,35

Kaynak: Anonim 2017 b.

Sekil 3. 2016 Yilinda Tiirkiye Tahil Uretiminde Bolgelerin Aldig1 Paylar
Kaynak: Anonim 2017b
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Hububat, Tiirkiye’nin sahip oldugu tarim alanlari igerisinde en fazla pay1 alan bitkisel
{iriin grubudur. Ozellikle Marshall Plam ile hizla gelisen traktdrlesmeye bagl olarak
1951-1960 donemlerinde hububat ekim alanlarinda ciddi bir artis yasanmistir. Daha
sonra Bugday Koruma Kanunun ¢ikmasiyla 1950 yilindan sonra ekim alanlarindaki
artis giderek artmistir. 1950°1i yillarda 6 milyon hektar olan hububat ekim alani
1980’lerde 9,3 milyon hektara kadar ¢ikmistir. 1995 yilinda 9,6 milyon hektara ulagmis,
bu yildan sonra azalma baslamistir ve 2010 doéneminde 8,1 milyon hektara diismiistiir
(Anonim 2018 a).
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Yukaridaki Cizelge 11 incelendiginde 2016 yili itibari ile Tiirkiye’nin sahip oldugu
yaklasik 23,7 milyon hektar toplam tarim alaninin en biiyiik kismini1 %65,54 gibi ciddi
bir orana sahip olan tahil grubu iirlinler olusturmaktadir. Tahil alanlarinin yillar itibari
ile seyri incelendiginde ise, bu oranin ¢ok degismedigi ve son yedi yil igerisinde
ortalama %66 oldugu sdylenebilir. Ancak, son alt1 yilda tahil alan1 miktar1 azalan bir
egilime sahiptir. Ulkenin toplam tarim alani bu donemde 6,3 milyon hektar, tahil ekilen
arazi miktar1 ise 7,58 milyon hektar azalmistir. Ayn1 donemde meyve bahgeleri miktari
ise 30,1 milyon hektardan, 33,2 milyon hektara ulamistir. Ulkenin toplam tahil talebinin
karsilanmas1 agisindan tahil ekim alanindaki gerilemenin Onlenmesi ihtiyaci

bulunmaktadir (Cizelge 11).

Tarihler boyunca “bereket simgesi” olarak nitelendirilen bugday, Tiirkiye’de ve
diinyanin hemen hemen her yerinde genis bir kitle tarafindan tiiketilen ve iiretilen bir
tarim iriini olmasinin yanisira, 6zellikle de ekmegin hammaddesi olmasindan dolay1

stratejik bir 6nem tasimaktadir (Kizilaslan 2004).

Ulkemizde bugday iiretimi yaklasik 2,9 milyon tarim isletmesinde yapilmakta olup,
yaklasik 15 milyon insanin ge¢im kaynagini olusturmaktadir. 2016 yili itibari ile
Tiirkiye dilinyadaki toplam bugday ekim alanmin %3,5’in1 olusturmaktadir.
Ulkemizdeki tarim yapilan toplam arazinin %33’iinii olusturan bugday, hububat ekim
alaninin ise %67 ‘sini olusturarak hububat grubu iiriinler i¢inde ilk sirada yer almaktadir

(Anonim 2017 b, Anonim 2016b).

Bugiin giinlimiizde Anadolu’da 23 yabani, 400’iin {izerinde de kiiltiire alinmis bugday
cesiti  bulunmaktadir Bu nedenle Anadolu topraklar1 “tahil ambari” olarak
nitelendirilmektedir. Gilineydogu Anadolu bdlgesinin diinyada bugdaym ilk
evcillestirildigi bolge olmas1 6zelligiyle, Anadolu topraklarinda yapilan bugday tarimi
ileriki donemlerdeki gelismeleri de etkilemistir. Yapilan bugday tarimi, avcilik ve

toplayicilikla ugrasan toplumun yerlesik diizene ge¢cmelerinde etkili olmustur (Ozberk
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ve ark, 2016). Tirkiye’de bugday cesit sayisindaki fazlaliga karsin; bugday verim ve
tiretiminde belirgin artiglar saglanamamigtir. Bugday tiretim miktar1 yillar itibari ile
incelendiginde; 1986-1990 donemlerinde ortalama 18,9 milyon ton olarak bugday
iretim miktarr, 2005-2010 yillar1 arasinda ortalama olarak 19 milyon ton olarak

gerceklesmistir.

2011-2016 yillar1 arasinda ise ortalama 21 milyon ton {iretim yapilmistir. Bu son 30
yillik  donemde bugday iiretim miktarinda Onemli bir artis olmadig
sOylenebilir. Tiirkiye’de bugday verim diizeyinde yine yillar bazinda ¢ok bir degisiklik
olmadig1 goriilmektedir. 2007-2016 yillar1 arasinda bugday verimi ortalama olarak 2,5
kg/ha’dir (Cizelge 12). Bugdaydaki {iretim ve verimdeki bu durum, tarla alanlarinin tist
smnira ulasmast ve {iretimin kurak kosullarda yapilmasinin bir sonucu olarak
gosterilebilir. Ayrica Tiirkiye’de bu donemler i¢inde verimlilik sorununu ¢ézmek i¢in

caligmalarin yetersiz olmasi da one siiriilebilir (Anonim 2018 a).

Cizelge 12.2007-2016 Yillar1 Tiirkiye Bugday Ekim Alani, Uretim ve Verimi

Yillar Ekim alani1 (ha) Uretim(ton) Verim (Kg/Ha) | Ka
2007 8.097.700 17.234.000 2.167 yna
2008 8.090.000 17.782.000 2.345 K:
2009 8.100.000 20.600.000 2.566 An
2010 8.103.400 19.674.000 2.440 oni
2011 8.096.000 21.800.000 2.704 m
2012 7.0529.639 20.100.000 2.672 201
2013 7.726.000 22.050.000 2.845 7b.
2014 7.919.208 19.000.000 2.429
2015 7.866.887 22.600.000 2.872
2016 7.671.945 20.600.000 2.710 T(ur
ly

e’de verimi arttirmadaki en Onemli faktorlerin basinda kaliteli tohum kullanimi

gelmektedir. Bugday iiretimi ic¢in ayrilan ortalama 8,1 milyon hektar alan dikkate
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alindiginda, hektar basina 200 kg tohum kullanimina dayanarak yillik tohum talebi 1,6
milyon tondur. Bugday, kendi kendine ddllenen bir bitki olmasi ve ekilen tohumluklarin
3 yilda bir sertifikali tohumluklarla yenilenmesi nedeniyle iilkemizde her yil yaklasik
540 bin ton bugday tohumlugu kullanilmasi gerekmektedir. Ulkemizde iiretilen
sertifikali tohumluk miktar1 2006 yilinda 212 bin ton iken 2014 yilinda 404 bin ton,
2015 yilinda 484 bin ton olarak ger¢eklesmistir (Anonim 2016 b).

Ulkemizde Rize disinda her bolgede iiretilen bugday iiretiminin en fazla yapildig1 bolge
% 34,4’liik payla I¢ Anadolu Bélgesidir (Demirbas ve Atis, 2005 ve TMO 2009). Bunu
sirastyla %18 ile Giineydogu Anadolu, %14,3ile Marmara,%10,3’le Akdeniz, %9,7 ile
Karadeniz, %7,6 ile Ege, %5,7 ile Dogu Anadolu Bolgesi takip etmektedir (Cizelge 13).

Cizelge 13. 2016 Y1ili Bolgeler Bazinda Tiirkiye’de Uretilen Bugday Uretim Miktari
(Bin Ton)

Ekmeklik Bugday | Makarnalik (Durum) Toplam
Bugday
Bolgeler Miktar | Pay (%) | Miktar | Pay (%) Miktar | Pay
(%)
Marmara 2.935 17,3 1 0,0 2936 | 14,3
Ege 1.087 6,4 468 12,9 1555 |76
I¢ Anadolu 5683 |335 1.397 | 38,7 7.080 |34,4
Akdeniz 1.807 10,6 323 8,9 2.130 | 10,3
Dogu Anadolu 1.148 6,8 27 0,7 1.175 |57
Gilineydogu Anadolu | 2.425 14,3 1.294 35,8 3.719 |18
Karadeniz 1.895 11,1 110 3,0 2.005 |9,7
Toplam 16.980 | 100 3.620 | 100 20.600 | 100

Kaynak: Anonim 2017b

Yukaridaki Cizelge 13’de goriildiigii lizere 2016 yilinda Tiirkiye’de bugdayin %82 ‘si

ekmeklik %18’ makarnalik olarak {iretilmistir. Bolgeler itibari ile incelendiginde
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ekmeklik bugdaym en c¢ok iiretildigi bolgenin I¢ Anadolu bélgesi oldugu ve bunu
sirastyla Marmara (%17,3), Giineydogu Anadolu (14,3), Karadeniz (%]11,1), Akdeniz
(%10,6), Dogu Anadolu (%6,8) ve Ege (%6,4) Bolgesinin izledigi goriilmektedir.

Ekmeklik bugday da oldugu gibi, toplam makarnalik bugday iiretimi i¢inde en yiiksek
paya sahip olan bolge %38,7 oraninda aldig1 payla i¢ Anadolu Bélgesidir. i¢ Anadolu
Bolgesinden sonra %35,8 payla Giineydogu Anadolu Bolgesi ikinci sirada gelmektedir.
Tiirkiye’deki makarnalik bugday {retiminin yaklastk %75’1 bu iki bdlgeden
saglanmaktadir (Cizelge 13). Ekim alanlarinin biiyiik yer kapladigi ve makarnalik
bugday tretiminde onde gelen bu iki bolgede, iiretimin %70’inden fazlasi verimi
yetersiz olan kirag arazide yapildigindan bu bolgelerde bugday verimi oldukga diisiiktiir
(Anonim 2005).

2.3.2.Tiirkiye’de Bugday Tiiketimi

Diinya’da ve Tiirkiye’de bugday tarimi insan beslenmesindeki temel besinlerin ham
maddesi olmasi1 acisindan, diger tarimsal Uriinlere oranla ayr1 bir 6nem arz etmektedir
Karbonhidrat kaynagi olan bugday, un haline getirilerek ekmek ve diger unlu gidalarin
imalatinda kullanildig1 gibi bulgur, makarna, irmik, biskiivi gibi ¢ok degisik iiriinler

seklinde giinliik beslenmemizde de yer almaktadir (Anonim 2016b).

Bugday tiiketimi gelismis iilkelerde daha az olmasina karsin, iilkemizde ve kisi basina
gelir diizeyi diisiik olan tilkelerde ekmege dolayisiyla bugdaya dayali beslenme oldukga
fazladir (Anonim 2005). Asagidaki Cizelge 14’de Tiirkiye’de bugday tiiketimi, stok

degisimi ve yeterlilik derecesi verilmistir.

Cizelge 14. Tiirkiye Bugday Tiiketimi, Stok Degisimi ve Yeterlilik Derecesi
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2005/06 | 16.846 | 14.283 | 1.528 425 610 276 - 120,6
2006/07 | 18.943 | 16.491 | 1.458 427 567 -834 - 99,8

2007/08 | 16.882 | 14.584 | 1.458 | 351 489 97 207 96,6

2008/09 | 17.781 | 15.458 | .1.456 | 362 504 308 216 94,5

2009/10 | 16.961 | 14.495 | 1.458 | 425 584 965 200 114,8

2010/11 | 18.187 |15.766 | 1.459 | 404 558 1.351 | 214 102,2

2011/12 | 19.610 |17.090 | 1.457 | 448 614 239 229 105,2

2012/13 | 19.375 |17.042 | 1.355 |411 567 -52 225 98,0

2013/14 | 20.462 |16.330 | 1.399 |2112 |621 -117 213 102,0

2014/15 | 20.112 | 15.604 | 1.425 |2.556 |536 -145 201 89,2

Kaynak: Anonim 2016a

*Piyasa yil1 1 Haziran-31 Mayis aras1 donemi kapsamaktadir

Yillar itibari ile niifus artisina bagl olarak talep edilen bugday miktar1 da artmistir.
Cizelge 13 yer alan iilkemizin bugday tiiketimi verilerine gore; 2014/15 sezonunda gida
olarak15 milyon 604 bin ton, tohumluk olarak 1 milyon 425 bin ton ve yemlik olarak
2.556 bin ton tiiketim gerceklesmistir. Bugday tiiketimi iilkelerin gelismislik diizeyi ile
ters orantilidir. Ulkelerin gelismislik diizeyi arttginda tiiketilen bugday miktart
azalmaktadir (Yavuz 2005). Ulkemizde kisi basi gelir diizeyi diisiik oldugundan ekmege
dayali beslenme sekli nisbi fiyat avantaji nedeniyle yaygindir. Ulkemizde beslenmenin
%352 gibi biiylik bir kismi ekmek ve hububat grubu iiriinlerden karsilanmaktadir
(Konyali ve Gaytancioglu, 2007). Ulkemizde kisi basina tiiketilen bugday miktar1 son
10 yilda ortalama 213 kg civarindadir. Tiirkiye, baz1 yillarda yasanan olumsuz hava
kosullari, siine ve kimil gibi zararlilardan dolayr bugday kalitesinde diisme yasasa da,

kisi basina bugday tiiketimini karsilayacak diizeydedir (Kizilaslan 2004).

Bugday, gida ve tohumluk kullanimmnin yansira hayvan beslenmesinde de
kullanilmaktadir. Bugdayin 6giitiilmesi sonrasinda kalan kepek, saplar ve diisiik kaliteli

bugdaylar hayvan yemi olarak degerlendirilmektedir. Bugdayin diger bir kullanim alan1
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da biyoetanol iiretiminde kullanimidir. Son yillarda yenilenebilir enerji kavraminin
benimsenip yayginlagsmasiyla birlikte bugdayin biyoetonal iiretimde kullanilmaya

baslamasiyla, yeni bir bugday kullanimi ortaya ¢ikmistir (Yildiz ve ark. 2013).

2.3.3. Tiirkiye’de Bugday Dis Ticareti

Tirkiye bugday tiretimi konusunda kendi yeterliligi yiiksek bir iilke olmasina karsin
baz1 yillarda yasanan olumsuz iklim kosullar iiretim yetersizligi ve kalite kayiplarina
yol agmis, iiretim i¢ tiiketimi karsilayamamis ve ithalata bagvurulmustur. Asagidaki

cizelgede son 10 yil icinde Tiirkiye’nin bugday ithalat ve ihracat rakamlar1 verilmistir

(Cizelge 15).

Cizelge 15. Tiirkiye'nin Bugday (makarnalik ve ekmeklik bugday) ithalat ve Ihracat

Degerleri
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ITHALAT [HRACAT
) Deger Ortalama _ Deger Ortalama
Yillar Miktar _ ) Miktar ] _
(Bin Fiyat (Bin Fiyat
(ton) (ton)
dolar) (dolar/ton) dolar) | (dolar/ton)
2007 2.147.107 | 570.390 266 18.281 9.132 500
2008 3.708.003 | 1.483.190 | 400 8.005 5.569 696
2009 3.392.692 | 901.858 266 301.457 60.692 201
2010 2.554.189 | 655.044 256 1.171.002 |200.848 | 172
2011 4.754.682 | 1.623.089 | 341 5.233 2.580 493
2012 3.719.174 | 1.125.977 | 303 116.079 34.248 295
2013 4.053.001 | 1.289.235 | 318 275.132 79.317 288
2014 5.285.243 | 1.545.853 | 292 68.572 35.356 516
2015 4.349.820 | 1.103.420 | 254 68.798 32.394 471
2016 4.225.784 | 892.409 211 26.503 11.439 432

Kaynak: Anonim 2016b.

Cizelge 15 incelendiginde, 2007-2016 yillar1 arasinda Tiirkiye’nin bugday ithalatinda
artma egilimi oldugu goriilmektedir. 2007 yilinda 2.147.107 ton olarak gerceklesen
ithalat miktar1 2016 yilinda 4.225.784 tona ulagmustir. Ithalatin bu 10 yillik dénem
icerisinde artmasinin en Onemli sebebi un, makarna, biskiivi, irmik, bulgur vb. gibi
bugdaya dayali mamul maddelerin ihracatinin artmasi olarak sdylenebilir. Bu artan
mamul madde ihracati i¢in gerekli olan ham madde ihtiyac1 ithalat yoluyla
karsilanmaktadir. Tirkiye bugday ithalatinin biiyiikk bir kismini yaptigi iilkelerin
basinda; Rusya, Ukrayna, Litvanya, Meksika ve Kazakistan gelmektedir.

Ulkemizde TMO bugday arzinin fazla oldugu dénemlerde ihracat yapmaktadir.
Ulkemizde 1984 yilina kadar TMO ‘den baska kisi ve kurum tarafindan bugday dis
ticareti yapilamazken bu tarihten sonraki donemlerde, 6zel sektoriin Dis Ticaret
Miistesarligi’'ndan izin belgesi alarak dis ticareti yapmasi saglanmigtir (Demirbas ve

Atis 2005).
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Tiirkiye’de 2007 yilinda 18 bin ton bugday ihracati yapilmistir. 2016 yilinda ise bu
rakam 26 bin 500 tona ulasmistir. 2010 yilinda toplam ithalat miktar1 1 milyon 171 bin
ton olarak gergekleserek en yiiksek degere ulagsmistir. Asagidaki Cizelge 16’da 2007 —
2016 yillar1 arasinda Tiirkiye’nin makarnalik (durum) bugday ithalat ve ihracat

rakamlar1 verilmistir

Cizelge 16. Tiirkiye’nin Makarnalik (Durum)Bugday ithalat ve Thracat Rakamlari

ITHALAT [HRACAT
_ Deger Ortalama ) Deger Ortalama
Yillar Miktar _ ) Miktar _ _
(bin fiyat (bin fiyat
(ton) (ton)

dolar) (dolar/ton) dolar) | (dolar/ton)
2007 127.785 | 36.487 286 13.638 6.387 468
2008 151.554 | 85.555 565 2 2 848
2009 111.342 | 48.694 437 100.335 | 28.573 285
2010 80.632 25.373 315 345.345 | 63.085 183
2011 24.440 9.465 387 1.883 814 432
2012 217.583 | 83.425 383 43 32 748
2013 588.539 | 228.563 | 388 135 102 755
2014 592.852 | 214.257 | 361 32.134 17.522 545
2015 463.989 | 187.016 | 403 48.077 22.487 468
2016 756.361 | 203.583 | 269 16.982 6.060 357

Kaynak: Anonim 2017b

Cizelge 16’de yer alan makarnalik bugday dis ticaret rakamlar1 incelendiginde; en
yiiksek ithalat miktarinin 2016 yilinda gergeklesen 756 bin ton oldugu goriilmektedir.
Onceki boliimde de soz edildigi gibi; makarna, biskiivi, irmik, sehriye gibi mamul
madde ihracatina bagli olarak, Tiirkiye makarnalik bugday ithalatinin artma egilimde
oldugu goriilmektedir. Ulkemizin 2016 yilinda makarnalik bugday ihracat miktar1 16,9
bin ton olarak ger¢eklesmistir (Anonim 2016b).
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Tiirkiye’de bugday ihracati, tiretim miktar1 ve Uriin kalitesiyle yakindan ilgilidir.
Ihracat, iiretimin fazla oldugu yil ile bir sonraki yilda daha fazla olmaktadir. 2000
yilinda diinya ihracatindaki payimiz %1,71 diizeyinde gerceklesmistir. 2002 yilindan
sonra ise diinya ihracatinda s6z edilemeyen bir iilke durumuna gelinmistir. Yurtici
bugday iiretimi tiiketimi karsilamakla birlikte, bazi yillar kalite sorunu nedeniyle ithalat
yapilmistir. Ozellikle 2002 ve sonrasinda ithalat miktar1 ihracatimizla kiyaslanamayacak
kadar yiiksektir. Bunun da en 6nemli nedeni, TMO’nun piyasaya artik yeterince hakim
olamamas1 ve fiiretici pazarlama sezonu sonunda spekiilatorlerin fiyat yiikseltmelerini
onlemek ve piyasaylr diizenlemek amaciyla ithalata bagvurmasidir (Konyali ve

Gaytancioglu 2007).

Gelismis iilkelerde (ABD, Fransa vb.) ihracat siibvansiyonu yapilmaktadir. Bu sayede
ilkeler iiretim maliyetlerinin ¢ok altinda diinya piyasalarina iiriin satabilmektedir. Bu
durum iilkemiz agisindan dezavantaj yaratmaktadir. Ulkemizde bugday piyasa fiyatlari
dolar bazinda yiiksek iken, ihra¢ fiyatlar1 diisiik kalmaktadir. Tiirkiye’nin bugday
ihracatinin  gerceklestirilebilmesi i¢in bugday fiyatinin diger iilkelerdeki bugday
fiyatlarindan diisik ya da en azindan paralel olmasit saglanmalidir (Konyali ve

Gaytancioglu 2010).

2.3.4. Tiirkiye’de Bugday Fiyatlar:

Tiirkiye’de bugday tretiminde kullanilan tohum, giibre, akaryakit vb. iiretim girdileri
fiyatlar1 oldukca ytiksektir. Bu da ililkemizde bugday satis fiyatlarinin yiliksek olmasina
ve diinya pazarindaki rekabeti acisindan dezavantaj yaratmaktadir. Tiirkiye’de 1932
yilindan itibaren devlet adina bugday alimi yaparak hububat destekleme kurulusu olarak
gorev yapan TMO ve ticaret borsalari, bugday piyasa fiyat olusumunda baglica etkili
olan kurumlardir. Bugday pazarlama kanallar1 kisminda TMO ve ticaret borsalar

hakkinda detayli bilgiye yer verilmistir.

2.4. Tiirkiye’de Bugday Pazarlama Yapisi
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2.4.1. Bugday Pazarlama Kanallar

Tiurkiye’de bugday pazarlamasti TMO, ticaret borsalar1 ve tiiccarlar tarafindan
yapilmaktadir. Ureticiden TMO, ticaret borsalar1 ve tiiccara satilan iiriinler, yem
fabrikalarina ve gida sanayine satilmakta olup bir kismiyla da ihracat yapilmaktadir.
TMO, iireticiden aldig: iirliniin bir kismini stokta tutarak satis yapmaktadir. Boylelikle
bugday arzinin yetersiz oldugu durumlarda ithalat yoluyla {iriin alim1 yaparak, yurtigi
piyasanin talebini karsilayabilmektedir. Asagida yer alan Sekil 4’de bugday pazarlama
kanallar1 gdsterilmektedir (Anonim 2018b).
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Sekil 4. Tiirkiye’de Bugday Pazarlama Kanallar1
Kaynak: Anonim 2005
- Toprak Mahsulleri Ofisi (TMO)

Ulkemizde Toprak Mahsulleri Ofisi tahil iiretcilerini korumak amaciyla piyasay1
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diizenleyici faaliyette bulunan, sorumlulugu sermayesi ile sinirli olan bir iktisadi devlet
kurulusudur. Hububat fiyatlarinin iiretici agisindan normalin altinda bir degere inmesi
ve tiiketici agisindan da fiyatlarin normalin iistiine ¢gikmasini 6nlemeye yonelik amaglar

dogrultusunda kurulmustur (Anonim 2018c).

Birinci Diinya Savasi’nda sanayinin biiyiik ol¢iide zarar gormesinin ardindan bir¢ok
iilke, tarimsal {iiretime yoOnelmek zorunda kalmis ve tarimsal {iretimde artiglar
yasanmistir. Bu donemde 6zellikle bugday iiretim miktarinda hizli bir artis olmustur.
Bugday stoklarinin bu denli artmasi bir¢ok iilkede bugday fiyatlarinin diismesine ve
biiyiik krizlere yol agmistir. Yasanan bu krizden sonra iilkemizde hiikiimet 10.07.1932
tarthinde yiiriilige giren 2056 sayili Kanunla Ziraat Bankasi’ni bugday alimi ile
gorevlendirmistir (Anonim 2017 c). Ayrica 11.06.1933 tarihinde ¢ikarilan 2303 sayili
kanun ile Ziraat Bankasi’na hububat tesisleri kurma gorevi verilmistir. Ziraat Bankas1

1932/1933 yillarinda ¢ogu Orta Anadolu'da olmak iizere alim merkezleri agmustir.

Ikinci Diinya Savasi’nin yansimalari ve bugday iiretimindeki hizli artiglar Ziraat
Bankas1 tarafindan yliriitiilen islerin baska bir kurulusa aktarilmasini zorunlu hale
getirmistir. Bu gorevi tistlenmesi i¢in 13.07.1938 tarihli Resmi Gazete’de yayimlanan

24.06.1938 tarihli ve 3491 sayili Kanunla Toprak Mahsulleri Ofisi kurulmustur.

TMO, temelini olusturan Ziraat Bankasi’nin bugdayla ilgili olan tiim alacak ve borglar1
ile 45.000 ton kapasiteli silo ve ambarlarin1 devralarak, hububat ihra¢ ve ithal etmekten
de sorumlu olmusur. TMO, ilk kuruldugu dénemde sadece bugday alimindan sorumlu
iken ilerleyen yillarda bagka hububat alimlar1 da yapmistir. Bakanlar Kurulu karari ile
TMO’ya 27.10.1939 tarihinde arpa ve yulaf, 28.11.1940 tarihinde c¢avdar ve
13.08.1941 tarihinde piring alim satim1 gorevi verilmistir (Ozding 2010).

TMO, ciftgilerden bugdayr destekleme fiyati1 olarak belirlenen taban fiyattan satin
almaktadir. Almnan bugdaylar, hiikiimet tarafindan belirlenen taban fiyata tasima
masraflar1 da dahil edilerek TMO tarafindan un {ireticilerine satilmakta veya stokta

tutulmaktadir (Yildirim ve ark. 1998).
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TMO, bugday piyasasinda 1999 yilina kadar fiyat olusumunda oldukca etkili olmustur.
1999 yilinda Diinya Para Fonu (IMF) ile yapilan Stand-by anlagsmasina bagli olarak,
TMO tarafindan yapilan bugday alimlar1 miktarca diismiis ve sonraki yillarda belirlenen
destekleme alim fiyatlar1 diinya piyasa fiyatlarina yakin bir seyir izlemistir (Ozgelik ve

ark, 2010)

TMO’nin kuruldugu yil olan 1938’den 2016 yilina kadar bugday alim miktar1 iiretime

orani Cizelge 17°da verilmistir.

Cizelge 17. 1938-2016 Yillar1 Arasinda TMO’nun Aldig1 Bugday Miktarlari

Yillar Bugday Bugday Verim TMO Alimin
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Ekim Alani Uretim (kg/da) | Alimi (ton) | iiretime
(ha) Miktar1 orant
(ton) (%)

1938 3.830.341 4.278.8155 | 112 121.633 2,8
1940 4.381.420 4.067.950 93 156.505 3,8
1950 4.477.191 3.871.926 86 320.711 8,3
1960 7.700.000 8.450.000 110 389.688 4,6
1970 8.600.000 10.000.000 | 116 805.306 8,1
1980 9.020.000 16.500.000 | 183 1.653.340 | 10,0
1990 9.450.000 20.000.000 | 212 5.158.863 | 25,8
2000 9.400.000 21.000.000 | 223 2.959.105 |14,1
2010 8.103.400 19.674.000 | 244 980.233 5,0
2011 8.096.000 21.800.000 | 270 823.988 3,8
2012 7.529.639 20.100.000 | 267 1.634.449 |81
2013 7.772.600 22.050.000 | 285 1.985.646 | 9,0
2014 7.919.208 19.000.000 | 243 - -

2015 7.866.887 22.600.000 | 288 3.307.453 | 14,6
2016 7.866.887 20.600.000 | 262 2.647.295 | 129

Kaynak: Anonim 2016b

Yukaridaki Cizelge 17 incelendiginde 1999 yilindan itibaren TMO tarafindan yapilan
destekleme alim miktarinin yillar itibari ile giderek azaldigi goriilmektedir. TMO’nun
kuruldugu yil olan 1938 yilindan 2016 yilina kadar TMO tarafindan yapilan alimlar
incelendiginde en yiikksek alim oraninin 1990 yilinda oldugu goriillmektedir. 1990
yilinda 20 milyon ton olarak gergeklestirilen bugday iiretiminin %25 gibi 6nemli bir
kismi TMO ofisi tarafindan alinmistir. 2016 yilinda ise 20.600 bin ton bugday
tiretiminin 2.647.295 tonu yani iiretimin %12,9’u TMO tarafindan alinmistir. Tablo
verilerinden de goriildiigii gibt TMO’nin iilkemizin bugday piyasasinda etkin bir role
sahip oldugu agiktir.

2016 yilinda en ¢ok bugday alimi yapilan TMO subesi Diyarbakir subesidir. Toplam
371.942 ton miktarindaki bugday aliminin %66 ‘sin1 ekmeklik bugday olusturmaktadir.
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Subeler bazinda yapilan alimlar incelendiginde Diyarbakir subesini Kayseri ve Tekirdag

subelerinin izledigi goriilmektedir (Cizelge 18).

Cizelge 18. 2016 Y11 TMO’nun Subelerine Gore Hububat Alim Miktarlar1 (Ton)
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SUBELER Makarnalik Bugday Ekmeklik Bugday Toplam Bugday

Adana Sube - 4812 4.812
Adiyaman Sube 2953 10840 13.793
A Karahisar Sube 9028 3349 12.377
Aksaray Sube 38296 9435 47.732
Aksehir Sube 58757 16701 75.458
Bandirma Sube - 18035 18.035
Batman Sube 51495 66628 118.123
Corum Sube 27701 57339 85.040
Denizli Sube 6.039 207 9.409
Derince Sube - - -
Diyarbakir Sube 245.239 125.363 371.942
Edirne Sube - 237.030 240.029
Erzurum Sube - 16.000 35.781
Eskisehir Sube 5.002 74.129 100.002
Gaziantep Sube 19.435 52.454 84.688
Iskenderun Sube 18 9.216 9.233
Izmir Sube 226 5.321 5.836
Kayseri Sube 112.984 41.684 256.357
Kirikkale Sube - 77.388 98.824
Kirklareli Sube - 203.724 206.273
Kirsehir Sube 14.051 60.844 88.505
Konya Sube 89.978 20.738 116.378
Mersin Sube - - -
Mus Sube - 13.136 23.555
Polatli Sube - 44.840 50.795
Samsun Sube - 10.911 12.002
Sivas Sube 934 28.138 52.136
Sanliurfa Sube 83.936 1.526 85.775
Tekirdag Sube - 214.542 216.424
Yerkdy Sube 44.826 105.057 208.300

Toplam 747.062 1.516.951 2.647.610

Kaynak: Anonim 2018c
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TMO mevcut analiz imkanlar1 ve sahip oldugu depolama kosullar1 ile hububat
sektoriine hakim konumdadir. TMO c¢alisma prensipleri ve kurulus amact dahilinde
elinde iirtin stogu bulundurmak durumundadir. Bu {iriin stogunu ise devletin destekleme

alimlar1 sayesinde saglamaktadir (Nagirgil 2015).

TMO ‘nun {riin alim miktarinda herhangi bir kisitlama bulunmamakta olup, alim
miktart TMO depolariyla sinirlidir. Destekleme yapilacak iiriin fiyatinda bolgesel
farkliliklar olmamaktadir. Bir {iriin i¢in verilen alim fiyati, tiiketim yerine yakin olan
bolgelerde ve uzak olan bolgelerde aynidir. TMO ‘nun destekleme alimlar1 ve depolama
masraflart i¢in gerekli finansman Merkez Bankasi “mevsimlik nakit ihtiyacin

karsilayacak kisa vadeli avanslar1” ile karsilanmaktadir (Kizilaslan ve Senem 2003).

Yillar itibariyle TMO bugday alm fiyatlari, iiretimdeki girdi maliyetlerinin
yiikselmesine bagli olarak artis gostermektedir. TMO tarafindan 2007 yilinda ton basina
440 TL’den alimi yapilan makarnalik bugdayin fiyati yillar bazinda artma egilimi
gostererek 2016 yilinda 1.000 TL’ye ulagmistir. Ekmeklik bugday alim fiyatinda da
makarnalik bugdayda oldugu gibi artis gozlenmistir. 2007 yilinda ton basina 425 TL
fiyattan alim1 yapilan ekmeklik bugday 2016 yilinda 910 TL’den alinmistir. Asagidaki
Cizelge 19°da  2007-2016 yillar1 arasinda TMO tarafindan alinan makarnalik ve
ekmeklik bugday alim fiyatlar1 verilmistir (Cizelge 19).
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Cizelge 19. TMO Bugday Alim Fiyat: (TL/Ton) ve UFE Artis Oran1 (%)

Yillar Makirl?ﬁlé(if;?day Algicrlr?éllillfl;%nﬁgil:;n UFE A(f,z)s Orant
Alim Fiyati
2007 440 425 71
2008 500 500 16,5
2009 525 500 25
2010 575 550 9,2
2011 640 605 9,6
2012 705 665 8,1
2013 765 720 2.2
2014 - - 113
2015 976 862 6,5
2016 1.000 910 33

Kaynak: Anonim 2016b

- Toprak Mahsulleri Ofisinin Gorevleri

TMO’nun gorevi yurt i¢i ve yurtdisinda tahil dig ticareti ile ilgili destekleme
politikalarinin uygulanmasinda faaliyet gostermektir (Yildirim ve ark, 1998). Yurtta
hububat fiyatlarinin ireticiler yoniinden normalin altina diismesini ve tiiketici halk
aleyhine anormal derecede ylikselmesini dnlemek, bu iiriinlerin piyasasini diizenleyici
tedbirler almak ve gerektiginde Bakanlar Kurulu Karar1 ile hububat disindaki diger

tarim {riinleri ile ilgili verilecek gorevi yiriitmektir (Anonim 2018 c).

Mahsulleri Ofisinin baslica gorevleri asagida siralanmustir:

e “TMO faaliyet alanda olan tarim {irlinlerini cins ve Uriin 6zelliklerine gore

fiyatlardan alim-satim islemlerini gergeklestirir. Uriinlerin

muhafazasini saglayarak piyasada istikrar saglamada yardimci olur,

o Ihtiyag durumuna gore ofisin faaliyet alanindaki iiriinlerin ve bu iiriinlerin

mamiillerini dis piyasadan satin alir,
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Ulke iginden satin aldig1 tarim iiriinleri ve mamiillerinin dis pazarda siiriimiinii
saglamak i¢in gerekli olan islemleri yapar. Gerek goriildiigli durumlarda bu
tiriinleri yurt digina satar,

TMO, Bakanlar Kurulunca verilen gorev dahilinde, bugdayr daha oOnceden
belirlenmis kalite fiyat gruplarina gore ilan edilecek fiyatlardan satin alir,

Calisma alanina giren tiim triinlerin kalibrasyon, kurutma, temizleme, ilaclama
ve muhafaza iglemlerini yapar,

Umumi Magazacilik faaliyetlerinde bulunur

Hali hazirda var olan ve yeni silo ve diger depolama tesilerini isletir,

Faaliyet konular1 dahilinde yartirnm projeleri ve etiid, arastirma ve fizibilite
caligmalar yapar,

Gerekli oldugunda miihendislik ve miisavirlik hizmeti verir,

Faaliyet alanine giren lriinlerin depolanmast i¢in gerekli oldugu durumlarda
depolama tesisleri kurar,

Kurulmus olan tesislere ait her tiirlii bakim, onarim,yedek par¢a ve arag
bulundurur, ayrica bazi durumlarda ihtiyaca gore atdlyeler kurarak gerek
duyulan makine ve techizat1 yurt i¢i veya yurt disindan satin alarak temin eder,

Kurulan tesisler ile, mevcut malzeme, makine ve cihazlarin artik kapasitelerini
degerlendirir,

Yurt i¢inden ve yurt disindan yapilan her tiirlii alim, satim, nakliyat, imalat,
depolama ve muhafaza isleri i¢in sirket ve kooperatifler kurar veya bu amagla
kurulan ortakliklara katilir,
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Diinyadaki hububat iiretim diizeyini ve fiyatlardaki dalgalanmalari takip eder,

Faaliyet konular ile ilgili olmak {izere, yurt i¢inde ve yurt diginda teskilat ve
tesisler kurar ve isletir ya da kiraya verir veya kiralar,

Istihdamin gelistirilmesine katki saglamak amaciyla beceri kazandirma
programlar1 diizenler,

Kurulmus ve kurulacak kiiciik ve orta biiyiikliikteki 6zel kuruluslara idari ve
teknik alanlarda rehberlik yapar,

Bakanlar Kurulu tarafindan her yil belirlenen bolgelerde hashas ekimi i¢in izin
belgesi verir,

Hashas ekimi, afyon ve kapsiil iiretimini kontrol ederek Bakanlar Kurulu'nun
belirlemis oldugu fiyattan bu iirlinleri satin alir,

Hashas kapsiilii, afyon ve tibbi bitkilerden alkaloidler ve uyusturucu maddeler
ile tiirevlerini imal edecek fabrikalar ve bunlarla ilgili entegre tesisler kurar ve
kurulmus olan fabrikalar isletir,

Uyusturucu maddelerin yurt i¢i ve yurt dis1 pazarlamasini yapar, bilimsel ve
tibbi amacli uyusturucular ithal eder,

Tohum afyon ve haghas tiirlerinin i¢erdigi morfin ve alkaloidler yoniinden 1slahi
arastirmalar yapar ve arastirma izni verilen diger kuruluslarin bu konuda
yapacaklar1 ¢aligmalara katki saglar” (Anonim 2018 c).
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2.5. Ticaret Borsalar

Bugday pazarlama yapisinda yer alan borsalar, tarimsal iriinlerin islem gordigi
borsalardir. Tarimla ilgili ii¢ tip borsa bulunmaktadir. Bu borsalar ticaret borsalar1 basta
olmak tizere iiriin ve ihtisas borsasi ile vadeli islem borsalaridir (Rehber 2013).
Calismanin temelini olusturan ticaret borsalari ve diger tarim borsalar1 hakkinda

ilerleyen boliimde detayl bilgi verilmektedir.

2.5.1 Ticaret Borsalarimin Ortaya Cikisi ve Temel Ozellikleri

Borsa kelimesinin ilk olarak nasil ortaya c¢iktigi ve kokeni hakkinda farkli goriisler
bulunmaktadir. Bir goriise gore kokeni Yunanca olan borsa kelimesinin deri, deriden
yapilan kese anlamina geldigi ileri siirilmektedir (Yetkin ve Serce 1998). Baska bir
goriis ise, borsa kelimesinin kokeni, Fransizca’da “kese” anlamina gelen “bourse”

kelimesinden geldigi yoniindedir (Anonim 2018 d).

Borsa kelimesinin kokeni hakkinda net bir bilgi olmasa da, kese ve keseler icinde
saklanan paralarla ilgili oldugu anlasilmaktadir. Borsalarda konu olan ilk unsur madeni
paralardir (Anonim 2018 e). Bu nedenle paralar1 tasimaya yarayan bu keselerin adinin
kurum ismine verildigi diisiiniilebilir. XVIII. Yiizyillarda Fransa’da yasamis olan Iktisat
felsefecisi Jacques Savary’nin 1673’de yayinlasmis oldugu ve diinya’da borsalarin
ortaya ¢ikmasina kaynaklik eden 6nemli bir eser olan Le Partait Negociant isimli ticaret
sozliigiinde; Belcika’nin kiy1 sehri olan Bruges’de yasayan Van Der Burse isimli bir
banker ailesinin oldugu ve bu ailenin adi “bourses” olan ve armasinda ii¢ kese bulunan
bir han islettiginden s6z edilmektedir (Yetkin ve Ser¢e 1998). Bu handa, bir araya
gelmeyi gelenek haline getiren bir grup tiiccar bulundugu, numune tizerinden alig veris
yapip, gemiler limana gelmeden mallar1 belirli kurallar ¢ercevesinde aralarinda alip
satip, zamanla Van Der Burse’nin isminin daha sonra borsaya doniiserek uluslararasi bir

isim oldugu s6éylenmektedir (Anonim 2018d).

Borsaciligin tarihi genel olarak 13. Yiizyilin sonlarina dayanmakla beraber Milattan

Once 1200-1500 yillarina kadar gitmektedir. Roma ve Finikelilerin yazitlarindan elde
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edilen bilgilere gore, bu cagda yasayan insanlar, ger¢eklestirdikleri panayirla
borsaciligin ilk temelini atmislardir. Milattan Once 5. Yiizyilda Roma Imparatorlugu
Roma’nin i¢inden gegen Tiber nehrinin kiyisinda Roma Krallarindan Bosarium’un adini
tasiyan forumda Collegium Marcatorum adini tagiyan bir miiessese olusturmustur.
Mahalli tiiccarlarin, toptancilarin ve aracilarin ticaret yapmak amaciyla bir araya
geldikleri bu miiessesenin olugmasiyla buglinkii anlamda olmasa bile borsanin temelleri
atilmis sayilmaktadir. 12. ve 13.ylizyillardan itibaren ticari senet niteliginde
sozlesmelerin  dlizenlenmesi ve Ozellikle 15.yiizyildan itibaren bu senetlerin
aligverislerde kullanilmaya baslanmasi, ticaretin kolaylasmas: ve pratiklesmesinin

ardindan bugiinkii anlamda borsaciligin gelismesine yardimei olmustur.

Borsalarin resmi hale gelmesi ise Orta Cag fuarlarinda baslamaktadir. Bu fuarlar
panayirlar halinde onceleri Italya’da gelismistir. 15. Yiizyilda Anvers, Lyon ve
Cenevre’de ki fuarlar ekonomik gelismede onemli bir canlilik saglamistir. Bruges'te
modern borsa 1460 yilinda Belgika’nin Anvers sehrinde kurulan Anvers Borsasi ilk
organize borsay1 olusturmustur. Anvers Borsasi’nin a¢ilisindan kisa bir siire sonra Lyon
borsasi ve Toulouse Borsasi hizmete girmistir. Paris’te ilk borsa resmen 1724 yilinda
faaliyete girmistir. Yine ayni donemde Diinyada Hamburg ve Bremen borsalar1 da
faaliyete gecmistir. Gilinlimiizde bilinen en biliylik borsalardan birisi olan Newyork
Chicago borsas1 1972’de kurulmustur ve giiniimiizde gergeklestirdigi alig-satisla halen

onemini korumaktadir (Anonim 2018 d)

Zamanla sayilar artig gdsteren borsalar, yaptiklar: islemlere ve islem goren maddelere
gore siniflandirilmislardir. Genel olarak; Esham ve Tahvil Borsalari, Para ve Kambiyo
Borsalari, Hizmet Ifasi Borsalari, Ticaret ve Zahire veya Emtia Borsalar1 olarak
isimlendirilmistir. Esham ve tahvil borsalarinda hisse senetleri islem gormektedir. Para
ve kambiyo borsalarinda islem goren degerler, yabanci paralar, police ve ceklerdir.
Hizmet ifas1 borsalari ise ticari hizmetlerin yerine getirilmesine yodnelik islemlerin

yapildig1 borsalardir.

Tarim iiriinlerinin iglem gordiigii borsalar olarak tanimlanan ticaret borsalarmn sayzist,

diin oldugu gibi bugiin de konuya iliskin tartismalarda en fazla iizerinde durulan
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hususlardan biri olma &zelligini siirdiirmektedir. Gelismekte olan iilkeler arasinda en fazla
ticaret borsasina sahip olan {ilkeler; Rusya (83), Brezilya (30), Polonya (18), Ukrayna ve
Arjantin (11)’dir. Hindistan ve Cin gibi mal borsalarinda gergeklestirilen islem hacmi i¢inde
On siralarda yer alan iilkelerde ise ticaret borsalarinin sayis1 besi gegmemektedir. Ticaret
borsalarinda islem goren maddeler; hububat, seker, pamuk, yiin, toprak ve hayvan
tirtinleri olarak siralanabilir (Yetkin ve Serge 1998). Bunun yanisira tek bir iiriinde
uzmanlagmis ticaret borsalar1 da bulunmaktadir. Bunlara 6rnek olarak; Chicago Et
Borsasi, Liverpool Pamuk Borsasi, Chicago Bugday Borsasi, ChicagoYag ve Yumurta
Borsasi, Chicago Piring ve Pamuk Borsasi, Tokyo Seker Borsasi verilebilir (Anonim

1990).

Tiirkiye’de borsa tarihi Osmanli donemine dayanmaktadir. Osmanli Devleti’nin Kirim
Savasindan sonra dis piyasalardan kredi almasi, devlet tahvili ve hisse senedi
islemlerinin olmasi borsalarin kurulmasina sebep olmustur (Besirli 2009). 1866
tarihinde ilk borsa istanbul Galata’da kurulmustur. ilk resmi borsa tiiziigii olarak bilinen
“Dersaadet Tahvilat Borsasi Tiiziigi”niin yayinlanmasiyla da borsa resmi diizene

kavusmustur (Fertekligil 2000).

Borsa denildiginde ilk olarak hisse senetlerinin islem gordiigii menkul kiymetler
borsalar1 akla gelmektedir. Tarim tirtinlerinin islem gordiigii borsalar ise ticaret borsalari
olup, isleyisi menkul kiymetler borsasindan farklidir. Bu iki borsay1 birbirinden ayiran
fark, ticaret borsalarinda sadece tarim iirlinlerinin alim satim iglemlerinin gergeklesiyor

olmasidir (Karacan 2009).

Ulkemizde Ticaret Borsalarindan ilk kez 1856 tarihli 1slahat fermani kapsaminda
yiriirlige konan 1876 tarihli, Meclisi-i Ticaret ve Ziraat'e ait nizamnamede
bahsedilmektedir. Ancak bu nizamnamede olusturulmalar1 dngdriilen ticaret borsalari
kurulamanustir. Daha sonra 1882 yilinda Istanbul'da bir ticaret odas1 kurulmak {izere
¢ikarilan "Dersaadet Ticaret Odasi Nizamnamesi" ile kurulacak Ticaret Odasina bir

Ticaret Borsast kurma gorevi verilmis ancak basarili olunamamistir. Nihayet, 1886'da
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iilke diizeyinde gecerli olmak lizere "Umumi Borsalar Nizamnamesi" ile genel bir
diizenlemeye gidilmis ve bu diizenleme ile ilk borsa 1891 yilinda izmir'de Ticaret ve
Sanayi Borsasi adi altinda kurulmus, bunu 1913'de Adana, 1920'da Antalya, 1924'de
Edirne, Konya, Bursa ve 1925'te Istanbul Ticaret ve Zahire Borsalar1 izlemistir.
Cumhuriyet doneminde yapilan yeni diizenlemelerle 1950 yilina kadar toplam 24 borsa
kurulmustur. 1950 yilinda daha genel ve ayrintili bir hukuki diizenlemeye gidilerek
cikarilan 5590 sayili yasa ile Ticaret Borsalari, Ticaret Odalari, Sanayi Odalari, Ticaret
ve Sanayi Odalar1 ve Deniz Ticaret Odalan ile birlikte bunlarin iist kurulusu olarak
kurulan Tirkiye Odalar ve Borsalar Birligi’nin (TOBB) biinyesinde ama ayr1 bir tiizel
kisilik olarak diizenlenmis, zaman igerisinde bu yasada degisiklik yapilarak bugiine

gelinmigtir (Anonim 2018 1).

- Ticaret Borsalarmin Temel Ozellikleri

Ticaret borsalari; tarim {riinlerinin arz ve talep dengesine goére olusan fiyatlardan
almip satildigi, satislarin tescil edildigi ve fiyatlarin kamuoyuna aciklandigi
kurumlardir (Albayrak ve ark. 2010). Tam rekabet¢i bir ortam oldugundan fiyatlar
serbest piyasa kosullarinda olusmaktadir. Cok sayida alict ve satici karsit karsiya
gelmektedir. Tarimsal {iriinlerin fiyatlarmm belirlendigi ve alim satiminin yapildigi
yer olan ticaret borsalari; aliciy1 ve saticiy1 karst karsiya getirerek iktisadi anlamdaki
kararlarin alinmasina imkan saglayan “piyasa” kavraminin giindelik hayattaki
ornegini olusturmaktadir (Dogan 2010). Bu piyasa tiiriinde; mali gérmeden, mali
hemen teslim etmeden, parasini hemen Odemeden alim-satim islemi yapmak
mimkiindiir. Aligverisin gergeklesmesi i¢in islem géren malin cinsi, fiyati, miktari
gibi Ozelliklerinin belirtilmesi, hatta “aldim” ya da “sattim” kelimelerinin

kullanilmast yeterli olmaktadir (Kiraz 2001,Unver ve Gorecek 2012).
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Ticaret borsasi kavrami farkli sekillerde tanimlanmaistir;

“Ticaret borsalari; tarim TUriinlerinin serbest piyasa kosullarinda alinip satildigi,
yasalarla organize edilmis, ¢ogunlukla tiiccarlarin iiye oldugu, iilkelerin ekonomik,
sosyal, kiiltiirel ve siyasal yasamlarinda dnemli role sahip kuruluslardir” (Kiraz ve

Gilingor 2003).

“Ticaret borsalari; standardize edilmis veya tiplere ayrilmis veya numuneyle malin
tiimiintin temsil edildigi; iiretimi, tiikketimi veya ithal, ihrag ve dagitimi biiylik miktarda
yapilan, dayanikli ve depolamaya elverisli bulunan, arz ve talebi degisken olan, alim
ve satimi rekabet sartlar1 iginde ve 6nceden belirlenmis asgari miktarlar tizerinden

toptan yapildigi, organize edilmis tarimsal tirlinler piyasasidir” (Erbay 2008).

“Standardize edilmis veya tiplere ayrilmis ya da numune ile malin tlimiiniin temsil
edildigi, tretimi, tliketimi veya ithal, ihra¢ ve dagitimi biiylik miktarlarda yapilan,
dayanikli ve stoklamaya elverisli bulunan, alim ve satimi rekabet kosullar1 iginde ve
onceden belirlenmis asgari miktarlar lizerinden toptan yapildigi, organize edilmis

tarimsal tirlinler piyasalaridir” (Nadirgil 2015, Anonim 2017 d).

“Ticaret borsalari, agirliklar1 dlciilebilir ve en az miktarlar1 belirlenmis, borsaya tabi
maddelerin alim satim islemlerinin yapildigi, 6zel kanunlarla kurulan tiizel kisilige

haiz kamu kurumlaridir” (Agagayak 1995).

5174 sayil1 kanun kapsaminda kurulan Ticaret Borsalar1 s6z konusu kanunda “borsaya
dahil maddelerin alim satimi ve borsada olusan fiyatlarinin tespit, tescil ve ilani
isleriyle mesgul olmak iizere kurulan kamu tiizel kisiligine sahip kurumlardir”

seklinde tanimlanmaktadir (Yagcioglu 2012,ittb.org.tr).
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Yukaridaki tanimlardan yola c¢ikarak ticaret borsalarinin 6zellikleri su sekilde
siralanabilir (Dogan, 2010);

- Birden fazla alic1 ve satici karsi karsiya gelmektedir,
- Borsaya tabi mallarin tamami standardize edilmis olmalidir,

- S6z konusu mallarin arz ve talepleri belirli yerde ve zamanda

yapilmaktadir,

- Borsaya tabi olan mallarin gergek degerleri rekabet ortaminda
belirlenmektedir (Erdal, 2006).Ticaret borsalari, hukuki mevzuatla dahilinde sinirlar
belirlenmis mali ve idari 6zerklige sahip kurumlardir. Dolayisiyla borsalar, devlete
herhangi bir maddi yiik getirmezler. Kaynaklar1 kendi imkanlar1 dogrultusunda

yaratir ve kullanirlar (Unver ve Gérecek 2012).

Ticaret borsasini olusturan baslica bes ana unsur bulunmaktadir. Bu unsurlarin basinda
borsada isleme tabi olacak olan tarimsal {iriin gelmektedir. Alim satima konu olan bu
iriin standart, misli, stoklamaya elverisli, iiretimi, i¢i ve dis tiiketimi olan bir {irlindiir.
Ikinci unsur, séz konusu tarim iiriinlerini arzedenlerdir. Borsaya iiriin arzin1 yapan
miistahsil (iiretici) ve tliccarlardir. Bir diger unsur olan tarimsal {iriin talep edenler ise
borsadan liriin alan tiiccarlardan olusmaktadir. Yukaridaki tanimlarda da s6z edildigi
gibi ticaret borsalar1 belirli bir hukuki mevzuat dahilinde ¢alismaktadir. Bu hukuki
mevzuat; borsada alim-satim islemlerini, borsalarin  gorevlerini, yetki ve
sorumluluklarin1 diizenleyen kanunlar ve tiiziikleri kapsamaktadir. Sonuncu unsur ise
organizasyondur (Sekil 5). Borsadaki islemlerin hukuki mevzuatlara gére yapilmasini
saglayan sekreterya, mesleki donatim ve teknik donatimdan olugmaktadir (Anonim
1990).

I I I I ]

TARIMSAL TARIMSAL TARIMSAL HUKUKI ORGANIZASYON
URUN URUN ARZ URUN TALEP MEVZUAT
EDENLER EDENLER

58



Sekil 5. Ticaret Borsalarini Olusturan Unsurlar
Ticaret borsalarini diger piyasalardan ayiran bir takim fakliliklar bulunmaktadir;

(Nadirgil 2015)

v' Ticaret borsasinda bir iiriiniin alim satim isleminin gerceklesebilmesi igin
tirliniin standartlasmis olmasi,

v' Alim satimi yapilan iriinlerde kalite farkliliklar1 ¢ok olmamali, iiriin genis bir
kesim tarafindan tiiketilmeli ve stok yapilabilinen iiriin olmali,

v Alim satim1 yapilacak olan mallarin asgari miktari belirlenmeli,

v" Ticari {irlin borsalarinin diger piyasalara gore daha organize bir yapida olmasi
gibi 6zellikler ticaret borsalarini diger {iriin piyasalarindan ayirmaktadir.

2.5.2. Ticaret Borsalarimin Fonksiyonlar: ve Gorevleri

Ticaret borsalarinin iilkenin ekonomik, sosyal, kiiltiirel ve siyasal alanlarinda 6nemli
rolii ve fonksiyonlar1 bulunmaktadir. Ticaret borsalarinin sahip oldugu tiim
fonksiyonlarinin temel amaci Oncelikli olarak iilkede serbest rekabet sisteminin
yerlesmesinin ve bunun desteklenerek devamliliginin saglanmasidir. Bu kuruluslar
ekonomik oOzellikli kurumlar oldugundan ekonomi alanindaki fonksiyonlari diger

alanlara kiyasla daha fazladir.

Ekonomik fonksiyonlar1 su sekilde siralanabilir;

1-Ticaret borsalar1 arz ve talebin karsilagsmasina olanak saglayarak piyasada gercek fiyat
olusumunu saglar. Cift¢inin satisga sundugu {riin, piyasa sartlarinda gergek deger
ulastiginda, devletin destekleme politikalar1 araciligiyla tstlendigi mali yik azalir

(Anonim 1990).
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2-Borsalarda olusan {iriin fiyatlar1 ulusal piyasalarin yanisira uluslararasi piyasalarin da

izlenmesine imkan vererek dig piyasalarin takip edilmesine olanak saglar (Erdal 2006 ),

3-Ticaret borsalar1 pesin satiglarin yani sira vadeli islemlere de imkan tanmidigindan,

fiyatlarin dengelenerek istikrara kavugmasina yardimci olur,

4-Ticaret borsalar1 sanayiye belirli kalite ve fiyattan hammadde temin etme imkani

saglar,

5-Borsada islem goren firiinler belirli standartlarda oldugundan diinyanin farkli
yerlerinde ayni standartta olan iirlinlerde benzer fiyatlar olusur. Bu durum ihracata

olumlu katkilar saglar (Kendirli ve Tanrioven 2004).

6-Serbest piyasa kosullarinin gerceklesmesini saglar,

7-Devletin destekleme alimlariyla ilgili politikalarinin belirlenmesine yardimci olur,

8-Belirli fiyat ve kaliteden vadeli alim satim islemi yapabildiginden ihracatgilara yon ve

hiz kazandirir (Erdal 2006).

Ticaret borsalar1 yukarida sayilan ekonomik fonksiyonlari ile ideal piyasalara yaklasan
bir pazar yapisi olusturmaktadir. Ideal pazar yapisinda fiyat olusumunu saglayan iig
temel prensip mevcuttur. Birinci prensip; ticaret borsalarinda {iriin alim-satimi1 yapanlar
piyasa fiyatlarin1 stirekli takip ederler ve fiyat farklarin1 gézeterek kendilerine yararli
olacak sekilde alisveris yaparlar. Boylelikle hem kar elde ederler hem de denge fiyatinin
olusmasini saglarlar. Ayni kalitedeki {irlinlerde tek fiyat olusturma egilimi olmaktadir

(homojenlik). Ikinci prensip; borsada iiriin arz ve talebinde bulunan tiiccar ve aracilar
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genellikle siki temas halinde bulunmaktadirlar. Bu durum arz ve talepte g¢okluk
(atomisite) yaratirlar. Uglincii prensip ise; acikliktir. Ticaret borsalarinda arz ve talep
edilen malin miktar1 ve fiyatinin acik olmas1 gerekir. Uriine ait kalite 6zellikleri de
aciktir ve alim-satim islemleri alicilarin {irtiniin kalitesini gorerek fiyat teklif etmesi ile

gercgeklesir (Anonim 1990).

Ticaret borsalarinin sadece ekonomik degil ayni zamanda topluma, ¢evreye, liretici ve

tilkketiciye karsi olan sosyal sorumluluklari bulunmaktadir.

Ticaret borsalarinin sosyal sorumluluklari su sekilde siranabilir;

1-Bulunduklar1 yerdeki gelir ve refah seviyesinin artmasina yardimei olur,

2- Egitim kurumlar ile igbirligi yaparak ogrenci egitimlerine, sempozyumlara, egitsel

toplantilara destek verir,

3-Sehirler arasinda isbirligi olabilmesi ve iletisimin saglanabilmesi i¢in baglantilar

kurar,

4-Sadece kendi liye dreticilerinin alim satim iglemlerini gergeklestirmesine miisade

eder,

5-Ureticilerin ticaret bilgisini ve Kkiiltiiriinii artirarak, iiriinlerin gercek fiyattan

satilmasina olanak saglar,

6-Ureticinin daha tatminkar gelir elde etmesine destek olur,
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7-Uriinlerin gercek fiyatlardan tiiketiciye ulasmasini saglar,

8-Tiiketicinin satin aldig1 mallarin yarar1 ve giivenligi konusundaki tereddiitleri giderir

(Kendirli ve Tanrioven 2004).

Ticaret Borsalarinin Gorevleri

18.05.2004 tarihinde kabul edilen 5174 sayili odalar ve borsalar kanununa gore ticaret

borsalarinin gorevleri sunlardir:

a) “Borsaya dahil maddelerin, borsada alim satimini tanzim ve tescil etmek,

b) Borsaya dahil maddelerin borsada olusan her giinkii fiyatlarini usulii dairesinde tespit

ve ilan etmek,

c) Alict ve saticinin, teslim ve teslim alma ile 6deme bakimindan yiikiimliiliiklerini,
muamelelerin tasfiye sartlarini, fiyatlar iizerinde etkili sartlar1 ve ihtilaf dogdugunda
ithtiyari tahkim usullerini gosteren ve Birligin onayiyla yliriirlige girecek genel

diizenlemeler yapmak,

d) Yurt i¢i ve yurt dis1 borsa ve piyasalar takip ederek fiyat haberlesmesi yapmak,

elektronik ticaret ve internet aglar1 konusunda iiyelerine yol gostermek,

e) Borsaya dahil maddelerin tiplerini ve vasiflarini tespit etmek ilizere laboratuvar ve

teknik biirolar kurmak veya kurulmuslara istirak etmek,

f) Bolgeler i¢indeki borsaya iligkin orf, adetleri tespit etmek, Bakanligin onayina

sunmak ve ilan etmek,

62



g) Borsa faaliyetlerine ait konularda ilgili resm1 makamlara teklif, dilek ve bagvurularda
bulunmak; {iyelerinin tamami veya bir kesiminin menfaati oldugu takdirde bu iiyeleri
adina veya kendi adina dava agmak,

h) Rekabeti bozucu etkileri olabilecek anlagsma, karar ve uyumlu eylem niteligindeki

uygulamalari izlemek ve tespiti halinde ilgili makamlara bildirmek,

1) Mevzuatla bakanliklara veya diger kamu kurum ve kuruluslarina verilen islerin, bu
Kanunda belirtilen kurulus amaglar1 ve gorev alani ¢ercevesinde borsalara tevdii halinde

bu isleri yiirtitmek.

j) Uyelerinin ihtiyact olan belgeleri vermek ve bunlara iliskin gerekli hizmetleri
yapmak.
K) Yurt ici fuarlar konusunda yapilacak miiracaatlar1 degerlendirip Birlige teklifte

bulunmak.

) Birlik ve Bakanlik tarafindan verilen gorevleri ilgili olan kanunlar dahilinde

gerceklestirmek” (Anonim 2017e, Anonim 2017f).

Borsa faaliyetleri kapsamina giren maddelerin alim satim islemlerinin yapilmasina
yonetim kurulu tarafindan izin verilen borsa merkez binasi veya sube binasi i¢inde ya da
disinda bulunan satis salonlari, pazar yerleri, 6zel alim satim yerleri borsa yeri olarak
isimlendirilmektedir. Borsa yeri denildiginde ilk akla fiziki ortam gelmemelidir. Borsa
dahilinde islme goren tirlinlerin alim satiminin yapildig: elektronik satislar da borsa yeri
olarak sayilmaktadir. Borsa faaliyetleri borsa i¢inde ve borsa disindaki durumuna gore
isimlendirilmektedir. Borsa yerinde yapilan muamelelere "borsa i¢i muamele", borsanin
caligma alani i¢inde olmakla beraber, borsa yeri disinda yapilan muamelelere "borsa dis1

muamele” denilmektedir (Anonim 2017g).

Borsa calisma alani iginde borsaya tabi maddelerin en az miktarlarinin iizerinde kalan
miktarlarmin alim ve satiminin, belirlenen borsa yerinin disinda yapilmasi yasaktir. Bu

maddelerin, en ge¢ muamele yapildig1 giinii takip eden otuz giin iginde borsaya tescil
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ettirilmesi sart1 ile borsa yerinin diginda alinip satilmasina meclis tarafindan O6nceden
karar verilebilir. Ancak Birlik, borsalarca alinacak bu gibi istisnai kararlar1 kismen veya

tamamen, gegici veya siirekli olarak yiirtirliikten kaldirma yetkisine sahiptir.

Borsa yerinde yapilan alim satimlarda, fiilen simsar, komisyoncu ve ajanlik hizmeti
verilmedik¢e bu hizmetlerden dolayr herhangi bir {icret alinamaz. Borsa yerlerinin

niteligine ve ¢alisma sartlarina iliskin esaslar Bakanlik¢a belirlenir(Anonim 20179).

Borsada alim ve satimi zorunlu olan mallara, bunlarin en az miktarlarina ve borsa
yerine, borsaya tabi bir maddenin borsaya tabi maddeler arasindan ¢ikarilmasina iligkin
Bakanlik kararlar1 borsalar tarafindan uygun vasitalarla yerinde ilan edilir. Ayrica
bunlar, borsanin ilan tahtasinda en az ii¢ ay asilmak suretiyle duyurulur(Anonim
20179).

2.5.3. Ticaret Borsalarinin Faydalar

- Uretici Agisindan Faydalari

Ticaret Borsalar1 treticilere, birden fazla alici ile karsilasma imkani1 saglamaktadir. Bu
sayede {reticiler borsalar araciligiyla c¢ok sayida alici karsisinda iirlin - arz
edebileceklerinden, tiriinlerin ger¢ek degerlere yakin fiyatlara satabilme avantaji saglar.
Ancak tireticilerin borsada islem yapabilmeleri i¢in borsa iiyesi olmalar1 gerekmektedir

(Yagcioglu 2012).

Borsalar ¢ifcilere pazarlama ve satis asamasinda kilavuzluk etmektedir. Uriinlerin
tartilmasi, laboratuvar analizleri, kalite 6zelliklerinin tespiti ve tescil edilmesi borsalar

tarafindan tireticilere saglanmaktadir (Nadirgil 2015).
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Tiirkiye’de ¢ifgilerin orgiitlenmemesinin en 6nemli sebepleri girdi temini ve pazarlama
asamasinda tam anlamiyla rekabetin saglanamamasidir. Rekabetin olmadig1 piyasalarda
orglitlenmenin olmasi da zordur. Ticaret borsalar1 yarattiklar1 rekabet ortami ile
ciftcilerin orgiitlenmesine de yardimci olmaktadir. Ciftciler rekabet ortaminin oldugu

piyasa kosullarinda orgiitlenmeye ihtiya¢ duyarlar ve pazar giicleri artar.

Ticaret borsalart ¢ifcilerin iiretim desenini degistirmesinde de etkili olmaktadir.
Uretimini yapacag iiriinleri secerken ¢iftci rekabet ortamindaki iiriinleri degerlendirerek
karar verirler. Cift¢iler pazarlama sansi yliksek olan {iriine yonelir ve iirlinlerde kalite 6n

plana ¢ikar (Tuncer 1994).

- Tiiketici Ac¢isindan Faydalart

Ticaret borsalar1 bir¢ok yonden tiiketicilere fayda saglayarak, korumaktadir. Ticaret
borsalari, tarim iirlinlerinde zaman ve mekéna baglh fiyat farkliliklarini kismen ortadan
kaldirmay1 amaglamaktadir. Alict ve satictyr karsi karsiya getirerek iiriin fiyatlarinin
olusmasini1 saglamak, fiyatlarin tescil ve ilan edilmesi islemleri ticaret borsalarinin en
temel gorevlerindendir. Borsalar yapmis olduklar1 bu islevler sayesinde tiiketicileri
korumaktadir. Ticaret borsalar1 tiiketicilerin menfaatlerine uygun adil ve gergek
fiyatlarin olugmasinda katkida bulunur (Yagcioglu 2012). Tiiketiciler ticaret borsalar
aracilifiyla triinleri reel degerlerinde satin alma imkani bularak, fahis fiyatlarla kars:

karsiya kalmaktan kurtulmaktadir.

Ayrica ticaret borsalar iirlinlerin kalite standartlar1 agisindan da tiiketiciye avantaj
saglar. Borsalar bazi tarimsal {iirlinlerde asgari kalite standartlarmin belirlenmesine
yonelik caligmalar yapmaktadir. Bu sayede tiiketiciler glivenli aligveris yapar ve buna

bagli olarak yapmis oldugu 6demenin karsiligini almis olur (Dogan 2010).
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Ticaret borsalar1 alim yapacak olan tiiketicinin bilgilenmesini saglamaktadir. Bunu su

sekilde yapmaktadir;

= Malin giinliik fiyat tespiti ve ilani: Ticaret borsalar1 basin ve yayin yollar ile
borsa fiyatlarinin halka ulagsmasini saglar. Boylelikle tiiketiciler arz ve talepte
dolayisiyla fiyatta meydana gelen degisikliklerden haberdar olabilir.

= Malin fiyat kontrolii: Ticaret borsalari, borsada olusan alim-satim fiyatlarini
piyasaya uygun olup olmadigini arastirir. Fiyatlarda bir uyumsuzluk oldugunda
nedenlerini arastirarak, ilgi resmi kurumlarla goriigiir ve onlemlerin alinmasini
saglar.

» Fiyat haberlesmesini saglama: Ticaret borsalart yurt i¢i ve yurt disinda olusan
fiyatlar1 izleyerek, bunlar1 alic1 ve saticiya ileterek haberlesme saglar.

= Bilgi verme: Ticaret borsalarinin hazirladiklar1 yillik borsa raporlari, tarimsal
tiriinlerin iiretim, tiikketim ve kalite bilgileri tiiketicilerin iirlinler hakkina bilgi
sahibi olmalar1 acisindan giivenilir kaynak niteligindedir (Kiraz 2001).

- Tiiccar Agisindan Faydalari

Tiiccarlar ticaret borsalart sayesinde, satin almak istedikleri mallar1 serbest piyasa
sartlar1 ve kurallar1 dahilinde, pazarlik yapilarak belirlenen ve reel istikrarli fiyatlardan
satin alma imkan1 bulmaktadir. Tiiccarlarin diger bir avantaji sudur; tliccarin borsa
araciligiyla satin alma igleminde malin teslim edilmemesi, malin kalitesinde meydana
gelecek herhangi bir aksilik, malin belirlenen zamanda teslim edilmemesi gibi
yasanacak herhangi bir olumsuz durumda, hakemler araciligiyla sorun c¢oziime
kavusturulur. Olay adli mercilere tasinmadan ¢oziliir. Boylelikle olayin adli mercilere
taginmas1 durumunda tiiccarin zararina olacak zaman ve maddi kayiplar 6nlenmis olur.
Borsalarin istikrarli ve gilivenli bir piyasa olmasi tiiccarlarin ticari faaliyetleri igin

avantaj saglamaktadir (Nadirgil 2015).
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- Thracatgilar Acisindan Faydalari

Thracatgilar gida, tekstil gibi sanayi kollarmnda vadeli alim sozlesmeleri yaparak,
istenilen mali Ongoriilen kalite ve istenilen standartta, reel fiyatlardan tedarik etme

imkan1 bulmaktadir (Anonim 2018).

Ticaret borsalarinda islem goéren iiriinler standardize edilmis ve tiplere ayrilmis
oldugundan dis ticaret agisindan kolaylik saglamaktadir. Thracatg1 ihracata uygun kalite
ve Ozellikteki mali ticaret borsalarindan rahatlikla temin edebilmektedir. Ticaret
borsalar1 sayesinde ihracat¢1r uzun vadeli alim s6zlesmeleri yaparak, ihracatta siireklilik
saglama imkanina sahip olmaktadir. Ihracatta ¢ikabilecek anlasmazliklarin olmasi
durumunda, bu anlagmazliklar en kolay ve kisa siirede borsa hakem heyeti tarafindan
¢oziiliir. Bu nedenle ihracat¢inin borsada alim satim ve tescil yaptirmasi kendisine fayda

saglamaktadir (Anonim 1990).

- Diger Hizmet ve Faydalar

Tarim {reticilerinin {rlinlerini piyasanin mevcut sartlar1 dahilinde reel degerleri
tizerinden islem gOrmesini saglayarak ciftgi gelirlerini de giivenceye ve istikrara
kavusturur. Boylece devletin tarim sektoriinii desteklemesinden dogan mali yiikiiniin

azalmasina yardimci olur.

Borsalar tarimda en 6nemli sorunlarin baginda gelen kayitdist ekonominin 6nlenmesini

saglamaktadir. Bitkisel ve hayvansal {iriinlerin borsada islem gorebilmeleri i¢in borsaya
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tescili ve kayit altina alinmas1 gerekmektedir. Bu sayede stopaj, KDV ve vergi kagaklari

Onlenmektedir.

Ticaret borsalari, fiyat dalgalanmalarinin onlenmesine yardimci olarak, fiyatlarin
istikrarini saglamaktadir. Tarimsal iirlin ticareti yapanlar, ticaret borsasinda taahhiit ettigi
teslim tarihi ve mal miktar ile uyumlu olarak bu maldan vadeli alim yaparak riskten
kurtulmus olur.Borsa islemleri ya da {iyeler anlasmazlik oldugu durumlar hakem

heyetleri marifetiyle ¢oziilerek, zaman kaybi dnlenir (Yagcioglu 2012).

2.5.4. Ticaret Borsasi Islemleri ve Tescil

Borsa islemleri, “borsaya tabi bir malin tespit edilmis bir miktar1 veya fazlasi lizerinden
yapilan alim veya satimlarinin tiimiinii kapsayan bir siiregtir. Borsa muamelelerine ve
tescile esas olan ve her madde ve borsaya gore degisen bu miktara, "borsa
muamelelerinde en az miktar" denir. En az miktarlar, borsalarin bulundugu yerdeki
mahalli piyasa teamiillerinde toptan sayilan miktarlar esas tutularak belirlenir” (Anonim
2017e, Anonim 2017g). Bir malin, ticaret borsasinda alim-satim islemlerine konu

olabilmesi i¢in, dncelikle o malin borsaya tabi olmasi gerekmektedir.

Ticaret borsalarina tabi olabilmesi i¢in malin;

e “Borsanin bulundugu yerde fazla miktarda iiretiliyor olmasi (Konya Borsasi-
Bugday gibi)

e Borsanin bulundugu yerin disinda tiretilmesine ragmen o bolgede tiiketiminin
cok olmasi (Izmir Borsasi- Bakliyat gibi)

e Ulke veya borsanin faaliyette oldugu yerden énemli miktarlarda ihracatinin ve
dagitiminin yapilmasi (Istanbul Borsasi- Findik ihracati gibi) (Anonim 1990).

e Standardizasyonunun yapilmis bulunmasi, standardizasyonu yapilmamis ise,
tiplere ayrilmasi, numuneyle temsili miimkiin misli mallardan olmasi,
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e Genellikle stoklamaya elverisli olup, ¢cabuk bozulan mallardan olmamasi,

e Toptanci hal ve mevzuuna giren yas meyve ve sebzelerden olmamasi,
e Arz ve talebinin degisken olmasi, rekabet konusu bulunmasi,

e Borsada alim ve satima tabi maddelerde grup isimlerinin degil, mutlak olarak
madde isimlerinin dikkate alinmasi, ayni maddelerin ayni isimle belirtilmesi,

e Kabukly, ig, tuzlu ve hava kurusu gibi cesitli sekilde ticareti yapilan maddelerin
tek madde olarak tespit edilmesi, ancak en az miktarinin ayr1 ayri belirtilmesi

gerekmektedir”( Anonim 2017e, Anonim 2017g).

Asagida bulunan Cizelge 20°de ticaret borsalarinda islem goren tiriin ve iiriin gruplari

detayl olarak gosterilmektedir.
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Cizelge 20. Ticaret Borsalarinda Islem Géren Uriin Gruplar1 ve Uriinler

URUN GRUPLARI URUNLER

HUBUBAT Arpa, bugday, ¢avdar, geltik, dari, misir, misir unu, piring,
yulaf

HUBUBAT MAMULLERI Bugday kepegi, bugday unu, bulgur

BAKLIYAT VE MAMULLERI Culbant, kuru fasulye, leblebi, mercimek, nohut

YAGLI TOHUMLAR Anason, ayg¢icegi, hashas tohumu, kanola,keten tohumu,
pamuk (tohumluk-yaglik), soya fasulyesi, susam (ham-
islenmis), yer fistig1 (i¢-kabuklu)

KUSPELER Ayecekirdegi kiispesi, pamuk cekirdegi kiispesi,soya kiispesi

BITKISEL YAGLAR Aycicegi yag1 (ham-yemeklik), defne yagi, findik yagi,

misirdzii yagi (yemeklik), pamuk yagi (ham-notralize-
yemeklik), soya yag1 (ham-notralize-yemeklik), zeytin yagi
(ham-sizma-yemeklik)

BITKISEL VE HAYVANSAL GIDA
MADDELERI

Beyaz peynir, dana eti, Erzincan tulum peyniri, kasar
peyniri, koyun eti, kuru sogan, kuzu eti, patates, yumurta,

zeytin

KURU MEYVELER

Antep fistig1 (i¢ ve kabuklu), badem (i¢ ve kabuklu), ceviz
(i¢ ve kabuklu), findik (i¢ ve kabuklu), kabak ¢ekirdegi,

kayist ¢ekirdegi (i¢ ve kabuklu), kuru incir, kuru kayisi, kuru

uzim
MEYVE CEKIRDEKLERI Kayisi ¢ekirdegi (i¢ ve kabuklu)
ORMAN MAHSULLERI Adagayi, thlamur, mahlep, palamut, sahlep
TEKSTIL HAMMADELERI Ipek kozasi, pamuk, tiftik, viskon, elyaf, yapak, yiin

KASAPLIK CANLI HAYVANLAR

Boga ¢ebig,dagli¢ dana, diive,inek ,karakaya, karaman kegi,

kivireik, koyun, manda ,merinos, oglak, okiiz, kuzu

teke,tosun

HAM DERILER Dana derisi, koyun derisi, kuzu derisi, manda derisi, sigir
derisi

CESITLIMADDELER Cay (islenmis ve yaprak) kirmizi biber( pul ve toz),

kimyon(natiirel), siipiirge teli,siipilirge tohumu
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Kaynak: Anonim 2018h.

Yukarida belirtilmis olan tarim {iriinlerinin borsadaki islem basamaklari ise soyledir;

- Ilk olarak alim satimi yapilacak olan tarim iiriinii miistahsiller veya tacirler
tarafindan borsaya getirilir.

- Borsaya araclarla getirilen {riinler kantarlarla tartilir ve hi¢ el degmeden
otomatik sondalarla numuneler alinarak laboratuvara génderilir. Uriine ait
bilgiler bilgisayar ortaminda kaydedilir.

- Kalite smiflandirilmasi igin laboratuvara gonderilen numuneler sahit ve teste
tabi tutulacak numune olmak tizere iki sinifa ayrilir. Teste tabi tutulacak numune
tizerinden yapilan islemler sonucu elde edilen kalite kriterleri ilgili programa
aktarilir ve bu program otomatik olarak derecelendirmeyi belirler. Elde edilen bu
bilgiler yine program araciligiyla satis salonundaki ekrana aktarilir.

- Satis salonda bulunan alicilar ekranda bulunan iiriin 6zelliklerini inceler ve
miizayede yontemine gore alim satim islemi gerceklesir. En yiiksek fiyat ve bu
fiyat1 veren alici tarafindan islem gergeklestirilir.

- Satis islemlerini triblinden izleyen diger saticilarin iirlin satig fiyatini
onaylamama hakki vardir. Satisin onaylanmasindan sonra satici sattigini Girtinii
alicinin deposuna goétiirerek {irlinli teslim eder. Alim satima ait tescil ve fiyat
borsa tarafindan ilan edilir (Yilmaz ve Mirahmetoglu 2007). Anlatilan alim
satim islem asamalar1 Sekil 6’daki gibi 6zetlenebilir.
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[ URON ]

l

[ Otomatik Kantar ]

l

[ Otomatik Bunker ]

l

[ Laboratuvar ]

!

[ Borsa Alim — Satim Salonu ]

!
[ Tescil ]
!

[ Muhasebelestirme ]

!

[ Uriiniin Teslimati ]

Sekil 6. Ticaret Borsalarinda Alim- Satim Islem Asamalari

Kaynak:Y1lmaz ve Mirahmetoglu 2007

- Borsa Islemlerinin Tescili
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Borsaya tabi bir malin alim satim isleminin hukuki bir boyut kazanmasina tescil islemi

denmektedir. Borsaya tdbi maddelerin en az miktarlar1 {izerinde yapilan alim satim

yapan gercek veya tiizel kisiler, yaptiklar1 alim satimlar1 borsaya tescil ettirmek

zorundadir (Tuncer1994). Elektronik ticaret yoluyla yapilan satislar da bu madde

kapsamindadir. Borsaya tdbi olmamakla birlikte yeterli arz ve talebi bulunan, misli

nitelikte tarimsal iirlinlerin alim satim islemleri, alic1 veya saticinin talebine bagl olarak

borsaya tescil edilebilir. Tiiketicilerin kendi ihtiyaglari i¢in yaptiklar1 alimlar ile borsaya

tabi maddelerin en az miktarlar1 kadar veya bu miktarin altinda yapilan alim satimlar

tescile tabi degildir.

Ticaret borsalar tescil yiikiimliiliikleri soyledir;

1.

“Alict ve saticinin ayni borsanin ¢alisma alani i¢inde bulunmalari halinde, islem
borsa Orf ve adetlerine gore tespit olunan tarafca o borsaya tescil ettirilir ve tescil
ticreti 6denir. Tescil ile yiikiimlii olan tarafin yoklugu halinde, diger taraf tescili
yaptirmak ve ticretini 6demekle yiikiimliidiir.

Alict ve saticidan birinin borsanin ¢aligsma alani iginde, digerinin diginda olmast
halinde;

Iki tarafin bulundugu yerde borsa mevcut ve mal her iki borsaya tabi ise ve
islem de yazisma, telgraf, telefon, teleks ile yapilmis veya elektronik
ortamda gergeklestirilmisse, sozlesmenin kabul ile tamam oldugu yerdeki
tarafca o yer borsasina tescil ettirilir ve licreti 6denir. S6zlesmenin nerede
kabul ile tamam oldugu tespit edilemedigi takdirde, islem saticinin
merkezinin bulundugu yerdeki borsaya, satici tarafindan tescil ettirilir ve
ticreti Odenir.

Taraflardan birinin bulundugu yerde borsa mevcut degil veya borsa mevcut
olmasina ragmen, mal o borsaya dahil degil veya taraflardan biri yurt disinda
ise, islem diger tarafca kendi merkezinin bulundugu yer borsasina tescil
ettirilir ve ticreti 6denir.

Borsaya kayitli tiyeler, borsanin ¢alisma alani1 disinda yaptiklar1 ve bu fikrada
belirlenen tescil islemleri diginda kalan alim veya satimlari, kayith bulunduklari
borsalara tescil ettirir ve ticretini 6derler.
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4. Borsanin ¢alisma sinirlart diginda alim satim yapan taraflardan biri tacir veya
sanayici sifatini haiz olmayan tiretici ise, tescil zorunlulugu ve tescil {icretini
O6deme yiikiimliiligii tacir ve sanayici olan diger tarafa aittir. Alim satim yapan
taraflarin her ikisi de tacir veya sanayici sifatini haiz olmayan iiretici ise, tescil
zorunlulugu uygulanmaz.

5. Kamu iktisadi kuruluslari ile sermayesinin yarisindan fazlas1 Devlete ait olan
kamu kuruluslarinca yapilan destekleme alim ve satimlarina iliskin borsa tescil
ticreti muamelenin yapildig1 giinii takip eden en ge¢ otuz giin icinde ilgili
borsaya ddenir” (Anonim 2017e).

Borsada yapilan islemler ayn1 giin, borsanin ¢alisma alani i¢inde olmakla beraber borsa
yerinin disinda alinip satilmasina miisaade edilen maddelere ait islemler en ge¢ otuz giin
icinde tescil ettirilir. Thracata iliskin muameleler anlasmaya miiteakip tescil ettirilir.
Uyelerin iradesi disinda meydana gelen ve meclisce kabul edilen miicbir sebepler
disinda, belirtilen siirelerde tescil zorunlulugunun yerine getirilmemesi halinde, tescil
ticreti yiizde elli fazlasiyla tahsil olunur. Ayrica, siiresinde ddenmeyen tescil {icretine
6183 sayili Amme Alacaklarimin Tahsil Usuli Hakkinda Kanun uyarinca giinliik
gecikme zammi tahakkuk ettirilir. Tescil licreti ve bunlara ait kesinlesen gecikme
zamlarna iligkin yOnetim kurulunca verilen kararlar ilam hiikmiinde olup, icra

dairelerince yerine getirilir.

Tescil edilen muamelenin bedeli iizerinden nispi olarak alian iicrete "Tescil Ucreti"
denir. Tescil iicretinin orani, malin alim satim degeri lizerinden azami binde ikidir ve bu
oran meclis¢e belirlenir. Borsaya tabi maddelerin alim ve satimlar1 i¢in ayn1 oranda
uygulanmak {izere, islem basina alinacak toplam tescil iicreti tavami, yillik aidat
tavaninin yiizde onundan az ve tamamindan fazla olamaz. Meclis, azami hadleri
asmamak iizere tescil tlicret oranini "borsa i¢i muameleler" ve "borsa dis1 muameleler"

icin farkli oranda belirleyebilir.

Thracatin tescilinden iicret alinmaz. Ancak, ihracatcinin ihra¢ ettigi mallarin yurt
icindeki alimlar1 tescile ve iicrete tabidir. Tescil {icretinin, muameleyi tescil ettiren
tarafindan tescil esnasinda pesin olarak 6denmesi esastir. Meclis, kendi iiyelerinden

ileride yaptiracaklar1 tescillere mahsuben 6nceden avans alinmasina karar verebilecegi
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gibi, kendi liyelerinin yaptirdiklar tescillere iligkin iicretlerin toplaminin, en ge¢ on bes

giin i¢inde ve bir defada olmak kaydiyla sonradan 6denmesine karar verebilir.

Alim satim muamelesi tescil edildikten sonra, taraflarin miistereken yaptiklar1 tescil
ticretini etkileyecek degisiklikler, tescilin yapildig1 giin borsaya iletilir ve bu degisiklik
tescil iicretinde bir artis meydana getirirse, aradaki fark tahsil edilir. Tescil iicretinde
azalma meydana gelmisse ve ayni giin borsaya bildirilmis ise, fazla alinan iicret
ilgililere iade edilir. Tescil ticreti her islem basina ayri1 ayr1 hesaplanarak tahsil edilir

(Anonim 2017e, Anonim 20179).

Uriin fiyatlarinmn arz ve talebe gore olustugu, alim ve satim islemlerinin olusan fiyatlar
tizerinden tescil ve ilan edildigi etkin piyasa mekanizmasinin olugmasini saglayan
ticaret borsalarinda gerceklesen islem tiplerini forward, future, opsiyon ve spot olmak

uzere dort bolimde incelemek miumkiindir.

- Forward islemler:

Alim ve satima konu olan {irlinlin kalitesi, miktari, fiyat1 teslim yeri ve zamaninin alici

tarafindan belirlendigi ve bedelinin teslim ve teselliimii miiteakip 6dendigi islemlerdir.

- Future islemler:

Kalitesi, miktari, teslim yeri ve tarihi standart olan iirlin sézlesmelerinin, sadece

fiyatinin borsada belirlendigi ve alim satiminin teminat yatirilarak yapildig: islemlerdir.

- Opsiyon Islemler:
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Uriiniin gelecekte belirlenecek bir tarihte veya belli bir zaman zarfi iginde, prim
karsiliginda, dnceden belirlenmis bir fiyattan satma veya satin alma hakkini veren bir

anlagsmadir (Anonim 2005, Anonim 2018 b).

- Spot Islemler:

Glinlimiiz itibariyla; iilkemizde mevcut bulunan ticaret borsalarinda gerceklestirilen
muameleler genel olarak “Spot (toptan alim — satim) Islemler” bashg altinda
incelenmektedir. (Dokuzlu 2013). Spot islemler; {irliniin fiziki olarak hazir bulundugu
piyasada alim satim islemlerinin yapilarak ddemenin teslim ve teselliimii miiteakip

gerceklestirdigi islemlerdir (Anonim 2005, Anonim 2018 f).

Ticaret borsalarinin tam anlamiyla islemlerini gergeklestirebilmesi i¢in tarim iiriinleri
alim ve satimlarinin fiziki olarak borsada ger¢eklesmesi gerekmektedir. Salon satis
olarak da bilinen bu sistem gercek borsacilik faaliyetinin énemli bir islevidir (Erbay
2008, Albayrak ve ark.2010). Bu islem tiirlinde numuneye ait 6zellikler tiim alicilar
tarafindan incelenir ve en yiiksek fiyati veren alici tarafindan alinir ve tescil islemleri

gerceklestirilir (Dogan 2010).

Spot islem sekilleri

Ticaret borsalarinda spot islemler; sadece tescil islemi yapilmasi, salon satis1 yapilmasi
ve laboratuar sonuclarina gore salon satis1 yapilmasi olmak tizere li¢ farkli sekilde

yapilmaktadir (Dogan 2010).

Ticaret borsalarinin sagladig1 avantajlarin daha acik bir sekilde ortaya konmasi amaciyla

ilk olarak ticaret borsas1 olmadig1 ortamda tarimsal {iriin satis1 incelenerek, sadece iiriin
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tescili yapan ticaret borsasinin oldugu durumda, satis salonu bulunan ticaret borsasinin
ve laboratuvar sonuglarina gore salon satisi yapilan bulundugu durumdaki tarimsal

tirlinlerin satis islemleri karsilastirilmistir.

Asagidaki Sekil 7°de ticaret borsasinin bulunmadigr durumda tarimsal alim satim islem

stireci gosterilmektedir (Erdal 2006).

urin

Uretic: [ Tiiccar veya ]_> Maliye
Sanayici * (% 4 6demesi)

bedel

Sekil 7.Ticaret Borsasinin Olmadig1 Durumda Uriin Alim-Satim Islem Siireci

Kaynak: Erdal 2006

Bu satis seklinde iiretici {rliniin kalitesi hakkinda resmi bilgilere sahip degildir.
Ureticiden iiriin satin alan tiiccar veya sanayici, bu alim islemini ticaret borsas1 disinda
yaptigindan 5174 sayili Tiirkiye Odalar ve Borsalar Birligi ile Odalar ve Borsalar
Kanununun geregince maliyeye %4 zirai stopaj 6demek zorundadir. Ancak yine 5174
sayllt kanunun 45. maddesinde “borsaya tabi olan maddelerin, en ge¢ muamele
yapildig1 gilinii takip eden otuz giin iginde borsaya tescil ettirilmesi sart1 ile borsaya
dahil mallarin borsa yerinin disinda alinip satilmasina meclis tarafindan 6nceden karar
verilebilir” hiikkmii yer almaktadir. Bu hiikiim geregince, tliccarin {irlinii aldiktan sonra
tescil islemi i¢in borsaya gelmesi durumunda maliyeye 6deyecegi stopaj %4’den %2’ye
diismektedir (Erdal 2006).

- Sadece Uriin Tescilinin Yapilmasi
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Tiirkiye’deki mevcut ticaret borsalarinin biiyiik bir kismi1 yalnizca iiriin tescil islemlerni
gerceklestirmektedir. Asagidaki Sekil 8’de {iriin tescili yapan ticaret borsasinin

bulundugu durumdaki tarimsal {iriin alim- satim islem basamaklar1 sematize edilmisitir.

{irtin Tliccar veya ]
N . Maliye
T N e |
(%2 stopaj)
Tiiccar
TICARET
—_—
BORSASI
Tiiccar

Sekil 8. Sadece Uriin Tescili Yapan Ticaret Borsasi1 Islem Basamaklari

Sekil 8’den de goriildiigii gibi bu sadece {irlin tescili yapan ticaret borsalar1 liye
liyelerine zirai stopaj konusunda avantaj saglamaktadir. Ancak {ireticiler {riinlerini
borsa disinda sattiklarindan bu satis sekli olanlarin pazarlik giigleri ve orgiitlenmeleri
acisindan dezavantaj olusturmaktadir. En yiiksek fiyati veren tiiccar tarafindan tescil
islemi yapilmakta ve maliyeye %2 stopaj, tescil islemleri i¢cin de borsaya %0.2 tescil

ucreti 6denmektedir.

- Satis Salonu Bulundugunda Islem Yapilmasi

Satig salonu bulunan ticaret borsalar1 araciligiyla yapilan alim-satim ise iiretici ve tiiccar
veya sanayiciler acisindan en avantajli pazarlama seklidir. Salon satis1 bulunan ticaret
borsalar1 sayesinde; ¢ok sayida alicinin bulunmasindan kaynakli rekabet ortam1 sonucu

fiyat olusmaktadir. Ureticiler borsadaki onceki satiglara gore iiriinlerinin degeri
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hakkinda yorum ve tahminde bulunabilmektedirler. Uriin bedelinin tahsilinde sikintilar
yasanmamaktadir. Alicilar bu alis fiyatlar1 belli oldugundan satig yaptiklari fiyatla arada
kalan kar pay1 saklanamayacagindan vergi kayiplart 6nlenmis olmaktadir. Sekil 9°da
satis salonu bulunan ticaret borsalar1 araciligiyla yapilan alim-satimlara ait islem

basamaklar1 gosterilmektedir.

| Uretici i —+»| Ticcarveya |/ Maliye (%2
sanayici - stopaj)
Redel Uriin
A
Tiiccar
Ticaret Borsasi
Satis Salonu 471
0 i >
— (%0,2 tescil) — Ttccar

Sekil 9. Satis Salonu Bulunan Ticaret Borsalarmin Isleyisi

- Laboratuvar Sonuglarina Gore Salon Satis1 Yapilmasi

Diger bir spot islem ise laboratuvar sonuglarina gore yapilan salon satislaridir. Bu satis
seklinde, ticaret borsalarinda laboratuvar kurularak {iriine ait numuneler testlere tabi
tutulur. Yapilan testlerden elde edilen kalite 6zellikleri salonda bulunan alicilara
bildirilerek satis islemi yapilir. Borsalardaki laboratuvar testleri, uluslararast standartlar
baz alinarak yapilmakta olup, kalite {iriin iiretimine tesvik edilmesi, {ireticilerin uzun
vadeleri iretim plan1 yapabilmesi ag¢isindan oldukca oOnemlidir (Dogan  2010).
Ulkemizde salon satist islemi yapilan borsalarda islem goren iiriinlere pamuk, kuru

lizim ve yagli tohumlar 6rnek verilebilir (Yagcioglu 2012).
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Bu satis seklinde, iiriinii satin alan tliccar veya sanayici iirliniin satis bedelinin maliyeye
%?2 stopaj, ticaret borsasina da yine %0.2 si kadar tescil {icreti dder. Ulkemizde Polath
Ticaret Borsasi ve Edirne Ticaret Borsasi laboratuvar sonuglarina gore salon satis yapan
borsalara 6rnek verilebilir (Ipekcioglu 2007). Sekil 10°da laboratuvar sonuglarina gore

islem yapan borsalardaki isleyis gosterilmektedir.

Tiiccar veya Maliye (%2

TICARET BORSASI
[ Laboratuvar ]

Satis Salonu (%0.2 tescil) «— i
o
- )

Tilccar

Sekil 10. Laboratuvar sonuglarina gore islem yapan ticaret borsalarinda isleyis

Bu sistemde borsada islem gérmek iizere gelen tiim {riinler laboratuvar testlerine tabi
tutularak, kalite siniflarina ayrilmaktadir. En yiiksek kalitede iiriin elde edilen bdlge
tespit edilerek o triiniin o bolgede yetistirilmesi, daha diisiik kalitede yetisen bolgelere
tavsiye edilmektedir. Cikan laboratuvar sonuglarina gore iireticiler kalite ve fiyatlar
arasinda kiyaslama yapabilmektedir. Laboratuvar sonuglarina gére alim yapan tiiccarlar
uriinii kalitelerine gore fiyatlandirarak, farkli fiyatlarda iiriin satis1 yapabilmektedirler

(Ipekgioglu 2007).
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Borsalarda Alim —Satim Yapanlar

-Borsa Komisyoncusu

Borsada kendi adina baskasinin hesabina alim satim yapan kisilere borsa komisyoncusu
denmektedir. Borsa komisyoncusu olabilmek igin en az iki yil borsa ajanligi yapma
zorunlulugu vardir. iki yil borsa ajanligi yaparak borsada bulunan kisiler, Borsa
Yonetim Kurulunun onayindan sonra borsa komisyoncusu olabilmektedir. Borsa
komisyoncusu kendi adina bagkasinin hesabina alim satim yaptigindan, borsa ajani ve

borsa simsarina gore daha fazla sorumluluga sahiptir.

-Borsa Ajani

Borsa ajani, baskasinin adina ve hesabina vekil olarak alim satim islemlerini
gerceklestiren kisilerdir. Borsalarin teklifi ve Sanayi ve Ticaret Bakanliginin onay1 ile
acilan borsa ajanligr smavinda basarili olanlar sadece borsa ajani olarak borsada
yetkilidir. Borsa ajanlarinin borsada meydana gelebilecek herhangi bir olumsuzluga
kars1, miktar1 Borsa Yonetim Kurulu tarafindan belirlenen teminat yatirma zorunlulugu
vardir. Borsa ajanlar1 verdikleri hizmet karsilig1 olarak, alic1 veya saticidan alim satim

yapilan mal bedelinin binde besini almaktadir.

-Borsa Simsari
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Borsada yanlizca alim satima aracilik yapan kisilere borsa simsar1 denilmektedir. Alici
ve saticinin arasindaki alim satim islemi bittiginde simsarin da gorevi bitmis olur. Borsa
simsarlig1r Ticaret borsalarinin kuruldugu ilk yillardan giliniimiize kadar hala varliginm

stirdiirmektedir (Tuncer 1994).

2.5.5. Tiirkiye’de Ticaret Borsalarinin Mevcut Durumu

Tirkiye’de, Tiirkiye Odalar ve Borsalar Birligine bagli 81 il ve 160 ilgede faaliyet
gosteren 181 Ticaret ve Sanayi Odasi, 57 Ticaret Odasi, 12 Sanayi Odasi, 2 Deniz
Ticaret Odas1 ve 113 Ticaret Borsasi bulunmaktadir (Anonim 2018 g).

Ulkemizdeki mevcut ticaret borsalarmin en yogun oldugu cografi bolge Ege (%18)
Bolgesidir. Bunu sirasiya Bati Marmara (%17), Akdeniz (%16), Orta Anadolu (%11)
ve Bati Anadolu (%11), Bati Akdeniz (%10), Dogu Marmara (%9), Giiney Dogu
Anadolu (%7), Dogu Karadeniz (%6), Kuzeydogu Anadolu (%4), Ortadogu Aandolu
(%3) ve Istanbul (%1) bolgeleri takip etmektedir (Sekil 11).

Ticaret Borsalarinin Bélgesel Dagilimi
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Sekil 11. Ticaret borsalarinin bolgesel dagilimi

Kaynak: Anonim 2018g
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Tiirkiyedeki ticaret borsalart hacimleri son dort yillik donem iginde incelendiginde,
artma egiliminde oldugu goriilmektedir.2014 yilinda 2013 yilina gore % 19,6 artan
ticaret borsalar1 islem hacmi, 2015 yilinda % 16,0, 2016 yilinda da % 6,0 oraninda artis
gostermis ve 2016 yili itibari ile borsa islem hacmi 212.206 milyon TL olarak
gerceklesmistir (Cizelge 21). Reel bazda bakildiginda ise 2015 yilinda % 6,6 artis
olurken, 2016 yilinda 9 puan gerileme ile % 2,4 azalis meydana gelmistir (Anonim
20180).

Cizelge 21.Ticaret Borsalari Islem Hacmi (Bin TL)

. Deger i .
Islem s TUFE(2003=100) Yillik | Islem Hacmi Reel
Yillar ) Degisim o )
Hacmi Degisim (%) Degisim (%)
(%)
2013 144.393.921 14,9 7,4 7,0
2014 172.662.062 19,6 8,2 10,5
2015 200.239.765 16,0 8,8 6,6
2016 212.206.341 6,0 8,5 -2,4

Kaynak: Anonim 2018g

Yukaridaki c¢izelgede verilen ticaret borsalarinin islem hacmindeki degisimler Sekil

12°de grafik ile gosterilmistir.
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Ticaret Borsalar1 islem Hacimleri (bin TL)
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Sekil 12. Ticaret Borsalarmin Islem Hacmindeki Degisimler

Cizelge 22°de islem hacmine gore siralanan ilk 20 ticaret borsasi verilmistir. Cizelge
incelendiginde 2015 yilinda en ¢ok islem hacmine sahip olan borsanin Istanbul Ticaret
Borsast oldugu goriilmektedir. Yine tablo verilerine gore Istanbul Borsasmin 2013 ve
2014 yilinda da en ¢ok islem yapan ticaret borsasi oldugu goriilmektedir. istanbul
Ticaret Borsasinin islem hacmi 2014 yilinda 2013 yilina gore %23.11 oraninda artarak
22.001 milyon TL olarak gerceklesmistir. Istanbul Ticaret borsasini sirasiyla Izmir
(9.355 milyon TL), Sanlurfa (9.320 milyon TL) ve Konya Ticaret Borsas1 (9.108

milyon TL) izlemektedir.

2015 yil1 verilerine bakildiginda toplam islem hacmi iginde Istanbul Ticaret Borsasimin
payt %11, Izmir ve Sanlrfa Ticaret Borsasinin %4.7, Konya ticaret borsasimin pay1
%4.5°dir. 2015 yilinda bir 6nceki yi1l olan 2014 yilina gore islem hacmi bakimindan en
cok artis gosteren borsa Nusaybin Ticaret Borsasidir. Nusaybin ticaret borsasi islem
hacmi %93 gibi ciddi bir oranda artarak 3.040 milyon TL tutarina ulagmis ve ticaret
borsalar1 iginde 15. siraya girmistir. Nusaybin Ticaret borsasi iglem hacmini %36,6
orani ile Ordu, %32,4 ile Gaziantep, %31,1 ile Istanbul, %28.2 ile Sanlwrfa Ticaret
borsasi takip etmektedir. 2015 yilinda islem hacmi siralamasinda yer alan ilk 20 ticaret

borsasi i¢inde islem hacimlerinde azalis olan borsalar Ankara ve Adana Ticaret
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Borsalar1 olmustur. Ankara Ticaret Borsasinda %13,5°lik, Adana Ticaret Borsasinda ise

%12’1ik azalma yasanmistir (Anonim 2016 c).

2016 yilunda ticaret hacmine gore ticaret borsalari siralandiginda, en ¢ok islem yapan

ilk sirada yer alan ticaret borsas1 diger yillarda oldugu gibi Istanbul Ticaret Borsasidir.

Ticaret borsast islem hacmi 2016 yilinda 2015 yilina gore % 7,9 artarak 23.739 milyon
TL’ye ulasmistir. Istanbul Ticaret Borsasi’n1 10.434 milyon TL ile Sanlurfa, 9.562
milyon TL ile Izmir ve 8.453 milyon TL ile de Konya Ticaret Borsalar1 takip etmistir.
2016 yilinda ticaret borsalari toplam islem hacmi icinde Istanbul Ticaret Borsasi’nin
pay1 % 11,2, Sanlurfa Ticaret Borsasi’nin pay1 % 4,9, Izmir Ticaret Borsasi’nin pay1 %

4,5 ve Konya Ticaret Borsasi’nin pay1 % 4,0 olmustur.

2016 yilinda 2015 yilina gore ilk 20 borsa arasinda islem hacmi en ¢ok artan ticaret
borsast Ankara Ticaret Borsas1 olmustur. Ankara Ticaret Borsas1 % 57,3 artis ve 6.792
milyon TL islem hacmi ile siralamada 7. sirada yer almistir. Onu % 54,5 artis ile
Diyarbakir, % 40,6 artis ile Kiziltepe ve % 32,5 artis ile Bandirma Ticaret Borsalari
takip etmistir (¢izelge 22).
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Cizelge 22. islem Hacmine Gore ilk 20 Ticaret Borsasi

islem Hacmi (Bin TL) Pay (%) Degisim (%)
Borsalar 2014 2015 2016 2014 | 2015 | 2016 | 2015 | 2016
istanbul 16.778.913 | 22.000.804 | 23.739.099 | 9,7 | 11,0 | 11,2 | 311 | 7.9
bormic 7.671.424 | 9.354.846 | 9.562.055 | 44 | 47 45 | 219 | 22
Sanliurfa 7.267.775 | 9.320.125 | 10.434.354 | 42 | 47 49 | 282 | 120
Konya 8005972 | 9.107.816 | 8452841 | 47 | 45 40 | 125 | 7.2
Gaziantep 6.634.212 | 8786452 | 8096480 | 38 44 | 38 324 1 79
Sakarya 7.250.120 | 7.794.486 | 7.301.413 | 42 | 39 3.4 75 | -63
Mersin 5114105 | 5339450 | 5.684.064 3 2,7 2,7 44 | 65
Adana 5770480 | 5079.540 | 6.008.320 | 33 | 25 28 | -120 | 183
Ankara 4992492 | 4318730 | 6.791.697 | 29 | 22 32 |135 | 573
Diizce 4184398 | 4296781 | 3.861.189 | 24 | 21 1,8 2,7 | -101
Samsun 3.047.896 | 3.832.154 | 4240486 | 18 | 19 20 | 257 | 107
Diyarbakir 3.317.921 | 3500.601 | 5.408.399 | 19 | 17 2,5 55 | 545
Trabzon 2.601.092 | 3.336.257 | 3.029.033 | 16 | 17 14 | 240 | 92
Afyonkarahisar | 2.757.437 | 3.156.694 | 3.086.031 | 1,6 | 16 15 | 145 | 2.2
Kiziltepe 2335084 | 2917.676 | 4103306 | 14 | 15 19 | 249 | 406
Ordu 2129278 | 2.909.543 | 3.030.047 | 12 | 15 14 | 366 | 41
Tekirdag 2530.788 | 2.845.782 | 2.829.842 | 15 | 14 1,3 124 | 06
Giresun 2449017 | 2.722.666 | 2.689.984 | 14 | 14 13 | 11,2 | 12
Bandirma 3.130.838 | 2445439 | 3239076 | 18 | 12 15 | -221 | 325
Aydin 2.061.435 | 2585676 | 2687765 | 12 | 13 13 1254 | 39
Toplam 172.662.062 | 200.239.765 | 212.206.341 | 100 | 100 160 | 6,0

Kaynak: Anonim 2016¢
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Ulkemizde ¢ok fazla ticaret borsas1 bulundugundan bu béliimde ¢alismada, {ilkemizdeki
mevcut bugday tiirlerinden olan Anadolu Kirmiz1 Sert Bugday, Anadolu Beyaz Yarisert
Bugday ve Anadolu Durum Bugday fiyatlar iizerinden pazar entegrasyonu incelenmesi
amaclandigindan, bu tiirlerin islem gordiigii borsalar detayl bir sekilde incelenmistir.
Bu borsalarin belirlenmesinde islem hacmi yogunlugu ve her yil bugday borsa

islemlerinin gerceklesmis olmasi kriterleri dikkate alinmistir.

Anadolu Kirmizi Sert bugdayin islem hacminin yogun oldugu ticaret borsalar1 Konya,
Polatli ve Eskisehir Ticaret Borsalari, Anadolu Beyaz Yarisert Bugdayin islem
hacminin yogun oldugu Konya ve Eskisehir Ticaret Borsalari, Anadolu Durum
Bugdayinda ise Karaman, Konya ve Corum Ticaret Borsalar1 oldugu belirlenerek, bu

borsalar hakkinda bilgi verilmeye ¢alisilmistir.

- Konya Ticaret Borsasi

1907 yilinda Konya’da ilk ticaret borsas1 “Ticaret ve Sanayi ve Zahire Borsas1” adiyla
actlmistir. 1985 yilinda Konya Ticaret Borsasi'nin dnderliginde 28 hektar arazi alinarak
“Ticaret Borsas1 ve Biiyliik Bugday Pazar1 Sitesi” planlanmis ve 1997 yilinda aktif
olarak faaliyete ge¢cmistir. Anadolu'da diger borsalarin kurulmasina da onciiliik etmis
olan Konya Ticaret Borsasi'nin hizmet agi, bugiin 1 merkez ve 11 tescil biirosu ile

hizmet vermektedir.

Tirkiye’nin hububat ambar1 olarak bilinen Konya’da bulunan Konya Ticaret Borsasi
Tiirkiye’nin en biiyiik ticaret borsast olma 6zelliginde olup, bolge ekonomisine dnemli
katkilar saglamaktadir. Ayrica Konya Ticaret Borsast 2011 yilinda Tiirkiye’de ilk
elektronik satig kurulan ticaret borsasidir. Bu sayede borsa spot islemlerinde hiz, kalite

ve giiven artigi saglayarak borsa islem hacmini arttirmistir.

2013 yilinda ise “Borsa Konya Elektronik Platformu” olusturulmustur. Bu platformda

lisansh depolarda yetkili siniflandiricilar tarafindan siniflandirilan iiriinlerin 6zelliklerini
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belirleyen Elektronik Uriin Senetleri'nin (ELUS) almip satilmas1 amaglanmistir. Ayrica
Konya Ticaret Borsas1 "Uriin Borsacilig1" sistemi altyap1 calismalarina da baslamistir.
25 Ocak 2015 tarihinde Konya Ticaret Borsas1 (KTB) ve Istanbul Ticaret Borsas1 (ITB)
arasinda spot piyasalar ve vadeli islem piyasalan ile ilgili goriismeler yapilmis ve
Konya Ticaret Borsasi, Tarmmsal Uriin ve Emtia Ihtisas Piyasalari'nin (TUVEIP)
anlasmali lisansli depolardan iiretilen ELUS dayanak varlikli Bugday Vadeli islem
Sézlesmelerinin (BVIS) vadeli olarak islem gdrmesi, vade sonunda da BorsaKonya
iizerinden yapilacak islemlerle ELUS teslimati ile sonuglanmasi noktasinda anlasma
saglanmistir. Tirkiye'de 'Kalite Belgesi' almig ilk ticaret borsa Konya Ticaret

Borsasi'dir. TSE-EN ISO 9001: 2000 'Kalite Giivence Sistemi' kurulmustur.

Ortalama yillik islem hacmi 9 Milyar TL olan Konya Ticaret Borsasinin aktif liye sayisi
1369 olup, hububatgilar, bakliyatcilar, yemciler, canli hayvancilar, kirmizi etgiler,
yapagicilar ve dericiler, tohumcular, uncular, siit¢iiler ve gidacilar olmak tlizere 10

meslek grubu bulunmaktadir.

Konya Ticaret Borsasi kotasyonunda bulunan {irtinler ise soyledir;

-hububat ve mamiilleri,

- bakliyat,

-yem bitkileri,

-kimyon - ¢emen - ¢éven gibi ¢esitli maddeler,
-tiftik — yapag gibi tekstil ham maddeleri,
-canlt hayvan,

- canl1 hayvan triinleri,

-ham deriler,

-yagli tohumlar,

-nebati yaglar

- meyve ¢ekirdekleridir (Anonim 2018 h)

Konya ticaret borsasi islem hacmi acgisindan degerlendirildiginde ise, 2000-2015 yillar

arasinda 2001 yilinda 2015 yilina kadar artma egilimindedir. 2000 yilinda yaklasik 457
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milyon TL olan Konya Ticaret Borsasi islem hacmi 2015yilinda 9.107.816.188,11 TL
olarak gerceklesmis, 2016 yilinda ise 8.452.840.558,90 TL’ye dismiistiir (Cizelge
23,Sekil 13).

Cizelge 23. Konya Ticaret Borsasinin Islem Hacmindeki Degisimler

il islem Degeri (TL) D‘;%}j)im Tﬁr(';iryaen?(‘f%"“e
2000 457.723.646,69 - 4,321
2001 549.367.580,66 20,02 3,169
2002 787.443.806,76 43,34 3,318
2003 1.119.682.351,98 42,19 3,469
2004 1.430.592.990,69 27,77 3,441
2005 1.453.210.250,42 1,58 3,018
2006 1.965.449.187,29 35,25 3,669
2007 2.320.213.140,13 18,05 3,711
2008 2.476.844.812,01 6,75 3,584
2009 3.074.025.177,45 24,11 4,003
2010 3.630.673.512,90 18,11 3,002
2011 4.718.378.632,00 29,96 4121
2012 5.188.036.188,00 9,05 4121
2013 7.025.275.711,30 35,41 4,865
2014 8.095.971.638,05 15,24 4,701
2015 9.107.816.188,11 12,5 4,548
2016 8.452.840.558,90 719 3,072

Kaynak: Anonim 2018g
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Sekil 13. Konya Ticaret Borsasi Islem Hacminin Yillar Itibari Ile Degisimi

- Eskisehir Ticaret Borsasi

Borsa “Eskisehir Zahire Borsasi” ismi altinda 31 Aralik 1925 tarihinde Ticaret

Bakanligi’nin izniyle kurulmustur.

Tescil, satis Oncesi analiz, agik arttirma ile satislar, yazihane, depolama ve kantar
hizmetleri Cifteler ve Sivrihisar irtibat biirolarinda, tescil, satis 6ncesi analiz ve kantar
hizmeti Beylikova irtibat biirosunda, tescil ve satis oncesi analiz hizmetleri Alpu ve
Seyitgazi irtibat biirolarinda, yalnizca tescil hizmeti canli hayvan irtibat biirosunda
verilmektedir. Bunlarin disinda, borsanin 2012 yili sonu itibariyle envanter kayitlarinda,
Organize Sanayi Bélgesinde 77.323 m? arsa, Eskisehir Seving Kdyii mevkiinde 13.442
m? arsa, Sivrihisar Ilcesi Kursunlu mevkiinde 23.303 m?arsasi, OSB’de 77.323

m? arsas1 bulunmaktadur.

Borsanin 450 civarinda iiyesi bulunmaktadir. Eskisehir Ticaret Borsasi, iiyesi olan

firmalarin faaliyetlerinde karsilastiklar1 darbogazlar ve sorunlarin ¢oziimiinii saglamakta
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ve tyelerini ilgili merciler nezdinde temsil etme gorevini yerine getirmektedir (Anonim
2017h).

Cizelge 24. Eskisehir Ticaret Borsas1 Islem Hacmindeki Degisimler

il islem Degeri (TL) Degisim | Tiirkiye Geneline
(%) Orani (%)

2000 144.570.863,39 -- 1,365
2001 188.145.577,10 30,14 1,085
2002 218.374.502,03 16,07 0,92

2003 336.644.353,45 54,16 1,043
2004 362.880.002,25 7,79 0,873
2005 476.317.260,76 31,26 0,989
2006 557.402.144,34 17,02 1,041
2007 519.852.268,54 -6,74 0,832
2008 607.073.425,41 16,78 0,879
2009 758.713.448,00 24,98 0,988
2010 912.938.523,88 20,33 0,981
2011 1.091.769.688,98 19,59 0,953
2012 1.064.359.012,02 -2,51 0,845
2013 1.187.641.234,35 11,58 0,823
2014 611.032.003,34 -48,55 0,355
2015 1.274.463.381,56 108,58 0,636
2016 1.493.710.960,80 17,20 0,702

Kaynak: Anonim 2017h

Eskisehir ticaret borsasi islem hacimleri incelendiginde 2007, 2012 ve 2014 yillarinda
eksi yonde bir degisim oldugu goriilmektedir. Ozellikle 2013 yilinda 1180 milyon TI
olan borsa islem hacmi 2014 yilinda %48.5 oraninda azalarak 611 milyon TL ‘ye
diismiistiir. 2015 yilinda borsa islem hacmi 1274 milyon TL olmus, 2016 yilinda ise
%17 artarak 1493 milyon TL’ye ulagmustir. (Cizelge 24, Sekil 14).
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Eskisehir Ticaret Borsasi Islem Hacimleri (YTL)
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Sekil 14. Eskisehir Ticaret Borsasi Islem Hacminin Yillar Itibari ile Degisimi

- Polath Ticaret Borsasi

01 Temmuz 1984 tarihinde faaliyete gegen Polatli Ticaret Borsasi olusturdugu satis
salonu hizmetleri ile kotasyona dahil maddelerin alim ve satimi, fiyatlarin tespiti, tescil
ve ilani ile ilgili islevini yerine getirmeye baslamistir. T.C. Sanayi ve Ticaret
Bakanligi’nca yiiriitiilen, Uriin Borsalarim1 Gelistirilmesi Projesi kapsaminda, Polatli
Ticaret Borsas1 da yer almistir. 2000 yili igerisinde, bilgisayar donanim, laboratuvar
cithazlar1 ve yazilim otomasyon konusunda yatirim gergeklestirilmistir. S6z konusu
yatirimlar neticesinde, iilkemizde ilk defa hububatlarin, laboratuvar ortaminda kalite ve
smiflandirmas: yapilarak, projeksiyon ve bilgisayar destekli sistemde alim satimi
gerceklestirilmistir. Bugiin geldigi noktada, Polatli Ticaret Borsasi, her giin hububat
alm ve satiminin gergeklestigi ve serbest piyasa kosullarinda fiyatlarin olustugu
modern, giivenilir ve hizli bir sekilde hububat ticaretine yon veren borsa
konumundadir. Borsa, ilk yillarda Haymana, Beypazari, Ayas, Sivrihisar ve Yunak
Ilgelerinin hububat pazari iken, son yillarda iilke genelindeki iiretici ve tacirlerinde

tirtinlerini  degerlendirdigi hububat merkezi konumuna gelmis olup, Polatli Ticaret
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Borsasi'na 2014 yilinda gelen iiriinlerin % 40,381 Polatli ilgesinden, % 59,62’side diger
il ve ilgelerden gelmektedir. Polath Ilgesinin, tarimsal iiretimi; iklim ve yagislarin
elverisli oldugu yillarda 350-400 bin tona kadar ulasmaktadir. i¢ Anadolu Bélgesinin
onemli bir kismina hitap eden Polatli Ticaret Borsasinda islem goren hububatlarin
%26’lik kismi ildeki un ve yem fabrikalarinca islem goriirken, % 74°lik kismi ise
tiyeleri tarafindan tiim yurt genelindeki un ve yem fabrikalarina pazarlanmaktadir

(Anonim 2017h).

Cizelge 25. Polath Ticaret Borsas1 Islem Hacmindeki Degisimler

il islem Degeri (TL) Degisim Tiirkiye Geneline
(%) Oram (%)

2000 74.738.579,48 -- 0,706
2001 96.724.007,69 29,42 0,558
2002 188.338.327,23 94,72 0,794
2003 330.450.095,11 75,46 1,024
2004 330.892.744,64 0,13 0,796
2005 424.285.071,99 28,22 0,881
2006 480.113.450,19 13,16 0,896
2007 436.208.269,83 -9,14 0,698
2008 467.408.437,62 7,15 0,676
2009 676.051.553,90 44,64 0,88

2010 817.970.084,03 20,99 0,879
2011 923.408.073,63 12,89 0,806
2012 802.958.210,92 -13,04 0,638
2013 1.040.275.071,63 29,56 0,72

2014 1.011.990.839,60 -2,72 0,588
2015 1.419.641.253,88 40,28 0,709
2016 1.696.679.373,30 19,51 0,797

Kaynak: Anonim 2018g
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Cizelge 25’de yillar bazinda Polath ticaret borsast islem hacmi incelendiginde 2007,
2012 ve 2014 yillarinda bir 6nceki yila gore azalma oldugu goriilmektedir. 2015 yilina
gelindiginde islem hacmi yaklagik 1.5 milyon TL olarak gergeklesmistir. 2016 yilinda
yaklasik %19,5 artis oran1 ile 1697 milyon TL’ye ulagsmustir (Cizelge 25, Sekil 15).

Polatli Ticaret Borsas1 Islem Hacimleri(TL)
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Sekil 15. Polatl Ticaret Borsasi Islem Hacminin Yillar itibari ile Degisimi

- Karaman Ticaret Borsasi

Karaman Ticaret Borsasi'nin kurulusu 21.05.1984 tarih ve 84/148 sayili Sanayi ve
Ticaret Bakanlhigi'nin karariyla gerceklestirilmistir. Karaman Ticaret Borsasi’nin
yOnetim ve organizasyonu 5174 Sayili Kanunla belirlenmistir. Meclis Bagkani, liyeleri,
meclisin gorev ve yetkileri ile Yonetim Kurulu Bagkani, iiyeleri, Yonetim Kurulunun
gorev ve yetkileri, 5174 sayil Tiirkiye Odalar ve Borsalar Birligi ile Odalar ve Borsalar
Kanununda belirlenmistir (Anomin 2018j ). Karaman ticaret borsasi bazi yillarda az
oranda da olsa siirekli artma egilimi gostermistir. 2000 yilinda 57 milyon TL olan borsa
islem hacmi 2015 yilinda 1166 milyon TL’ye ulsamistir. Ancak 2016 yilinda azalma
egilimi gostererek 1.081 bilyon TL’ye diismiistiir (Cizelge 26, Sekil 16).
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Cizelge 26. Karaman Ticaret Borsasi Islem Hacmindeki Degisimler

il islem Degeri (TL) Degisim | Tiirkiye Geneline
(%) Orani (%)

2000 56.857.233,89 -- 0,537
2001 65.973.398,24 16,03 0,381
2002 115.842.205,40 75,59 0,488
2003 157.285.515,18 35,78 0,487
2004 161.998.447,55 3 0,39

2005 176.443.099,66 8,92 0,366
2006 189.441.994,67 7,37 0,354
2007 234.067.839,90 23,56 0,374
2008 330.210.127,40 41,07 0,478
2009 395.295.906,20 19,71 0,515
2010 479.586.010,20 21,32 0,515
2011 643.154.400,08 34,11 0,562
2012 686.186.093,29 6,69 0,545
2013 812.952.592,91 18,47 0,563
2014 850.254.869,52 4,59 0,494
2015 1.166.093.795,35 37,15 0,582
2016 1.081.169.163,50 -7,28 0,508

Kaynak: Anomin 2018 j
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Sekil 16. Karaman Ticaret Borsasi Islem Hacminin Yillar Itibari Ile Degisimi

- Corum Ticaret Borsasi

1988 yilinda kurulan Corum Ticaret borsasi glinimiizde hala aktif bir sekilde faaliyet
gostermektedir. Corum ticaret borsasi 03.08.2000 tarihinde tahil pazarindaki borsa
yerinde bulunan satig salonu faaliyete gegirilerek spot borsaciligina baglanmistir. Spot
borsaciliginda, liretilen zirai iiriinler numuneler tizerinden ihale usuliine gore satilirken,
2005 yilindan itibaren iriinler laboratuvar ve analiz sonuglarina gore satilmaya

baglanmistir.

2005 yilindan itibaren Amasya ve Merzifon’da Tescil Biirolar1 agilmistir. 2006 yilinda
Corum’un Iskilip ilcesinde hububat ve bakliyat satis salonu agilarak acik artirma usulii
satiglar baglanmistir. 2007 y1li Haziran ayi itibariyle Corum’da mevcut bulunan Hayvan
Pazarmin isletmesi Valilik, Belediye, Tarim Il Miidiirliigii, Defterdarlik arasinda yapilan

ortak protokol ile Corum Ticaret Borsasi’na devredilmistir.

2012 yilinda borsa laboratuvarlar1 bakanlik denetimi yapilan kapsamli laboratuvarlar

haline gelmistir. Satis Salonunda olusan giinliik fiyat istatistikleri web sitesinde, yerel
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basinda ve Tiirkiye Odalar ve Borsalar Birligi ‘nin internet sitesinde yaymlanmaktadir.
Borsa Kompleksinde bulunan hizmet binasinda kurulu biiylik ekranlara da fiyatlar
yansitilarak, ¢iftgi ve esnaflar bilgilendirilmektedir. 2015 yili sezonunda borsa satis
salonunun tamamen sistemi degistirilerek “Elektronik Satis Salonu” haline

doniismiistiir. Dokunmatik bilgisayar sistemi kurulmustur (Anonim 2018d).

Corum ticaret borsast kotasyonunda 66 madde yer almaktadir. Corum ticaret borsasi
islem hacmi agisindan degerlendirildiginde ise, 2000-2015 yillart arasinda 2001 yilinda
2000 yilina gore %10,57 oraninda diisiis yasayarak 85.779.387,35 TL olarak
gerceklestigi, diger yillarin toplam igindeki paymnm 0,7-0,8 oldugu soylenebilir. Islem
hacmindeki degisim orani yillar itibari ile degisim gdstermesine karsin, borsanin iglem
hacmi degeri 2001 yilindan itibaren artma egilimindedir. Corum ticaret borsasi islem
hacmi 2015 yilinda 1.530.776.166,89 TL olarak gerceklesmistir. 2016 yilinda yaklasik
%9’luk bir azalis olmus ve islem hacmi 1390 milyon TL olarak gergeklesmistir (Cizelge
27, Sekil 17).
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Cizelge 27. Corum Ticaret Borsasinin Islem Hacmindeki Degisimler

il islem Degeri (TL) Degisim | Tiirkiye Geneline
(%) Oram (%)

2000 95.920.095,42 -- 0,905
2001 85.779.387,35 -10,57 {0,495
2002 171.099.968,52 99,47 0,721
2003 218.112.343,08 27,48 0,676
2004 294.180.458,97 34,88 0,708
2005 384.140.748,11 30,58 0,798
2006 378.747.508,83 -1,4 0,707
2007 452.877.875,40 19,57 0,724
2008 543.640.885,20 20,04 0,787
2009 670.037.191,20 23,25 0,873
2010 710.081.828,41 5,98 0,763
2011 865.335.112,08 21,86 0,756
2012 956.945.295,14 10,59 0,76

2013 1.089.337.595,88 13,83 0,754
2014 1.250.138.323,71 14,76 0,726
2015 1.530.776.166,89 22,45 0,764
2016 1.390.155.058,70 -9,19 0,653

Kaynak: Anonim 2018g
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Sekil 17. Corum Ticaret Borsasi Islem Hacminin Yillara Gére Dagilimi

Asagida yer alan Cizelge 28’de Tiirkiye Anadolu Kirmizi Sert ve ve Makarnalik
bugday tiirlerinin aylar bazinda borsadaki islem hacimleri verilmistir. 2016 yilinda
Konya, Polatli, Edirne ve Eskisehir Borsalarindaki Anadolu Kirmizi Sert AKS ve
durum (makarnalik) bugdayin toplam islem hacmi 2015 yilina gore %41 artigla toplam
170.876 ton olmustur. Ayn1 borsalarda 2015 yilindaki (AKS) bugdaymn islem hacmi
117.166 ton iken 2016 yilinda 166.567 tona ylikselmistir (Cizelge 28).
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Cizelge 28’de 2012-2018 yilar1 arasinda aylar bazinda bugday borsa islem miktarlar
verilmistir. Cizelge 28 verilerine gore; 2016 yilinda iiretimin diisiik ve yiiksek kaliteli
bugdayin piyasada az bulunmasina baglh olarak fiyatlarin ¢ok yiikselmesi sonucunda

bugday ortalama fiyatlar1 bir 6nceki yila gore ylikselmistir.

Borsalar arasindaki fiyat farkliliklarimin bolgeler arasindaki kalite ve talep
farklilasmasindan kaynaklandig1r degerlendirilmektedir. Polatli ve Konya’da ekmeklik
bugday fiyatlar1 genel olarak diger bolgelere gore yiiksek seyretmektedir. Bunun nedeni,
bolgede yliksek kaliteli bugday bulunabilmesinin yani sira sektdriin bu bdlgede yogun
olmasina bagl olarak piyasada talebin yiiksek, buna karsin arzin dar olmasidir. Trakya
Bolgesinde ise iirlin bolluguna ragmen kalitenin diisiik olmas1 ve sanayinin bu bdlgede
gelismemis olmasi nedeniyle piyasada talep diger bdlgelere oranla diisiiktiir. Tiim bu
hususlar borsalarda islem goren iiriinlerin fiyatlarina yansimigtir. AKS bugday fiyati
2016 yilinda Eskisehir Ticaret Borsasinda 836-920 TL/Ton, Konya Ticaret Borsasinda
957-1.085 TL/Ton, Polathh Ticaret Borsasinda 924-1.094 TL/Ton ve Edirne Ticaret
Borsasinda 837-925 TL/Ton araliginda islem gérmiistiir (Anonim 2016b).

101



3. MATERYAL VE YONTEM

3.1. Materyal

Bu tezde kullanilan borsalara ait bugday fiyat serileri Konya, Karaman, Corum,
Eskisehir, Polatli Ticaret borsalarindan ve TMO raporlarindan elde edilmistir.
Calismada Anadolu Durum Bugday, Anadolu Kirmizi Sert Bugday, Anadolu Beyaz
Yarisert Bugday olmak {izere li¢ bugday cesitinin aylik borsa satis fiyat degerleri
kullanilmistir. Bu bugday c¢esitlerinin en ¢ok islem gordiigii ticaret borsalari
belirlenerek, o borsalara ait fiyatlar dikkate alinmistir. Veriler Anadolu Durum Bugday
icin Karaman, Konya ve Corum Ticaret Borsasi, Anadolu Kirmiz1 Sert Bugday i¢in
Konya, Eskisehir ve Polatli Ticaret Borsalari, Anadolu Beyaz Yarisert Bugday i¢in ise
Konya ve Eskisehir Ticaret Borsalarindan elde edilen aylik bugday fiyatlarindan
olusmaktadir. Calisma 2005 yili Ocak aymndan baglayarak 2015 Aralik ay1r da dahil
olmak iizere 11 yillik siireyi kapsayan aylik fiyatlar olup, 132 gbzlem verisine
dayanmaktadir. Calismadaki fiyatlar kg/TL’dir. Fiyatlar Tiirkiye Istatistik Kurumunun
belirlemis oldugu 2003 bazli Uretici Fiyat Endeksi (UFE) kullanilarak bugday cesitleri
fiyatlar1 enflasyondan arindirilmis fiyatlardir. Enflasyondan arindirilmis olan fiyat

serilerine esbiitiinlesme analizleri uygulanmistir.

3.2. Yontem

Zaman serilerinin en biiyiik 6zelligi duragan disi oluslaridir. Bu duragan disilik serinin
ortalama degeri zaman boyutunda sabit kalmayip, ortalama degerin zamanla
degismesidir. Temelinde saglam ekonometrik analizleri yapmak icin Oncelikle bu
problemin teshisi ve varsa degiskenler arasinda bir uzun dénem iligkisini ortaya koymak
biiyiilk 6nem tasimaktadir. Bu baglamda bu ¢alismada yukarida soézii edilen bugday
borsalarina ait zaman serileri arasinda uzun donemde iliskinin tespiti amaciyla serilerde
birim kok varligi ile birlikte yapisal bir kirilmanin olup olmadigin1 Lumsdaine ve Papell
(1997) Birim Kok Testi ve uzun donem iliskisini ortaya koymak i¢in de Johansen et
al.(2000) Esbiitiinlesme Testi yapilmistir.
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3.2.1. Zaman Serileri ve Duraganhk Kavram

Ekonometrik calismalarda kullanilan veriler; zaman serisi verileri, kesit verileri ve
zaman serisi verileri ile kesit verilerin birlesimi olan karma veriler olmak lizere {ice
ayrilmaktadir. Eger ayni kesit birimi zaman i¢inde izleniyorsa bu tiir karma verilere

panel veri ad1 verilir (Gujarati 1999).

Bu calismada borsalar arasinda uzun donem piyasa kararlilik analizi i¢in zaman serisi
verileri kullanilmistir. Bir zaman serisi, belirli zaman dilimindeki her bir sayisal 6geden
olusan bir sayisal dizilimdir. Zaman serisi giinliik, aylik, haftalik, yillik, ¢ceyrek yillik
verilerden olusabilir. Zaman serilerine; hisse senedi endekslerinin giinlik kapanis
fiyatlar1, aylik issizlik rakamlari, yillik bugday verimleri vb. gibi say1 dizileri 6rnek

olarak verilebilir (Maddala 1992).

Zaman serileri deterministik ve stokastik Ozellikleri agisindan ikiye ayrilir. Serideki
sabit, trend ve mevsimselligin olmasi deterministik 6zellikleri olustururken, degiskenler
arasindaki duraganlhifin varlig1 ise stokastik 6zelligi olusturmaktadir. Bir zaman serisi
stokastik Ozellikte ise baska bir ifade ile seride duraganlik s6z konusu ise seri zaman

igerisinde belirli bir degere (genelde ortalama degere) yaklasir.

Zaman serileri, zaman ve zamana bagl bir takim faktorlerin etkisi altindadir. Bu

faktorler;

- Trend
-Mevsimsel dalgalanmalar
-Konjonktiirel dalgalanmalar

-Diizensiz hareketler

Trend; zaman serilerinin uzun donemdeki artma ya da azalma egilimini ifade

etmektedir. Zaman serileri verilerinin aylik veya ¢ aylik oldugu durumlarda
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mevsimsellik faktori seri lizerinde etkili olmaktadir. Konjonktiirel dalgalanmalar; bir
trend etrafindaki dalgalanmalar seklinde olmaktadir. Diizensiz hareketler ise; ne zaman,
nasil, ne derecede olacagi tahmin edilemeyen rassal ya da gecici faktorlere bagl olarak

ortaya ¢ikmaktadir (Goktas 2005).

Ekonometride zaman serileri analizleri genellikle seriler arasindaki iligkiyi agiklamak
amaciyla yapilmaktadir. Bir zaman serisindeki degisimin diger zaman serilerine etkileri

ekonometrik modeller yardimi ile agiklanmaya ¢alisilir (Goktas 2005).

Zaman serisi verileri kullanilarak yapilan c¢aligmalarda serilerin duragan olmalari
Oonemlidir. Zaman serileri analizinde, duragan olmayan serilerle ¢alisildig1 zaman ortaya
cikan sonuglar gercek¢i olmamaktadir. Degiskenler arasinda gercek olmayan iliskilere
sebep olmaktadir. Degiskenler arasinda anlamli bir iligki yoksa bile anlamli bir iliski
varmig gibi goriiniir. Bu nedenle, zaman serileri ile calisirken, Oncelikle serilerin

duraganliginin test edilmesi gerekmektedir.

Ekonometrik calismalarda, ortalamasiyla varyansi zaman i¢inde degismeyen ve iki
donem arasindaki ortak varyansi bu ortak varyansin hesaplandigi doneme degil de
yalnizca iki donem arasindaki uzakliga bagli olan olasilikli bir siire¢ i¢in duragandir
denir (Gujarati 1999).

Duragan olmayan serilerde logaritma alma, fark alma, filtreleme ve trendden arindirma
gibi yontemler ile duraganlik saglanarak ayni zamanda seri mevsimsel etkilerden

arindirilmis olur (Isigicok 1994).

Bir stokastik siire¢ i¢in;
Sabit aritmetik ortalama: E (Y;) =
Sabit varyans :Var (Y;) = E (Y; - p)’=¢?

Gecikme mesafesine bagli kovaryans: yx = E[ (Yt - 1) (Yek - @]
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k : gecikme mesafesi

sartlar1 saglanmadiginda siire¢ duragan disidir (Tar1 2015).

Zaman serilerinde duragan olan ve duragan olmayan serilerin arasinda bir takim
farkliliklar bulunmaktadir. Uzun doénemde duraganligin oldugu bir zaman serisinde
sabit ortalama, sabit varyans ve gecikme uzunlugunun artmasina bagli olarak
otokorelasyon azalirken, duragan olmayan zaman serilerinde uzun donemde sabit bir
ortalama olmadigi, degisen varyans ve otokorelasyonun azalarak yok olmadigi
goriilmektedir. Bir zaman serisinin uzun doénemde o6zelligini ve gecmis donemlerle
iligkisini belirlemek gerekmektedir. Bu nedenle serinin zaman siirecindeki Y ve Y1

iligkisinin belirlenmesi énemlidir. Bu amacla birim kok testleri gelistirilmistir (Dikmen

2012).

Zaman serilerinde duraganligin sinanmasinda bir¢ok test bulunmaktadir. Bu ¢aligmada
yapisal kirilmalart biinyesinde barindiran duraganlik varligmin belirlenmesinde

Lumsdaine ve Papell (1997) Birim Kok testi yapilmastir.

3.2.2. Lumsdaine ve Papell (1997) Birim Kok Testi

Lumsdaine ve Papell (1997) Zivot ve Andrews’in birim kok testine iki endojen yapisal
kirilmay:r dikkate alan ve kirilma noktalarmin bilinmedigi yeni bir birim kok testi
gelistirmiglerdir. Testte serilerin ortalama diizeyinde ve e§imdeki kirilmalar dikkate
alimarak Model AA, Model CC ve Model CA olmak iizere li¢c model gelistirilmistir
(Lumsdaine ve Papell 1997).

Model AA- Yalnizca diizeyde 2 kirilma (degisim seri ortalamasinda)
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Ay, = u+ B +ay,_y +6;DUL, + @DU2, + X d; Ay, s +e (3.22)

Model CC- Hem diizeyde hem trendde 2 kirilma (degisim seri oralamasi

ve trendinde)

(3.2.2)

k
Ay, =p+ B +ay,_, +6,DU1, + 0,DT1, + 6,DU2, + @ DT2, + Z di Ay + e
i=1

Model CA trend fonksiyonunun hem sabitinde (TB1) hem de egimde bir kirilmaya
(TB1) izin verirken ikinci kirtlmaya (TB2) ise sadece trend fonksiyonun sabitinde izin

vermektedir.

(3.2.2)

K
Ay, =p+p, +6DUL, + yDT1; + wDU2; + ay,_1 + Z Ci Ay 1+ &
i=1

Model AA igin kukla degiskenleri

t>TB1 1 t>TB1 1
DUlt_{diger 0 } ve DTlt_{di{ger 0 }
Model CC igin kukla degiskenleri

_(t>TB2 1 _(t>TB2 1
bU2= {diger 0 } ve DTZl_{diger 0 }
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=1...... T’dir. Modelde yer alan DU1, ve DU2;; TB; ve TB, tarihinde meydana gelen
sabitteki kirilmalari, DTy ve DT, ; TB; ve TB, tarihinde meydana gelen hem sabit hem

de trenddeki kirilmay1 gdsteren kukla degiskenidir (Tuna ve Ozetiirk 2016).

TB; birinci kirilmayr TB; ikinci kirilmay: ifade etmektedir. Tiim olas1 kirilma g¢iftleri
olan o’nin belirlenmesinde t-istatistiginden yararlanilir. y; serisinde egzojenik yapisal
kirilmanin olmadigini ve duragan olmadigini savunan sifir (null) hipotez, y; serisinin
duragan oldugu ve iki farkli bilinmeyen tarihte yapisal kirilma varligimi savunan

alternatif hipoteze karsi test edilir.

Kirilma tarihleri olan TB; ve TB; belirlenmesinde, a degerinin t istatistigini minimum
yapan tarih giftleri segilir. Eger t- kritik degeri, t -istatistik degerinden kiiglikse Hy red

edilir ve serinin duragan oldugu soylenir (Ben ve ark. 2003)

Lumsdaine —Papell (1997) birim kok testinde Hp hipotezi seride yapisal kirtlmanin
olmadigini baska bir deyisle seride birim kok oldugunu ifade ederken, alternatif hipotez

H, seride iki yapisal kirilmanin varligini ve serinin duragan oldugunu ifade eder.

Ho: Seride birim kok var, seri duragan degil.

H,:seride birim kok yok, seri duragan.

3.2.3. Esbiitiinlesme (Cointegration) Analizi

Ekonometrik analizlerde degigkenlerin arasinda uzun donemli iliskinin varligina
esbiitlinlesme (cointegration) denmektedir. Ele alinan serilerin, diizeyde duragan
olmadigi, birinci farklar1 alindiginda duraganlastiklart durumda, bu serilerin dogrusal
bilesimlerinin uzun donemli kararliliginin tespiti icin esbiitiinlesme testlerine

bagvurmak gerekir (Tar1 2015). Ele alinan seriler diizeyde duragan degilse bile bunlarin
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dogrusal bilesimlerinin duragan olabilecegi gerceginden hareketle seriler arasindaki

uzun donem iliskisini ortaya koymak biiylik 6nem arz etmektedir.

Degiskenler arasinda esbiitiinlesmenin olmasi, modelde yer alan bir degiskenin digsal,
kalic1 soklarin varligr degil, tim degiskenleri etkileyen stokastik trende sahip olmalar1

ile miimkiin olmaktadir. (Dikmen 2012).

Esbiitiinlesme kavrami ilk olarak Engle-Graner tarafindan gelistirilmistir. Engle-
Granger esbiitiinlesme testi Siradan En Kiigiikk Kareler (SEK) yontemi kullanan tek
denkleme dayali bir testtir. Bu yontemin bazi eksiklikleri bulunmaktadir. Johansen bu
eksikleri ortadan kaldiran temeli En Cok Benzerlik (ECB) yontemine dayanan test
gelistirmistir (Tar1 2015). Bu amagla, literatiirde siklikla kullanilan Johansen ve Juselius
(1990) tarafindan gelistirilen esbiitiinlesme testine bagvurmak miimkiindiir (Dritsakis

2014).

Johansen ve Julselius (1990), serilerde zaman igerisinde meydana gelen yapisal
degisimleri de dikkate alan bir esbiitiinlesme testi gelistirmislerdir. Test siirecinde,
yapisal kirilmalara iliskin varsayimlarin yer aldigi modeller tanimlanmistir. Calismada

kullanilan iki degiskenli model i¢in test siireci su sekildedir:

Model 1: Standart Esbiitiinlesme

Yt = W + O(1Xt + €
(3.2.3)
Model 2: Egbiitiinlesme-Diizeyde degisim (CC)

Yi = g + M@ + o1 X + €
(3.2.3)

Model 3: Egbiitiinlesme-Diizey + trend degisim (CT)

Ye = W + @ + Bit + oy X + e
(3.2.3)
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Burada;

Y;: Bagimli degisken X¢: Bagimsiz degisken t: Zaman donemi

e: Kalint1 terimi k: Kirilma donemi @: Kukla degisken

Bu calismada egimde ve diizeyde kirilma test edilmistir ve Model 3 (CT) kullanilmaistir.
Modelde yer alan S esbiitiinlesme matrisini, o ise esbiitiinlesme vektor parametrelerinn

agirliklarini ifade emektedir.
Johansen esbiitiinlesme analizinde;
Ho : r = 0 esbiitiinlesme iligkisi yoktur

Hi:r>1 en az 1 tane esbiitiinlesme iliskisi vardir

Burada r gosterilen esbiitiinlesme iliski sayist (uzun donem iliski sayisi), en fazla
degisken sayisinin bir eksigi (n-1) kadar olabilir. Hipotezlerin red ya da kabulii 6z deger

ve iz istatikleri ile belirlenir.

Calismada kurulan hipotezler degisken sayisina gore su sekilde kurulmustur;

r =0 I¢in Ho: esbiitiinlesme iliskisi yoktur

Hi: en az 1 tane esbiitiinlesme iliskisi vardir
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Test sonucunda elde edilen iz degerler, kritik degerden biiyiik ise bu durumda Hg
hipotezi red, alternatif hipotez H; kabul edilir ve en az 1 esbiitiinlesme iliskisinin

varligindan s6z edilir.

r=11ig¢in Ho: 1 tane esbiitiinlesme iliskisi vardir.

Hi: en az 2 tane esbiitiinlesme iliskisi vardir.

Test sonucunda elde edilen iz degerler, kritik degerden biiyiik ise bu durumda Hy hiptezi
red, alternatif hipotez H; kabul edilir ve en az 2 esbiitiinlesme iliskisinin varligindan s6z

edilir.

r =2 igin Ho: 2 tane esbiitiinlesme iligkisi vardir.

Hi: en az 3 tane esbiitiinlesme iliskisi vardir.

Test sonucunda elde edilen iz degerler, kritik degerden biiyiik ise bu durumda Hg hiptezi
red, alternatif hipotez Hj kabul edilir ve en az 3 esbiitiinlesme iligkisinin varligindan s6z

edilir.
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4. BULGULAR

Calismanin bu boliimiinde borsalarina ait zaman serileri arasinda uzun dénemde
iligkinin tespiti amaciyla, serilerde yapisal bir kirilmanin olup olmadigini gdsteren
Lumsdaine ve Papell (1997) Birim Kok Testi ile ve uzun donem iligkisini ortaya
koymak amaciyla yapilan Johansen et al.(2000) Esbiitiinlesme Testi sonuglarina yer
verilmigstir. Testlerde kullanilan bugday tiirlerine ait borsa fiyatlar1 borsa bazinda

tablolastirilarak test sonuglarindan 6nce sunulmustur.

4.1. Bugday Cesitlerine Ait Birim Kok Testi Sonuclari

4.1.1.Anadolu Kirmiz1 Sert Bugday i¢in Elde Edilen Sonuglar

Tezde yapilan ekonometrik testlere tabi tutulan Anadolu Kirmizi Bugday cesitine ait
Eskisehir Ticaret Borsasi (Cizelge 29), Konya Ticaret Borsast (Cizelge 30) ve Polath

Ticaret Borsas1 (Cizelge 31) aylik fiyat serileri asagida verilmistir.

111



AYLAR
YILLAR . . e | s s ||, .| s
o I |2 |«
2005 0,34 (0,34 |0,33 |{0,33 |0,33 (0,31 |0,30 |0,29 |0,32 {0,34 |0,34 |0,32
2006 0,34 (0,34 |0,33 |0,33 |0,33 (0,31 |0,30 |0,29 |0,32 {0,34 |0,34 |0,32
2007 0,44 (0,44 |0,43 |0,43 |0,45 (0,45 |0,44 |0,43 |0,45 (0,46 |0,47 |0,49
2008 0,50 {0,53 |0,59 |0,59 |0,58 |0,55 [0,51 [0,52 [0,51 {051 {0,51 [0,49
2009 0,51 {0,50 |0,51 |0,47 |0,44 |0,43 |0,45 [0,44 |0,47 [0,50 [0,52 [0,55
2010 0,54 {0,52 |0,52 |0,49 |0,52 |0,54 [0,58 [0,59 |0,63 [0,65 [0,65 [0,67
2011 0,69 {0,70 |0,66 |0,65 |0,63 |0,65 [0,61 [0,60 |[0,61 [0,59 [0,60 [0,58
2012 0,58 {0,58 |0,56 |0,58 |0,61 |0,60 [0,62 [0,63 |0,65 [0,70 {0,70 [0,69
2013 0,71 |0,72 |0,72 |0,72 |0,74 |0,71 |0,68 |0,66 |0,67 |[0,71 {0,73 [0,75
2014 0,77 |0,77 |0,81 |0,80 |0,81 |0,81 {0,83 |0,80 |0,81 [0,83 [0,84 [0,84
2015 0,88 {0,88 {0,85 |{0,83 |0,79 |0,79 |0,81 {0,82 |0,86 [0,88 {0,88 [0,88
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Kaynak: Anonim 2018g

Cizelge 30. Konya Ticaret Borsas1 Anadolu Kirmizi Sert Fiyatlar

YILLAR

AYLAR

Ocak

Subat

Mart

Mayis

tos

-~

Agus

Eyliil

Ekim

Kasim

Aralik

2005

0,34

0,34

0,33

0,34

0,33

0,34

0,35

0,35

0,33

2006

0,36

0,38

0,39

0,39

0,38

0,40

0,41

0,42

0,42

2007

0,43

0,46

0,45

0,44

0,44

0,47

0,50

0,51

0,51
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2008 |0,53(0,57|0,63|0,62|0,60|0,54|0,54|0,53|0,52|0,53|0,52|0,52
2009 |0,53(0,52|0,51/0,49|0,48|0,45|0,45|0,46|0,48|0,50|0,51|0,52
2010 |0,53(0,52|0,51/0,50(0,52|0,570,55|0,60|0,63|0,65|0,67|0,70
2011 |0,70(0,72|0,70/0,68|0,67|0,68|0,61|0,61|0,60|0,62|0,62|0,62
2012 |0,62|0,62|0,61/0,62|0,64|0,65|0,66|0,66|0,69|0,73(0,74|0,74
2013 |0,75|0,75|0,75/|0,77|0,76|0,72|0,73 0,76 0,76 0,80 | 0,84 | 0,83
2014 |0,86(0,88|0,87/0,88|0,91|0,96|0,95/0,89|0,92|0,94|0,92|0,91
2015 |0,95/0,91|0,91/0,91|0,94|0,870,82(0,87|0,900,93 (0,93 |0,95
Kaynak: Anonim 2018g
Cizelge 31. Polatli Ticaret Borsas1 Anadolu Kirmiz1 Sert Bugday Fiyatlar
AYLAR
YILLAR%Et%a§§§EE§%
O S |e s |I'N R IESE z |E
C & =2 |2 = |§F 5 |2 |& @ |2 |<
2005 |0,380,370,36/0,36|0,36 |0,35|0,33|0,32|0,35|0,37 |0,36 | 0,34
2006 |0,39(0,41/0,41|0,42|0,42|0,40(0,370,37|0,38|0,41(0,42 0,42
2007 0,46 (0,46 0,45|0,4410,44|0,48|0,48|0,47|0,50|0,53|0,54|0,54
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2008 0,56 (0,59 0,66|0,64|0,63|0,56 |0,56|0,58|0,59|0,58 |0,58|0,58
2009 (0,58 (0,58 |0,57|0,550,55|0,55|0,52|0,50 (0,53 {0,55|0,57|0,59
2010 |0,580,58|0,58|0,57 0,56 |0,59|0,57|0,61(0,65|0,67|0,68|0,70
2011 |0,73(0,73|0,70|0,71|0,70|0,74 0,61 |0,61|0,62|0,62 |0,61 |0,61
2012 0,62 0,62 |0,61|0,63|0,65|0,67|0,65|0,67(0,69|0,73|0,74|0,74
2013 |0,75(0,76 |0,77|0,77 0,76 |0,69|0,73|0,74 0,76 {0,79 0,83 | 0,83
2014 10,88(0,86/0,88|0,89|0,89|0,98(0,94/0,89|0,91|0,95|0,92 0,96
2015 (0,96 (0,93/0,93|0,95|0,98|0,84(0,840,87|0,92|0,94 0,93 0,96

Kaynak: Anonim 2018g

- Anadolu Kirmiz1 Sert Bugday Birim Kok Testi Sonuglari

Eskisehir ticaret Borsasi, Konya Ticaret Borsast ve Polathi Ticaret Borsast fiyat
serilerine ait betimleyici istatistikler, borsalar arasindaki korelasyon katsayilart ve
Lumsdaine ve Papell (1997) Birim Kok Testi Sonuglar1 asagida tablolastirilarak
sunulmustur (Cizelge 32).

Cizelge32. Anadolu Kirmiz1 Sert Bugday Betimleyici Istatistikleri

Eskisehir Ticaret | Konya Ticaret Polatli Ticaret
Borsasi Borsasi Borsasi
Ornek Ortalamasi 0.831 0.884 0.916
Standart Hata 0.092 0.098 0.094
Carpiklik -0.484 0.125 -0.008
Basiklik -0.687 -0.797 -0.822
Jarque-Bera 7.750 3.840 3.718

115



Cizelge 32’ye gore, Eskisehir Ticaret Borsast (ETB) Anadolu Kirmizi Sert bugday
fiyatlarina ait 6rnek ortalamasi 0.83 TL, standart hatas1 0.092 TL’dir. Borsaya ait
Jarque-Bera degeri 7.75 olarak bulunmus olup, anlamlilik derecesi 0.02<0.05
oldugundan Hy red edilmistir ve fiyat serisinde normal dagilim olmadigi goriilmiistiir.
Carpiklik degeri -0.48 olarak hesaplanmistir. Bu degerin sifirdan farkli ve negatif
olmas1 serinin normal dagilim gostermedigi ve saga carpik bir dagilim sergiledigini

ifade etmektedir.

Konya Ticaret Borsasinin 6rnek ortalamasi 0.88, standart hata degeri 0.098 olarak
hesaplanmustir. Jarque-Bera degeri 3.84 ve onem derecesi 0.14‘diir. Onem derecesi olan
0.14>0.05 oldugundan serinin normal dagilim gosterdigi goriilmektedir. Carpiklik
degeri 0.125 olarak hesaplanmistir, pozitif deger oldugundan dagilimin sola carpik
oldugu sdylenebilir.

Polatli Ticaret borsas1 6rnek ortalama degeri 0.916, standart hata degeri 0.094’diir.
Jarque-Bera degeri 3.72 ve onem derecesi 0.16>0.05 oldugundan normal dagilim
oldugu tespit edilmistir. Carpiklik degeri Eskisehir Ticaret borsasinda oldugu gibi
negatif degerli ¢iktigindan dagilimin saga carpik oldugu sdylenebilir.

Cizelge 33. Ticaret Borsalar1 Anadolu Kirmizi1 Sert Bugday Fiyat Serileri Arasindaki

Korelasyon Katsayilari

ETB KTB PTB
ETB 1.000
KTB 0.998 1.000
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PTB 0.998 0.999 1.000

Cizelge 33’de verilen korelasyon katsayilari incelendiginde, Anadolu Kirmizi Sert
Bugdaym islem gordiigii calismaya konu olan {i¢ ticaret borsasi arasinda pozitif ve ¢cok
giiclii bir korelasyon iliskisinin varligi goriilmektedir. En yiiksek korelasyon katsayisi
(0.999) Polath Ticaret Borsast (PTB) ve Konya Ticaret Borsasi (KTB) arasindadir
(Cizelge 33). Bu yiiksek korelasyon degerleri aslinda beklenilen bir durumdur. Zira, bir
borsadaki islem degerine yakin bir deger diger borsada da goriilmektedir. Fakat iki
borsa arasindaki bilgi transferleri iligkinin diizeyini etkileyebilir. Bugiinkii teknolojiyi
diisiindiiglimiizde anlik bilgilerin bir borsadan digerine aktarilmasi séz konusu

oldugundan dolay1 pozitif ve giiclii bir iliskinin ¢ikmasi olasidir.

Cizelge 34. Anadolu Kirmiz1 Sert Bugday Fiyatlarinin Birim K6k Test Sonuglari

Eskisehir Borsas1 | Konya Borsast Polatli Borsasi
Degiskenler Parametre | t-degeri Parametre | t-degeri | Parametre | t-degeri
Sabit 0.2701 5.5910 | 0.1786 47465 | 0.2285 4.9965
Egim -0.0012 -0.9540 | 0.0013 2.7719 0.0022 4.0102
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Reel Fiyat;., -0.3698 | -6.2380* | -0.2441 -4.7454* | -0.3143 -5.2065*

Diizey 0.0964 | 4.2939 | —

Klrllmazoos; 12

Diizey -0.0530 -3.3611 | -

Kll'llmazoog;()l

Diizey -0.0588 | -3.3467

Klrllmazoog;og

Diizey 0.0603 3.6003 | ---- = 0.0593 2.9533

Kll'llmaz()lz;og

Diizey —— [ 0.0403 24690 | —

K1r11m212013;06

Egim 0.0004 | 0.3496 | -—

Klrllmazoos; 12

Egim -0.0006 -1.1608 | ----

Klrllmazoog;m

Egim -0.0026 | -3.0884

Klrllmazoog;oz

Egim 0.0003 0.4346 | ---- 5= -0.0001 -0.1172

Kirilmaos2.09

Egim - [-0.0021 47465 |

K1r11m32013;06

Gozlem Sayisi 130 130 129

Kritik degerler %1(**) -7.1900, %5(*) -6.7500, %10 -6.4800

Cizelge 34’de Lumsdaine —Papell Birim Kok Testi sonuglart Anadolu Kirmizi Sert
Bugday c¢esitinde her li¢ bugday fiyat borsasina ait t-istatistikleri (-6.2380) mutlak
degerce %5 anlamlilik diizeyinde kritik degerden kiigiik oldugundan, duragan dist
oldugunu baska bir deyisle birim koke sahip oldugunu gostermektedir. Bu baglamda;
seriler diizeyde duragan olmayip, biiyiik bir olasilikla birinci farkta duragan oldugunu
gostermektedir. Dolayisiyla serinin diizeyinde, ya egiminde ya da sabit degerinde ya da
her ikisinde zamanla degisen bir tutumun oldugunu gostermektedir. Borsalarda diizeyde
ve trendde ve %S5 anlamhilik diizeyinde iki yapisal kirilma oldugu goriilmektedir

(Cizelge 34). Gozlemlenen yapisal kirilamalar; Eskisehir Ticaret Borsasinda 2006:12
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ile 2012:09, Konya Ticaret Borsasinda 2009:01 ile 2013:06, Polatli Ticaret Borsasinda
2009:02 ile 2012:09 donemlerinde meydana gelmistir. Uygun gecikme uzunlugunun
belirlenmesinde Akaike kriteri kullanilmis olup, en uygun gecikme uzunlugu 1 olarak

belirlenmigtir. Test istatistigi %5 anlamlilik diizeyinde test edilmistir.

Eskisehir Ticaret Borsasi fiyatlarindaki gozlemlenen diizeyde ve trenddeki bu kirilmalar

2006:12 ve 2012:09 donemlerinde gergeklesmistir (Sekil 18).
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Sekil 18.Eskisehir Ticaret Borsas1 Fiyatlarindaki Yapisal Kirtlmalar

Konya Ticaret Borsasi fiyatlarindaki gézlemlenen diizeyde ve trenddeki bu kirilmalar

2009:01 ve 2013:06 donemlerinde gerceklesmistir (Sekil 19).
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Sekil 19.Konya Ticaret Borsasi Fiyatlarindaki Yapisal Kirilmalar

Polatli Ticaret Borsasi fiyat serilerinde 2009:02 ve 2012:09 donemlerinde kirilmalar

oldugu gozlemlenmistir (Sekil 20).
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Sekil 20. Polath Ticaret Borsasi Fiyatlarindaki Yapisal Kirilmalar
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4.1.2. Anadolu Beyaz Yarisert Bugday Icin Elde Edilen Sonuclar

Tezde yapilan ekonometrik testlere tabi tutulan Anadolu Beyaz Yarisert Bugday cesitine
ait Eskisehir Ticaret Borsasi (Cizelge 35), Konya Ticaret Borsasi (Cizelge 36) ve Polath

Ticaret Borsasi (Cizelge 37) aylik fiyat serileri asagida verilmistir.

Cizelge 35. Eskisehir Ticaret Borsasi Anadolu Beyaz Yarisert Bugday Fiyatlari

AYLAR
YILLA
R S E ) g |
o > | = Z > T — < &5 w N <
2005 |0,31 |0,31 |0,31 (0,31 |0,31 (0,30 |0,29 |0,28 [0,30 |0,31 [0,32 |0,28
2006 (0,34 /0,35 |0,35 |0,35 |0,37 |0,37 |0,34 |0,33 0,33 |0,36 |0,37 |0,37

2007 |0,41 0,43 |0,40 |0,42 |0,44 (0,44 |0,43 |0,42 |0,43 |0,42 |0,46 [0,50

2008 (0,51 (0,54 |0,59 |0,58 |0,57 [0,53 |0,50 |0,51 [0,50 (0,49 |0,48 |0,47

2009 | 0,48 (0,48 |0,47 |0,43 |0,42 |0,42 |0,41 |0,42 |0,42 0,41 (0,42 |0,44

2010 | 0,47 (0,49 (0,47 |0,46 |0,47 (0,47 |0,49 |0,50 |0,53 |0,55 |0,56 [0,58

2011 (0,62 (0,63 |0,62 |0,61 |0,61 [0,61 |0,54 |0,53 |0,53 |0,56 |0,59 |0,52

2012 | 0,56 |0,56 (0,54 |0,54 |0,57 |0,57 |0,60 |0,62 |0,65 |0,70 |0,70 [0,70

2013 |0,71 (0,71 (0,70 |0,70 |0O,71 |0,66 0,64 |0,60 |0,61 |0,67 |0,69 [0,71

2014 (0,73 |0,74 |0,76 |0O,78 |0,78 (0,78 |0,79 |0,77 |0,76 |0,79 |0,82 |0,82

2015 (0,84 (0,83 |0,84 |0,80 (0,79 (0,78 |0,72 |0,71 |0,74 |0,76 |0,79 |0,83

Kaynak: Anonim 2018g
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Cizelge 36. Konya Ticaret Borsas1 Anadolu Beyaz Yarisert Bugday Fiyatlari

YILLAR

AYLAR

Ocak

Subat

Mart

Kasim

2005

0,32

0,32

0,32

0,34

2006

0,35

0,37

0,37

0,38

2007

0,41

0,44

0,44

0,50

2008

0,54

0,57

0,62

0,54

2009

0,53

0,52

0,50

0,48

2010

0,50

0,51

0,49

0,61

2011

0,64

0,66

0,65

0,58

2012

0,56

0,59

0,57

0,74

2013

0,77

0,76

0,75

0,81

2014

0,83

0,87

0,83

0,91

2015

0,92

0,90

0,88

0,87

Kaynak: Anonim 2018g
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Cizelge 37. Polatlh Ticaret Borsast Anadolu Beyaz Yarisert Bugday Fiyatlari

AYLAR
YILLA N
o |& |2 |z |S < E 2 |E W g | &

2005 |0,33 |0,31 (0,32 |0,32 |0,32 |0,29 (0,30 |0,30 |0,31 (0,32 |0,32 |0,31

2006 (0,31 |0,38 |0,35 {0,35 (0,36 (0,35 |0,33 |0,34 |0,34 |0,35 (0,37 |0,37

2007 |0,40 |0,41 (0,42 |0,42 |0,42 |0,44 (0,43 |0,41 |0,42 (0,48 [0,48 |0,48

2008 |0,48 |0,48 (0,48 |0,48 |0,48 |0,52 (0,52 |0,53 |0,54 (0,52 |0,51 |0,51

2009 (0,50 |0,51 |0,49 0,46 (0,49 (0,49 |0,43 |0,46 |0,45 |0,50 (0,48 |0,49

2010 [0,48 |0,55 (0,50 [0,48 |0,54 |0,53 0,50 |0,54 |0,54 (0,56 |0,59 |0,59

2011 |0,59 |0,64 |0,64 [0,62 |0,63 |0,70 0,53 |0,55 |0,56 |0,55 (0,59 |0,53

2012 |0,59 |0,59 |0,59 0,59 (0,59 |0,59 (0,60 |0,65 |0,67 |0O,71 0,73 |0,73

2013 |0,73 |0,73 |0,73 |0,73 |0,73 |0,69 (0,64 |0,64 |0,68 |0,77 0,76 |0,96

2014 0,81 |0,81 |0,83 (0,83 |0,83 |0,82 (0,85 |0,83 |0,87 |0,83 [0,93 |0,88

2015 (0,85 |0,93 |0,93 {0,983 [0,93 |0,93 (0,77 |0,75 |0,82 |0,81 [0,83 |0,83

Kaynak: Anonim 2018g

- Anadolu Beyaz Yarisert Bugday Birim Kok Testi Sonuglari

Eskisehir Ticaret Borsasi, Konya Ticaret Borsasi ve Polatli Ticaret Borsasi fiyat
serilerine ait betimleyici istatistikler, borsalar arasindaki korelasyon katsayilar1 ve
Lumsdaine ve Papell (1997) Birim Kok Testi Sonuglar1 asagida tablolastirilarak
sunulmustur(Cizelge 38).
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Cizelge 38. Anadolu Beyaz Yarisert Bugday Betimleyici Istatistikleri

Eskisehir Ticaret Konya Ticaret Polath Ticaret

Borsasi Borsasi Borsasi
Ornek Ortalamasi 0.790 0.852 0.825
Standart Hata 0.089 0.102 0.099
Carpiklik 0.118 0.118 0.385
Basiklik -0.844 -1.120 -0.210
Jarque-Bera 4.227 7.211 3.502

Cizelge 38’de Anadolu Beyaz Yarisert Bugdayda ticaret borsalarinin betimleyici
istatistik verilerine bakildiginda; Eskisehir Ticaret Borsasi fiyatlarinin 6rnek ortalamasi
0.79 TL, standart hatas1 0.089 TL oldugu goriilmektedir. Borsaya ait Jarque-Bera degeri
4.23 olarak bulunmus olup, anlamlilik derecesi 0.15°dir. Test sonucu (0.15>0.05)
oldugundan Hp kabul edilir ve fiyat serisinde normal dagilim gosterdigi soylenebilir.
Carpik degeri 0.118 olarak hesaplanmistir. Bu degere bakilarak serinin sola ¢arpik bir

dagilim gosterdigini ifade edebiliriz.

Konya Ticaret Borsasinin 6rnek ortalamasi 0.85, standart hata degeri 0.102 olarak
hesaplanmistir. Jarque-Bera degeri 7.21°dir. Jarque- Bera dnem derecesi 0.027 <0.05
oldugundan serinin normal dagilim gostermedigi goriilmektedir. Carpik degerine
baktigimizda ise Konya Ticaret Borsasi verilerinin sola ¢arpik bir dagilim gosterdigi

sOylenebilir.

Polatli Ticaret Borsas1 6rnek ortalama degeri 0.82, standart hata degeri 0.01°dir. Jarque-
Bera degeri 3.50 ve 6nem derecesi 0.17>0.05 oldugundan normal dagilim gdsterdigi
tespit edilmistir. Carpiklik degeri diger iki borsada oldugu gibi dagilimin sola carpik

oldugunu gostermektedir.

124




Cizelge 39. Ticaret Borsalari Anadolu Beyaz Yari1 Sert Bugday Fiyat Serileri

Arasindaki Korelasyon Katsayilari

ETB KTB PTB
ETB 1.000
KTB 0.999 1.000
PTB 0.841 0.839 1.000

Cizelge 39°da verilen korelasyon katsayilar1 incelendiginde, Anadolu Beyaz Yarisert
Sert Bugdayn islem gordiigii ¢alismaya konu olan ii¢ ticaret borsasi arasinda pozitif ve
giiclii bir korelasyon iligkisinin varligr goriilmektedir. En diisiik korelasyon (0.839)
Polathi Ticaret borsasi ve Konya Ticaret Borsasi arasindadir. En yiiksek korelasyon

(0.999) Eskisehir Ticaret Borsasi ve Konya Ticaret Borsasi arasindadir (Cizelge 39).

Cizelge 40°da verilen, Beyaz Yar1 Sert Bugday ¢esitinde incelenen Eskisehir, Konya ve
Polath Ticaret borsalar fiyatlarinin Lumsdaine —Papell Birim Kok Testi sonuglarina
gore (6.7500>4.7454) birim koke sahip olduklar1 goriilmektedir. Test istatistigi %5
anlamlilik diizeyinde test edilmistir. Eskisehir Ticaret borsasinda diizeyde ve trendde ve
%35 anlamlilik diizeyinde 2009:03 ve 2012:07 donemlerinde, Konya Ticaret borsasi
fiyatlarinda diizeyde ve trendde ve %35 anlamlilik diizeyinde 2009:01 ve 2012:09
donemlerinde iki yapisal kirilma oldugu goriilmektedir. Polath ticaret borsasinda da
2011:03 ve 2012:09 donemlerinde hem egimde hem de diizeyde kirilma oldugu

sonucuna varilmistir (Cizelge 40).
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Cizelge 40. Beyaz Yarn Sert Bugday Fiyatlarinin Birim Kok Test Sonuglari

Eskisehir Borsast Konya Borsasi Polatli Borsasi
Degiskenler Parametre | t-degeri Parametre | t-degeri Parametre | t-degeri
Sabit 0.1870 5.0517 | 0.2465 5.6930 0.4556 5.9510
Egim 0.0015 3.2821 | 0.0024 4.1894 0.0007 1.3649
Reel Fiyat; -0.2862 | -5.0854* | -0.3669 -5.8275* | -6.173 -6.1854*
Diizey Kirtlmagyggg:oz - ---- | -0.0893 -4.5056 - -

Eskisehir Ticaret Borsasi (Sekil 21), Konya Ticaret Borsas1 (Sekil 22) ve Polatli Ticaret

Borsasinda (Sekil 23) meydana gelen yapilsal kirilmalar asagida grafiksel olarak

gosterilmektedir.
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Sekil 21. Eskisehir Ticaret Borsasi Fiyatlarindaki Yapisal Kirilmalar
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Sekil 22. Konya Ticaret Borsas1 Fiyatlarindaki Yapisal Kirilmalar
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Sekil 23. Polath Ticaret Borsasi Fiyatlarindaki Yapisal Kirilmalar

4.1.3. Anadolu Durum Bugday i¢in Elde Edilen Sonuglar

Tezde yapilan ekonometrik testlere tabi tutulan Anadolu Durum Bugday ¢esitine ait
Corum Ticaret Borsasi (Cizelge 41), Konya Ticaret Borsast (Cizelge 42) ve Karaman

Ticaret Borsasi (Cizelge 43) aylik fiyat serileri asagida verilmistir.
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Cizelge 41. Corum Ticaret Borsasi Anadolu Durum Bugday Fiyatlari

YILLA

AYLAR

Ocak

Subat

Mart

Nisan

Mayis

Haziran

Temmuz

Agustos

Ekim

Kasim

2005

0,30

0,30

0,30

0,30

0,31

0,31

0,28

0,28

0,30

0,29

2006

0,32

0,36

0,36

0,35

0,37

0,38

0,35

0,33

=
>
/M
0,31
0,34

0,35

0,38

2007

0,39

0,43

0,42

0,42

0,43

0,44

0,40

0,45

0,48

0,48

0,59

2008

0,61

0,63

0,70

0,70

0,72

0,69

0,69

0,64

0,57

0,54

0,46

2009

0,52

0,51

0,49

0,45

0,44

0,42

0,35

0,36

0,39

0,39

0,40

2010

0,46

0,47

0,45

0,44

0,46

0,49

0,47

0,49

0,51

0,53

0,54

2011

0,59

0,60

0,61

0,61

0,58

0,64

0,54

0,52

0,52

0,54

0,53

2012

0,53

0,55

0,53

0,52

0,55

0,57

0,63

0,64

0,67

0,73

0,76

2013

0,72

0,75

0,76

0,72

0,73

0,68

0,65

0,63

0,62

0,64

0,70

2014

0,75

0,75

0,77

0,82

0,82

0,82

0,85

0,82

0,80

0,85

0,91

2015

0,88

0,91

0,89

0,83

0,82

0,83

0,70

0,94

0,74

0,75

0,84

Kaynak: Anonim 2018g
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Cizelge 42.Konya Ticaret Borsasi Anadolu Durum Bugday Fiyatlari

YILLA

AYLAR

Ocak

Subat

Mart

Nisan

Mayis

Haziran

Temmuz

Agustos

Ekim

Kasim

2005

0,32

0,33

0,33

0,33

0,33

0,31

0,33

0,33

0,34

0,34

2006

0,32

0,35

0,35

0,35

0,36

0,36

0,36

0,36

=
>
[8d
0,33
0,38

0,40

0,40

2007

0,41

0,44

0,43

0,43

0,44

0,45

0,43

0,45

0,49

0,57

0,62

2008

0,68

0,70

0,79

0,76

0,74

0,70

0,73

0,70

0,70

0,66

0,59

2009

0,61

0,61

0,59

0,53

0,53

0,50

0,42

0,44

0,45

0,43

0,41

2010

0,49

0,52

0,48

0,47

0,52

0,55

0,53

0,59

0,61

0,61

0,63

2011

0,62

0,69

0,71

0,69

0,65

0,64

0,62

0,62

0,62

0,64

0,65

2012

0,64

0,64

0,60

0,61

0,65

0,65

0,68

0,68

0,70

0,70

0,72

2013

0,75

0,75

0,77

0,77

0,76

0,73

0,73

0,73

0,74

0,74

0,75

2014

0,86

0,88

0,91

0,92

0,91

0,87

0,88

0,90

0,90

0,93

1,01

2015

1,01

1,01

0,97

0,90

0,88

0,87

0,90

0,88

0,89

0,94

0,92

Kaynak: Anonim 2018g
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Cizelge 43. KaramanTicaret Borsast Anadolu Durum Bugday Fiyatlari

AYLAR
YILLAR = c 2 & = g |= g |
g |2 |8 2 |z |§ |E 2 |2 |§ |2 |3
c |& |2 |2 |2 |§ |5 |2 & | | |<

2005 (0,33 |0,32 |0,32 |0,34 |0,34 (0,32 |0,30 |0,30 |0,32 |0,33 |0,35 |0,35

2006 (0,35 (0,36 |0,39 |0,38 |0,37 0,35 |0,35 |0,35 |0,36 |0,40 |0,39 |0,39

2007 |0,39 (0,41 |0,43 |0,44 |0,45 (0,43 |0,45 |0,45 |0,44 |0,52 |0,59 |0,63

2008 (0,64 (0,68 |0,77 |0,80 (0,79 (0,77 (0,79 |0,76 |0,72 |0,69 |0,64 |0,59

2009 (0,58 |0,59 |0,61 |0,55 |0,56 (0,51 (0,45 |0,44 |0,46 (0,44 |0,44 |0,42

2010 | 0,44 (0,48 |0,50 |0,50 |0,47 (0,49 |0,49 |0,50 |0,51 |0,50 (0,52 |0,54

2011 (0,56 (0,62 |0,64 |061 |0,62 (0,61 |0,59 |0,59 |0,57 |0,58 |0,61 |0,60

2012 (0,60 0,62 |0,60 {0,60 |0,56 (0,61 (0,67 |0,68 [0,68 |0,68 |0,68 |0,71

2013 |0,73 |0,75 (0,75 |0,76 |0,76 |0,68 |0,69 |0,67 |0,68 |0,68 |0,68 [0,73

2014 (0,76 (0,83 |0,84 |0,88 |0,89 (0,84 (0,86 {0,88 |0,87 |0,89 |0,94 |0,96

2015 (0,96 (0,97 |0,95 (091 |0,89 (0,89 (0,84 |0,88 |0,86 (0,86 |0,88 |0,84

Kaynak: Anonim 2018g

- Anadolu Durum Bugday Birim Kok Testi Sonuglari

Corum Ticaret Borsasi, Konya Ticaret Borsasi ve Karaman Ticaret borsasi fiyat
serilerine ait betimleyici istatistikler, borsalar arasindaki korelasyon katsayilar1 ve
Lumsdaine ve Papell (1997) Birim Kok Testi Sonuglar asagida tablolastirilarak
sunulmustur (Cizelge 44).
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Cizelge 44.Anadolu Durum Bugday Betimleyici Istatistikleri

Corum Ticaret Konya Ticaret Karaman Ticaret
Borsasi Borsasi Borsasi
Ornek Ortalamasi 0.817812 0.900569 0.875792
Standart Hata 0.143541 0.152708 0.161645
Carpiklik 0.682106 0.665668 1.075376
Basiklik -0.114665 -0.025914 0.792760
Jarque-Bera 10.308227 9.752202 28.898135

Corum Ticaret Borsasi Anadolu Durum Bugday fiyatlarina ait 6rnek ortalamasi 0.82
TL, standart hatasi 0.143 TL’dir. Borsaya ait Jarque-Bera degeri 0.0058 olarak
bulunarak, 0.0058<0.05 oldugundan Hg red edilir ve fiyat serisinin normal dagilim
gostermedigi sdylenebilir. Carpiklik degeri 0.682 olarak hesaplanmistir. Bu degerin
sifirdan farkli ve pozitif olmasi serinin normal dagilim gdstermedigi ve sola ¢arpik bir

dagilim sergiledigini ifade edebiliriz.

Konya Ticaret Borsasinin 6rnek ortalamasi 0.900, standart hata degeri 0.153 olarak
hesaplanmistir. Jarque-Bera degeri 9.75 ve 6nem derecesi 0.0076’dir. 0.0076 <0.05
oldugundan serinin normal dagilim gostermedigi goriilmektedir. Carpiklik degeri 0.666
olarak hesaplanmistir, pozitif deger oldugundan dagilimin sola carpik oldugu

sOylenebilir.

Karaman Ticaret borsas1 6rnek ortalama degeri 0.876, standart hata degeri 0.162°dir.

Jarque-Bera degeri 28.898 ve dnem derecesi 0.00<0.05 oldugundan normal dagilim
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olmadigi  tespit edilmistir. Carpiklik degeri dagilimm sola c¢arpik oldugunu
gostermektedir (Cizelge 44).

Cizelge 45.Ticaret Borsalar1 Fiyat Serileri Arasindaki Korelasyon Katsayilar

CTB KTB KRTB
CTB 1.000

KTB 0.998 1.000

KRTB 0.997 0.998 1.000

Cizelge 45°de verilen korelasyon katsayilari incelendiginde, Anadolu Durum Bugdayin
islem gordiigi Corum Ticaret Borsasi, Konya Ticaret Borsast ve Karaman Ticaret
Borsast arasinda pozitif ve giiglii bir korelasyon iligkisinin varligi goriilmektedir. En
diisiik korelasyon (0.997) Corum Ticaret Borsasi ve Karaman Ticaret Borsasi

arasindadir.
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Cizelge 46. Anadolu Durum Bugday fiyatlarinin birim kok test sonuglari

Corum B

orsasi

Konya Borsasi

Karaman Borsasi

Degiskenler

Parametre

t-degeri

Parametre

t-degeri

Parametre

t-degeri

Sabit

0.2177

4.6734

0.1990

5.1818

0.1681

5.6013

Egim

0.0031

2.4374

0.0022

2.3317

0.0010

1.2191

Reel Fiyat;.;

-0.3670

-5.6199

-0.3034

-6.0736

-0.2353

-6.1426

Diizey

Kir1lmazgo7:09

0.1374

4.7102

0.1434

5.7547

Diizey

Kirilma 2007:10

0.1276

3.5936

Diizey

Kirilma 2009:03

-0.0894

-2.9502

-0.0782

-2.8496

Diizey

Kirilma 201004

0.0719

2.9122

Egim Kirilma

2007:09

-0.0078

-3.4357

-0.0068

-3.4679

Egim Kirilma

2007:10

-0.0117

-4.9850

Egim Kirilma

2009:03

0.0068

3.2399

0.0068

3.7226

Egim Kirilma

2010:04

0.0097

5.1942

Gozlem Sayisi

127

128

130

Kaynak: Anonim 2018g
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Anadolu Durum Bugday cesitinde incelenen Corum, Konya ve Karaman Ticaret
borsalart fiyatlarnin Lumsdaine —Papell Birim Kok Testi sonuglarina gore

(6.7500>5.6199) birim koke sahip olduklar1 goriilmektedir.

Anadolu Durum Bugday cesitinde incelenen Corum Ticaret Borsasi, Konya Ticaret
Borsasi ve Karaman Ticaret Borsasi fiyatlarinda incelenen yillar itibari ile diizeyde ve
trendde %5 anlamlilik diizeyinde iki yapisal kirllma meydana gelmistir. G6zlemlenen
bu yapisal kirilmalar Corum Ticaret Borsasinda 2007:10 ve 2010:04 (Sekil 24), Konya
Ticaret Borsasinda 2007:09 ve 2009:03 (Sekil 25), Karaman Ticaret Borsasinda ise
2007:09 ve 2009:03 (Sekil 26) donemlerinde gergeklesmistir.
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0
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Sekil 24. Corum Ticaret Borsasi Fiyatlarindaki Yapisal Kirilmalar
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Sekil 25. Konya Ticaret Borsasi Fiyatlarindaki Yapisal Kirilmalar
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Sekil 26.Karaman Ticaret Borsasi Fiyatlarindaki Yapisal Kirilmalar

Test sonuclar1 elde edilen yapisal kirilma dénemleri mevcut donem ve Onceki
donemlerde meydana gelmis olan birgcok faktére baglanabilir. 2006 yil1 sonlarinda ve
2007 yilinda yasanan kuraklik bugday iiretimini olumsuz yonde etkilemistir. Kuraklik
donemi ve ertesi yillarda bugday fiyatlarinda artisa sebep olmustur. Ayrica 2008 yili
ortalarinda petrol fiyatlarinda artisa bagl olarak meydan gelen diinya gida krizi de
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bugday fiyatlarini olumsuz yonde etkileyerek fiyat artiglarinin yasanmasma neden

olmustur.

Ayrica bugday iiretiminde kullanilan girdi (mazot, giibre, tohum,ilag vb.) fiyatlarindaki
artis da bugday fiyatlarini arttirmistir. 2008 yilinda giibre fiyatlar1 2007 yilina gore
%100 artig gostermistir. Artan dogalgaz ve petrol fiyatlari giibre iiretiminin maliyetini

ve taginmasini arttirmig ve bu Anadolu Durum Bugday fiyatlarina yansimaistir.

2007 ve 2008 yillarinda yasanan bu olumsuz durumlar i¢inde bulunan yil ve ertesi
yillarda da etkisini gostermistir. Birim kok testi sonucu elde edilen yapisal kirilma
donemlerinin bu yillarla Ortlistiigi ve kirilma nedenlerinin bu yillarda yasanan

durumlardan kaynaklandig1 sylenebilir.

Kiiresel gida fiyatlar1 2011 yilinda daha dnce goriismemis seviyelere ulasmis ve bu artig
ertesi senelerde de etkisini gdstermistir. Birlesmis Milletler Tarim ve Gida Orgiitii
(FAO)’nun temel gida maddelerinden olusan aligveris sepetindeki toptan fiyatlar1 baz
alarak hazirladig diinya gida fiyat endeksi 2002 yilinda 89,9 iken diinya gida krizinin
yasandigr 2008 yilinda 199,8’¢ c¢cikmistir. 2012 yilinda gelindiginde ise bu rakam
211,8’e¢ ¢ikmistir. Bu durum 2007-2008 yillarindaki endekse yakin degerdedir. Gida
fiyat endeksinde yasanan bu artig 2012 ve ertesi senesinde fiyatlarin yiikselmesine
sebep olmustur. Bugday fiyatlarinda 2012 ve 2013 yillarinda goriilen yapisal kirilmalar

bu donemle ortiismektedir.

Ayrica Tiirkiye niifusunun artis gostermesine karsin bugday iiretiminin ayni oranda
artmamasi da bu fiyat istikrarsizliklariin yasanmasina yol agmis olabilir. Artan talebe
kars1 ayni oranda arz olusturulamamas: fiyatlarda dengesizliklerin yasanmasina yol

acmis olabilirler.
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4.2. Borsa Bazinda Johansen ve ark. (2000) Esbiitiinlesme Testi Sonuclar1

Calismada incelenen Anadolu Kirimizi Sert, Anadolu Beyaz Yarisert ve Anadolu
Durum Bugday c¢esitlerinin islem gordiigii ortak borsalar belirlenerek, borsa bazinda
tiirler arasinda uzun donem iligkisinin olup olmadigr tespit edilmistir. Uzun dénem
iligkisinin amaciyla Johansen ve ark. (2000) esbiitiinlesme testi yapilmistir. Johansen
esbiitiinlesme testi i¢cin kurulan VAR modelin uygun gecikme uzunlugu yapilan test

sonuclarina gore belirlenmistir.

Her bir borsa i¢in VAR modelin gecikme uzunlugunun belirlenmesinde AICC,SBC/BIC
ve HQ test sonuclar1 kullanilmistir. Yapilan test sonuglar1 %5 6nem seviyesinde anlamli
bulunmustur. VAR model i¢in en uygun gecikme uzunlugu Konya Ticaret Borsasi ve
Eskisehir Ticaret Borsasi i¢in Akaiki kiriteri kullanilmig ve 1 olarak belirlenmistir.
Polatl ticaret borsasinda ise AIC bilgi kriterinde 2, SBC/BIC kriteinde 1 ve HQ

kriterinde 1 oldugundan en uygun gecikme uzunlugu 1 olarak alinmistir.

Cizelge 47. Konya Ticaret Borsast VAR Model i¢in uygun gecikme sayisi

Gecikme Sayisi AICC SBC/BIC HQ

0 -7.923 -7.854 -7.896

1 -11.544* -11.273* -11.438*
2 -11.517 -11.052 -11.341
3 -11.399 -10.749 -11.163
4 -11.284 -10.460 -10.998
5 -11.164 -10.175 -10.837
6 -11.093 -9.951 -10.738
7 -10.958 -9.677 -10.587
8 -10.867 -9.460 -10.494
9 -10.689 -9.170 -10.329
10 -10.564 -8.952 -10.235
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11 -10.329

-8.641

-10.048

12 -10.097

-8.654

-9.885

(*) %5 anlamlilik diizeyinde en uygun gecikme sayisi

Cizelge 48.Eskisehir Ticaret Borsas1 VAR Model i¢in uygun gecikme sayisi
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Gecikme Sayisi AICC SBC/BIC HQ

0 -5.210 -5.164 -5.192
1 -7.995* -7.858* -7.941*
2 -7.965 -7.741 -7.880
3 -7.913 -7.603 -7.797
4 -7.855 -7.462 -7.711
5 -7.817 -7.345 -7.648
6 -7.771 -1.222 -7.581
7 -7.705 -7.083 -7.496
8 -7.630 -6.937 -7.406
9 -7.5533 -6.793 -7.318
10 -7.479 -6.657 -7.236
11 -7.401 -6.520 -7.154
12 -7.329 -6.392 -7.082

(*) %5 anlamlilik diizeyinde en uygun gecikme sayis1

Cizelge 49.Polatli Ticaret Borsast VAR Model i¢in uygun gecikme sayisi
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Gecikme Sayis1 AlICC SBC/BIC HQ

0 -4.830 -4.784 -4.812
1 -6.670 -6.534* -6.616*
2 -6.690* -6.466 -6.604
3 -6.658 -6.3448 -6.541
4 -6.615 -6.222 -6.471
5 -6.543 -6.071 -6.374
6 -6.501 -5.952 -6.310
7 -6.485 -5.862 -6.276
8 -6.414 -5.721 -6.190
9 -6.374 -5.614 -6.138
10 -6.332 -5.510 -6.089
11 -6.285 -5.404 -6.038
12 -6.242 -5.305 -5.995

(*) %5 anlamlilik diizeyinde en uygun gecikme sayisi

Cizelge 50.Johansen ve ark (2000) Iz Istatistikleri (Konya Ticaret Borsasi)

Esbiitiinlesme
vektor sayisi (1) Ho (H1) Iz istatistigi %5 Kritik
deger
0 r=0 (r>1) 79.112 35.070
1 r=1(r>2) 15.466 20.164
2 r=2 (r>3) 4.877 9.142

Zaman serilerinde esbiitiinlesme (koentegre) vektoriin varligmin belirlenmesinde iz
istatistiklerinden yararlanilmaktadir. Test degerinin kritik degerden biiylik olmasi
durumunda esbiitiinlesme vektoriiniin varligindan s6z edilebilir. Yukaridaki tabloya
bakildiginda (79.112>35.70) Hy hipotezinin red, H; kabul (en az bir esbiitiinlesmenin
varligi) edilir. Diger taraftan r=1 test edildiginde iz istatistigi kritik degerden kiiciik
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(15.466<20.164) oldugundan Hp hipotezi kabul edilir ve 1 esbiitiinlesme varlig
sozkonusudur. Iki e biitiinlesme varlig1 test ettigimizde de 4.877 iz istatistigi 9.142
kritik degerinden kii¢iik oldugundan, iki esbiitiinlesme varligini ifade eden Hy kabul
edilir. (Cizelge 50). Degiskenler arasinda uzun donem iliskisinden bahsedebilmek igin,
esbiitiinlesme vektor sayist en fazla degisken sayisinin bir eksigi kadar olmaktadir.
Yapilan Johansen esbiitiinlesme sonuglari Konya Ticaret Borsasinda islem goren ii¢
bugday c¢esitine ait fiyat serileri arasinda koentegre edici iki vektoriin varhigim ve

degiskenler arasinda uzun dénemli bir iliskinin oldugunu ortaya koymaktadir.

Konya Ticaret Borsas1 Uzun Dénem Denklemi=26.911* AKSP;.; +6.376*ADPy.; -
34.969* ABYSP;., +0.276

Normallestirilmis denklem;

AKSP 1= -0.237 * ADBp 1.1 +1.299 * ABYSP (-0.10
(4.695) (17.176)  (0.287)

Anadolu Kirmiz1 Sert Bugday fiyatlar1 ile Anadolu Durum Bugday Fiyatlar1 arasinda
istatistiki olarak anlamli ve negatif uzun dénem iligski s6z konusudur. Anadolu Durum
Bugday fiyatlarindaki 1 TL’lik artis uzun dénemde Anadolu Kirmizi Sert Bugday
fiyatinda yaklasik 24 kurus bir azalmaya sebep olmaktadir. Anadolu Beyaz Yarisert
bugday fiyatlar1 ile Anadolu Kirmiz1 Sert bugday fiyatlar1 arasinda pozitif bir iliski
oldugu goriilmektedir. Anadolu Beyaz Yarisert Bugday fiyatlarindaki 1 TL’lik artisa
karsilik Anadolu Kirmiz1 Sert Bugday fiyatlarinda yaklasik 1.3 TL artis olmaktadir. Bu
baglamda, bu iki iiriin fiyatlar1 arasinda yiiksek bir duyarlilik s6z konusudur. Birinde
meydana gelen bir 1 TL’lik artis uzun donemde digerinin fiyatinda yaklasik bir bucuk
kat1 kadar bir artis meydana getirmektedir.

Cizelge 51. Konya Ticaret Borsas1 Kisa Donem Analizi
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Kisa Donem

AKS AD ABYS
-0.049 -0.070 0.529
(-0.583) (-0.616) (5.709)

Konya Ticaret Borsasinda; Anadolu Kirmizi Sert Bugday fiyatlarinin kararliliginin
saglanabilmesi i¢in 0.05 TL azalmasi, Anadolu Durum Bugday fiyatlarinin 0.07 TL
azalmasi, Anadolu Beyaz Yarisert bugday fiyatlarinin 0.53 TL artmas1 gerekmektedir

(Cizelge 51).

Cizelge 52.Johansen ve ark (2000) Iz Istatistikleri (Eskisehir Ticaret Borsas1)

Esbiitiinlesme | Ho (Hy) Iz istatistigi %5 Kritik
vektor sayisi (1) deger

0 r=0(r>1) 19.915 20.164

1 r=1(r>2) 5.872 9.142

Yukaridaki Johansen esbiitiinlesme sonuglar1 incelendiginde iz istatistiklerinin kritik
degerden kiigiik oldugu goriilmektedir. Bu durumda 5.872<9.142 oldugundan 1
esbiitiinlesme vektoriiniin varligin1 savunan Hp hipotezi kabul edilir (Cizelge 52).
Dolayisiyla Eskisehir Ticaret borsasinda islem géren Anadolu Anadolu Kirmizi Sert ve
Anadolu Beyaz Yarisert Bugday fiyat serileri arasinda 1 koentegre edici vektor

oldugundan degiskenler arasinda uzun donemli bir iliskinin varligindan séz edilebilir.

Eskisehir Ticaret Borsasi Uzun Donem Denklemi=20.492 XxAKSP;.1-19.439 ABYSPy; -
1.670
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Normallestirilmis denklem;

AKSPy; = 0.949ABYSP,.; +0.081
(6.698)  (0.724)

Anadolu Kirmizi Sert Bugday fiyalar1 ile Anadolu Beyaz Yarisert Bugday Fiyatlar
arasinda pozitif iligki ve t istatisitik degerlerine gore anlamli bir iliskinin varlig1r s6z
konudur. Anadolu Beyaz Yarisert Bugday fiyatlarinda meydana gelecek 1 TL’lik artisa
karsilik Anadolu Kirmizi Sert bugday fiyatlarinda 95 kurusluk artis olur.

Cizelge 53.Eskisehir Ticaret Borsasi Kisa Donem Analizi

Kisa Donem

AKS ABYS
-0.168 -0.037
(-2.313) (0.587)

Eskisehir Ticaret Borsasinda; Anadolu Kirmizi Sert Bugday fiyatlarinin kararliligi i¢in
0.17 TL azalmasi, Anadolu Beyaz Yarisert Bugday fiyatlarinin 0.037 TL azalmasi
gerekmektedir (Cizelge 53).

Cizelge 54.Johansen ve ark (2000) Iz Istatistikleri (Polatli Ticaret Borsas1)
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Esbiitiinlesme Ho (H1) Iz istatistigi %5 Kritik
vektor sayisi (1) deger

0 r=0 (r=1) 46.486 20.164

1 r=1(r>2) 6.036 9.142

Yukaridaki ¢izelgede Polath ticaret borsasinda islem géren Anadolu Anadolu Kirmizi
Sert ve Anadolu Beyaz Yarisert bugday fiyat serilerinin uzun dénem iligkisini gosteren
iz istatistikleri verilmistir. Yapilan esbiitiinlesme test sonuglarina gore 46.486>20.164
oldugundan Hy red edilerek, en az bir esbiitiinlesme oldugunu savunan Hj alternatif
hipotezi kabul edilir (Cizelge 54). Fakat 6.036<9.142 oldugundan Hy hipotezi kabul
edilerek, degiskenler arasinda bir esbiitiinlesme oldugu ve uzun dénemli bir iliskinin

varlig1 sdylenir.

Polatli Ticaret Borsasi Uzun Donem Denklemi=17.204 * AKSPt-1 -17.346 * ABYSPt-1
-1.465

Normallestirilmis denklem;

AKSP,.; = 1.008 * ABYSP,., +0.085
(11.917) (1.212)

Anadolu Kirmizi Sert Bugday fiyalar1 ile Anadolu Beyaz Yarisert Bugday fiyatlar
arasinda pozitif iliski s6z konusudur. t istatistik degerleri anlamli bir iligkinin varligim
gostermektedir. Anadolu Beyaz Yarisert Bugday fiyatlarinda meydana gelecek 1 TL’lik
artisa karsilik Anadolu Kirmizi Sert Bugday fiyatlarinda 1.01 TL’lik artis meydana

gelir.
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Cizelge 55.Polath Ticaret Borsasi Kisa Dénem Analizi

Kisa Donem

AKS ABYS
-0.174 0.356
(-2.810) (4.610)

PolathiTicaret Borsasinda; Anadolu Kirmizi Sert Bugday fiyatlarinin kararliligi i¢in 0.17
TL azalmasi, Anadolu Beyaz Yarisert Bugday fiyatlarinin 0.036TL azalmasi
gerekmektedir (Cizelge 55).

146



5. TARTISMA ve SONUC

Tarimsal faaliyetler kendine has 6zellikleri ve doga kosullarima bagimliligi nedeniyle
risk ve belirsizliklerden diger sektor faaliyetlerine gore daha fazla etkilenmektedir.
Tarim sektoriinde c¢ogu zaman arz ve talep uyumsuzlugu yasanmaktadir. Bu
nedenlerden &tiirti tarim sektorii en fazla desteklenen sektordiir. Desteklemelerin en
onemli amaglarindan basinda piyasada istikrarin ve fiyatlarda tutarliligin saglanmasi

gelmektedir. Ancak ¢ogu zaman bu tiir desteklemeler de yeterli olmamaktadir.

Tarim Triinlerinin serbest rekabet piyasa ortaminda satigin1 yapma imkani saglayan ve
piyasada istikrar1 saglamak amaciyla faaliyet gosteren ticaret borsalari tarim sektorii
acisindan biiylik 6nem tagimaktadir. Tarim iiriinlerinin iiretiminde, desteklenmesinde,
pazarlama ve fiyatlandirilmas: gibi konularda tarim politikalarinin gelistirilmesinde

onemli role sahiptir.

Tarimsal iiriin pazarlamasinda ticaret borsalarinin 6énemi oldukca biiyiiktiir. Ticaret
borsalar1 tarimsal pazarlamada tam rekabet¢i piyasa ortami olusturarak tirlin satis

fiyatlarinin arz ve talep dengesine gore olugmasini saglar.

Organize edilmis piyasa 6zelliginde olan ticaret borsalar1 arz ve talebin yogun oldugu
tarimsal iirlin piyasalarinda {trlinlerin ger¢ek degerinin belirlenmesi ve bu degerden
alinip satilmasimi saglamaktadir. Cift¢i tirliniinii ticaret borsalar1 aracilifiyla gercek
degerden satma imkani buldugundan, devletin destegi ve mali ylikiinliin azalmasinda
yardimci olmaktadir. Bu nedenle {ilkemizde ticaret borsalarinin tam ve etkin kullanim

tarim politikalarimiz agisindan da oldukga biiytlik bir nem tagimaktadir.

Sinirlar1 hukuki mevzuatlar dahilinde belirlenmis, mali ve idari 6zerklige sahip olan
ticaret borsalari, Ureticiye, tiiketiciye ve dis ticarete Onemli faydalar saglayarak

toplumsal kalkinma ve lilke ekonomisinde Onemli rol oynamaktadir. Ayrica ticaret
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borsalar1 ekonomide kayit dist faaliyetlerin azaltilmasina destek olarak kamu gelirini
artirict  politikalarin  belirlenmesinde de yardimcr olmaktadir. Ticaret borsalarinin
calisma alanina dahil olan iirlin grubu tarimsal {iriin oldugundan tarim sektdriine

yapilacak miidahale, fiyat mekanizmasi gibi konularda etkili olmaktadir.

Birgok yonden fayda saglayan ticaret borsalari laboratuvar ve salon satislari, teknik
imkanlar, altyap: gibi bir ¢ok yonden gelistirilerek, isletmeler ve {iireticiler agisindan
tesvik edici ve 6zendirici onlemler alinmalidir. Ticaret borsalarinin kullanimin artmasi
ve gelistirilmesi hi¢ sliphesiz ki tarim sektorii ve iilke ekonomisine biiylik katkilar

saglayacaktir.

Diinyada ilk borsaciligin baslangict 13. Yiizyilin sonlarina kadar dayanmaktadir. Resmi
anlamda ise 15. Yiizyilda ortacag fuarlarinda ortaya ¢ikmistir. 1460 yilinda Belgika’nin
Anvers sehrinde kurulan Anvers Borsasi ilk organize borsayi olusturmustur. Anvers
Borsast’nin agilisindan kisa bir siire sonra Lyon borsas1 ve Toulouse Borsasi hizmete
girmistir. Paris’te ilk borsa resmen 1724 yilinda faaliyete girmistir. Yine ayn1 donemde
Diinyada Hamburg ve Bremen borsalar1 da faaliyete gecmistir. Giliniimiizde bilinen en
biiyiilk borsalardan birisi olan Newyork Chicago borsas1t 1972°de kurulmustur ve

giiniimiizde gerceklestirdigi alis-satisla halen 6nemini korumaktadir.

Tiirkiye’de ilk borsa kavrami Osmanli donemine dayanmaktadir. Osmanli Devleti’nin
Kirim Savasi’ndan sonra dis piyasalardan kredi almasi, devlet tahvili ve hisse senedi
islemlerinin olmasi borsalarin kurulmasina sebep olmustur. 1866 tarihinde ilk borsa
Istanbul Galata’da kurulmustur. Ulkemizde ilk ticaret borsasi ise 1856 tarihli 1slahat
ferman1 kapsaminda yiirlirlige konan 1876 tarihli, Meclisi-i Ticaret ve Ziraat'e ait
nizamnamede bahsedilmistir. Buglinkli anlamdaki ilk ticaret borsast 1891 yilinda
Izmir'de Ticaret ve Sanayi Borsasi adi altinda kurulmustur. Giin gectikge ticaret
borsalarmin sayis1 giderek artig gostermistir. Tiirkiye’de 2018 itibariyle toplam 113

ticaret borsasi faaliyet gostermektedir.
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Ticaret borsalariin gelistirilmesi icin ¢alismalar yapilmas1 gerekmektedir. Ulkemizdeki
mevcut ticaret borsalarinda iletisim agi, kantar ve laboratuvar gibi altyapi yatirimlari

bulunmaktadir. Ancak depo agisindan yeterli yatirimlart mevcut degildir.

Ticaret borsalarinda satig fiyati, arz ve talebin karsi karsiya gelerek gergek degerin
belirlenmesiyle olusur. Ulkemizde 6zellikle bugday basta olmak iizere bazi hububat
tirlinlerinde borsalar arasinda fiyat farklar1 yasanmaktadir. Bu farkliliklarin sebepleri
iiretilen bugdaylar arasinda kalite farklarinin olmasi ve Tiirkiye’de heniiz tam olarak
standardizasyonun saglanamamasi borsa fiyatlarinda bolgesel farkliliklara sebep
olmaktadir. TMO‘nun yillarca kalite ayrimin1 yapmadan alim yapmasi da basta gelen
nedenlerdendir. Ayrica ticaret borsalarinin ¢ok olmasi da bolgeler arasinda fiyat
farkliligina (arbitraj), kalite gruplarina gore alimlarda yasanan uyumsuzluklara neden
olmaktadir. Sayilan bu sebeplerin disinda bugday borsa fiyatlarinin iiretim déneminde
veya Oncesindeki donemler de yasanan olumsuz iklim kosullari, girdi fiyatlari, tilke ve
diinyada yasanan ekonomik krizler etkili olmaktadir. Bu etkenler bazi donemlerde

fiyatlar da istikrarsizlik ve kirilmalar yasanmasina sebep olmaktadir.

Bu calismada Tiirkiye’de bugday pazarlamasinda en aktif sekilde faaliyet borsalari
belirlenerek Anadolu Kirmiz1 Sert Bugday, Beyaz Yari sert Bugday ve Anadolu Durum
Bugday tiirlerine ait borsa fiyatlarina ait zaman serileri incelenerek fiyatlardaki
donemsel degismeler ve uzun donemde borsalar arasindaki fiyat kararliligi belirlenmeye

caligilmistir.

Bugday borsa fiyatlar1 arasinda uzun donemli bir iliskinin olup olmadiginin tespiti
amaciyla Lumsdaine ve Papell (1997) Birim Kok Testi ve Johansen et.al.(2000)
Esbiitiinlesme testi kullanilmistir. Lumsdaine ve Papell (1997) Birim Kok Testi testi
sonuglart; Anadolu Kirmizi Sert Bugday ¢esitinin islem gordiigli Eskisehir, Konya ve
Polatli Ticaret Borsalar1 fiyat serilerinde %5 anlam diizeyinde iki yapisal kirilma,

Anadolu Beyaz Yarisert Bugday cesitine ait Eskisehir, Konya ve Polatli Ticaret Borsasi
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fiyat serilerinde %5 anlamlilik diizeyinde iki yapisal kirilma, Anadolu Durum bugdayin
islem gordiigii Corum, Konya, Karaman Ticaret borsalar1 fiyat serilerinde %5 anlamlilik

diizeyinde iki yapisal kirilmanin oldugu goriilmiistiir.

Fiyat serilerinde gozlemlenen yapisal kirilmalar1 dikkate alan Johansen et.al.(2000)
Esbiitiinlesme sonuclarina gore; Konya Ticaret Borsasinda igslem goren Anadolu
Kirmiz1 Sert, Anadolu Beyaz Yarisert ve Durum bugday fiyat serileri arasinda iki
koentegre edici vektor bulunmustur. Anadolu Kirmizi Sert Bugday fiyatlari ile Anadolu
Durum Bugday fiyatlar1 arasinda istatistiki olarak anlamli ve negatif uzun dénem iliski

sOz konusudur.

Anadolu Durum Bugday fiyatlarindaki 1 TL’lik artis uzun donemde Anadolu Kirmizi
Sert Bugday fiyatinda yaklasik 24 kurus bir azalmaya sebep olmaktadir. Anadolu Beyaz
Yarisert bugday fiyatlar1 ile anadolu Anadolu Kirmizi Sert Bugday fiyatlar1 arasinda
pozitif bir iliski oldugu goriilmektedir. Anadolu Beyaz Yarisert Bugday fiyatlarindaki 1
TL’lik artisa karsilik Anadolu Kirmizi Sert Bugday fiyatlarinda yaklasik 1.3 TL artis
olmaktadir. Bu baglamda, bu iki {iriin fiyatlar1 arasinda yiiksek bir duyarlhilik so6z
konusudur. Birinde meydana gelen bir 1 TL’lik artis uzun donemde digerinin fiyatinda

yaklasik bir bucuk kat1 kadar bir artis meydana getirmektedir.

Eskisehir Ticaret Borsasinda islem goren Anadolu Kirmizi Sert ve Anadolu Beyaz
Yarisert Bugday Fiyat serileri arasinda bir koentegre edici vektdr bulunmaktadir.
Anadolu Kirmizi Sert Bugday fiyatlar1 ile Anadolu Beyaz Yarisert Bugday fiyatlar
arasinda pozitif iligki ve t istatisitik degerlerine gére anlamli bir iligkinin varligir s6z
konudur. Anadolu Beyaz Yarisert Bugday fiyatlarinda meydana gelecek 1 TL’lik artisa
karsilik Anadolu Kirmizi Sert bugday fiyatlarinda 95 kurusluk artis olur.

Polath Ticaret Borsasinda islem goren Anadolu Kirmizi1 Sert ve Anadolu Beyaz Yarisert

Bugday fiyat serileri arasinda bir koentegre edici vektoriin varligi saptanmistir. Anadolu
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Kirmiz1 Sert Bugday fiyatlar1 ile Anadolu Beyaz Yarisert Bugday Fiyatlar1 arasinda
pozitif iliski s6z konusudur. t istatistik degerleri anlamli bir iligkinin varligim
gostermektedir. Anadolu Beyaz Yarisert Bugday fiyatlarinda meydana gelecek 1 TL’lik
artisa karsilik Anadolu Anadolu Kirmizi Sert Bugday fiyatlarinda 1.01 TL’lik artis

meydana gelir

Borsa fiyat serilerinde en az bir koentegre edici vektoriin varligi s6z konusudur.
Dolayisiyla Borsa bazinda bugday cesitleri fiyat serileri arasinda uzun dénemli bir
iliskinin varlig1 goriilmektedir. Bu durum incelenen ticaret borsalarinda giiclii bir fiyat
etkilesimin oldugunu gostermektedir. Aymi1 borsada islem goren fakli bugday
cesitlerinin fiyat olusumlar1 birbirlerini etkileyerek olugmaktadir. Bu durum bugday

fiyatlarinin 6nceden tahmin edilmesi a¢isindan énemlidir.
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