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ULUSLARARASI HESAPLARlN KIYASLANMASI 
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Muhasebenin bir ihtisas aJanı olan mali imallz işlemleri, çok ulu5lu şirketlerin 
faallyetlerine baAlı olarak uluslararası nitelik kazanmıştır. Bu gelişmeye ba~lı olarak 
mali anallstlerin giinümüzde karşılaştıkları sorunlardan biri; farklı ülkelerde yayınla
nan man tabloların analizinde de~şlk standart ve düzenlemelerle karşılaşmalarıdır. 
Bu zorhfldann giderilmesi yönünde' yapılan çalışmalar Ise çok yavaş bir tempoda 
sürmektedir. 

MUHASEBE ILKE VE UYGULAMALARI YÖNüNDEN 
KARŞlLAŞlLAN ZORLUK~R 

Çok uluslu şirketler grubu içinde }!er alan ba~lı şirketlerin bulunduklan ülke
lerdeki farklı koşuiııir sonucu maU tablolar farklı biçimlerde düzenlenmektedir. Bu 
tür farklı uygulamalar ise özelllkle mall anallstlere bir takım zorluklar çıkarmaktadır. 

Bu konuda yapılan bir araştırmada1 , biri Amerlka 'da, dördü Avrupa'da bulu
nan timya firmaJannın mali raporlan incelendikten sonra şu sonuçlara varılmıştır. 
Uluslararası hesaplardaki termlnolojl farkının billncinde olari bir mali analist Avrupa
lı şirketlerin tablolanndan daha sa~lıklı sonuçlar çıkannıştır. Gerçi aynı araştırma
ya göre gerek Avrupa gerekse Amerikan mali tablolannda anallstl darbo~aza 

_ sokacak kadar büyUk bir fark olmadı~ da Ifade edilmektedir.:.__ • 
Çok ulusiu şirketlerde yapılan mali anallzlerin· do~rulu~u bUyük ölçüde mali 

tablolarda yer aı~ ekonomik de~erlerin ayrıntılı bilgi venneslyle Ilgilidir. Tablolar
da yer alan hesaplar ve dlpnotların Işletme ile Ilgili ayrıntılı bilgi vennesl gerekir. 
Bunun dişında baRlı şirketlerin her dönem, aynı muhasebe Ilkelerine ba~lı kalarak 
rapor düzenlemeleri gerekir. Sözü edifen muhasebe ilkelerinin genel kabul gönnüş 
olması lazımdır. 

• Doç. Dr.; U. V. Iktisadi 've Idari Bilimler Fakiilte~i tJpeti'm Vyesi. 
1 Most (1964). 
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Mali anallsUn Işini kolaylaştırabileeek bir husus ise çalışma yaptı~ firmalar
dan ek bilgi talep etmesidir. Bu talep çeşitli biçimlerde gerçekleşebilir. Anket düzen
leme yoluyla2 ve aşa~ıdaki sorular aracılı~ıyla elde edilecek ek bilgller çalışmaya 
epey yarar sa~layacaktır. Stok de~erlemesi hangi yöntemle yapılmıştır? Amortis
manlar hangi yöntemler kulİanılarak aynlmıştır? Oranlan farklı mıdır? Yedek akçe 
ve ihtiyatların aynimasında hangi ölçülere göre hareket edilmiştir'? Bu tür sorulan 
daha da genişletmek mümkündür. Ancak analist açısından önemli olan, ba~lı şirket
lerin bulunduklan ülke şartlannı dikkate alarak de~erleme yapabilmektir. 

Ba~lı şirketlerden aynntılı bir biçimde veri sa~lanması, mali analiz için yapı

lan di~er düzenlemeler, konunun biçimsel yönüdür. Aslında de~işik ülkelerde düzen
lenen mali tablolarin hangi muhasebe Ilkelerine göre hazırlandı~, üzerinde durulma
sı gereken bir konudur. Söz gelimi beş ayn ülkedeki ba~lı şirketler merkeze sabit 
kıymetleri Için ayırdıktan amortismanlan bildirdikleri zaman, anallstin sözkonusu 
farklılıkları bilmesi gerekir. Amortisman oranlan Almanya'da yönetim tarafından, 

İtalya'da yasalarca beliilenir. ABD'de amortisman oranlarını yönetim belirler, ancak 
yeminli muhasebe uzmanlannın onayı gerekmektedir3

• 

Amortisman örne~inde oldu~u gibi de~işik ülkelerdeki koşullar, bu ülkelerde 
faaliyet gösteren ba~lı şirket raporlannın aynı temelde birleşemedi~i gerçe~ini orta
ya çıkarmaktadir. Böyle bir durumda hesapiann kıyası zorlaşacaktır. 

Çok uluslu şirketler toplulu~unun muhasebe verilerini belli bir teme1e dayan
dırmalan, aynı muhasebe ilkelerine ba~lı kalarak raporlannı düzenlemeleri sadece 
bir temenni olarak kalmaktadır. Ortak bir temele dayanacak muhasebe uygulamala
nnda yer alabilecek hususlar ise şunlardır: 

-Tüm ba~h şirketlerdeki varlıklar ve kaynaklan aynı de~erleme ölçülerine ta
bi olmalıdır. 

- Sabit de~erler için aynlan amortismanlann hesabedilmesi aynı yöntemler 
kullanılarak gerçekleşmelidir. 

- Kann tanımlanması ve hesaplanması farklı olmamalıdır. 
-Kullanılan bilanço ve gelir tablolannın düzenlenmesi sınırıandıniması farklı 

olmamalıdır. 

FİYAT SEviYESINDEKi DEGİŞİKLİKLERlN YOL 
AÇTIGI ZORLUKLAR 

Çok uluslu şirketleri ilgilendiren muhasebe sorunlanndan biri hiç kuşkusuz 
enflasyonun ba~h şirketler üzerindeki etkileri dolayısıyla bunlann m~hasebeye 
yansıtılmasıdır. ' 

Fiyat seviyesindeki de~işiklikl~r çok uluslu şirketleri iki ayn biçimde etkile
mektedir. Ana şirketin bulundu~u ülkedeki enflasyonist gelişmelerle ba~h şirketle
rin bulunduklan ülkelerde gelişmeler. özellikle ana şirketin A.B.D. uyruklu oldu
~unda en yaygın olarak kullanılan teknik; stok de~erleme yöntemlerinden LİFO 

2 Shillinglaw ( 1966 ). 
3 Shillinglaw (1966). 
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olmaktadır. Ancak bu yöntemi kullanmakta belirli ölçüde vergi avantajı saitlandıitı 
da iddia edllmektedlr4 

- -
Ballı şirketlerin bulunduklan Ulkeler Ise yöresel olarak çok farklılık göster-

mektedir. Güney Amerika illkelerinde yıUardır Uç rakamlı olarak Ifade e dilen enflas· 
yon, kimi Ortadop ve Uzalt DoRu illkelerinde de beiU bir tırmanış Içindedir. Mali 
analist açısmdan dotru sonuçlara varılabilmesi karşılaştmlan mali tablolarda söz
konusu enflasyonun dikkate ahnmasıyla mihnkUn olabilecektir. 

FARKUPARA BIRIMLERI'YU IFADE EDILEN HESAPLARlN 
YOL AÇTICI ZORLUKLAR 

Bir. mali -~allstln karşılaştıRt bir bilaiıçoda cari aktiflerin Türk Llrasıyl~ sabit 
varlıkların Alman markıyla, borçların tnelllz Sterllnef, özsermayenln Amerikan Do
lan lle Ifade edlldllfnl düşünelim. Çok uluslu bir şirketinişlemleri arasında farklı 
para birimleriyle Işlem yapılmış olabilir. Ancak bu işlemler tek bir para birimiyle 
Ifade edilmedik çe anlamlı bir muhasebe ~üzenlnden söz etmek mümkün olamayacak
tır. 

Uluslararası işlerde tek bir para birimi lle Ifade, önemli muhasebe konularının 
gözönüne alınmasım gerek tirir. Muhasebe verilerinin bir para birlJQinden dliterine 
çevrilerek yeniden düzenlenmesi gerekir. Ancak bu çeviri Işleminin ne zaman yapıla
catı akla gelmektedir. Sözkonusu çeviri muhasebe lşlemlerlnin oluŞumu sırasında 
yapılırsa farklı, Işlemden belli bir süre sonra yapılırsa farklı sonuçlar do~urabilir. 

özelllkle enflasyonun bUyük oranda arttıRJ çevrelerde, çeviri lşle_ınlnln yapıldı Rı za. 
man ayn bir önem kazanmaktadır. ü steilk mail tabloların konsotldasyonu sözkonu
su oldulu zaman, ortak para birimine dönUşUn zamanlaması şirket kurmaylarının 
vazgeçemeyecekleri bir hassaslyete sahiptlr5 • . 

Mali anallstın bu konuda dikkat etmesi gereken husus çevirinin hangi yönte- . 
me göre yapıldıRJ konusudur. Çeviri Işlemi ya tarihsel ya da cari kur üzerinden 
yapılmak gerekir. 

SONUÇ 

Uluslararası muhasebede hesapların kıyaslanabllirliitinl sa~lamak ülkelerde tek 
di.lze muhasebe Ilke ve uygulamaları sonucunda gerçekleşece~ni söylemek kehanet 
olmasa geretir. 

Bu yônde çalışmalann varlıRJ muhasebeyle ligltı taraflarca billnmt!ktedlr. Ge
rek ABD'de muhasebe standırtlannm belirlenmesi ve gellştlrilmesl do~tusunda 
yapılan çalışmalar gerekse AET'nln bu yöndeki çalışmaları ve ülkelerde bu yönde 
atılan her adım gelecek için umut verici niteliktedir. 

-4 Fieldcamp (i9ssr.-
5 Mueller (1971). 
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