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MALI ANALISTLERIN ORTAK BIR SORUNU:
U'LUSLARARASI HESAPLARIN KIYASLANMASI

Hakk: Y. SOYDAN*

Muhasebenin bir ihtisas alam olan mali analiz islemleri, ¢ok uluslu girketlerin
faaliyetlerine bagh olarak uluslararasi nitelik kazanmgtir. Bu geligmeye bagh olarak
mali analistlerin giiniimiizde karsilagtiklan sorunlardan biri; farkh iilkelerde yayinla-
nan mali tablolarin analizinde deglsik standart ve diizenlemelerle kargilagsmalandir.
Bu zorluklarin giderilmesi yonunde yapilan caligmalar ise ¢ok yavas bir tempoda
siirmektedir.

MUHASEBE ILKE VE UYGULAMALARI YONUNDEN
KARSILASILAN ZORLUKLAR

Cok uluslu girketler grubu iginde yer alan bagh girketlerin bulunduklan iilke-
lerdeki farkh kosullar sonucu mali tablolar farkli bicimlerde diizenlenmektedir. Bu
tiir farkh uygulamalar ise 6zellikle mali analistlere bir takim zorluklar ¢ikarmaktadir.

Bu konuda yapilan bir aragtirmada’, biri Amerika'da, dordii Avrupa'da bulu-
nan kimya firmalarimin mali raporian incelendikten sonra su sonuglara variimigtir.
Uluslararas: hesaplardaki terminoloji farkinin bilincinde olan bir mali analist Avrupa-
I girketlerin tablolarindan daha saflikli sonuclar ¢ikarmigtir. Gergi ayni aragtirma-
ya gire gerek Avrupa gerekse Amerikan mali tablolarinda analisti darbogaza
_ sokacak kadar biiyiik bir fark olmadif da ifade edilmektedir.

Cok ulusiu girketlerde yapilan mali analizlerin' dogmluzu biiyitkk dlciide mali
tablolarda yer alan ekonomik degerlerin ayrintili bilgi vermesiyle ilgilidir. Tablolar-
da yer alan hesaplar ve dipnotlann igletme ile ilgili ayrintih bilgi vermesi gerekir.
Bunun diginda bagh girketlerin her donem, ayn: muhasebe ilkelerine bagh kalarak
rapor diizenlemeleri gerekir. Sozii edilen muhasebe ilkelerinin genel kabul gormiig
olmasi lazimdar.

* Dog¢. Dr.; U.t. [ktisadi ‘ve Idari Bilimler Fakiilte;li dgreﬁh Uyesi.
1 Most (1964). . ;
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Mali analistin igini kolaylagtirabileeek bir husus ise galigma yapti: firmalar-
dan ek bilgi talep etmesidir. Bu talep gesitli bicimlerde gerceklesebilir. Anket diizen-
leme yoluyla? ve agagidaki sorular aracihiyla elde edilecek ek bilgiler cahsmaya
epey yarar saflayacaktir. Stok degerlemesi hangi ybntemle yapilmistir? Amortis-
manlar hangi yontemler kullamlarak ayrilmigtir? Oranlari farkh midir? Yedek akge
ve ihtiyatlarin aynlmasinda hangi Slgiilere gére hareket edilmistir? Bu tiir sorulan
daha da genigletmek miimkiindiir. Ancak analist agisindan onemli olan, bagh sirket-
lerin bulunduklan iilke sartlarimi dikkate alarak degerleme yapabilmektir.

Bagh sirketlerden aynntihi bir bigimde veri saflanmasi, mali analiz i¢in yap-
lan diger diizenlemeler, konunun bigimsel yoniidiir. Aslinda degisik iilkelerde diizen-
lenen mali tablolarin hangi muhasebe ilkelerine gore hazirlandif, lizerinde durulma-
s1 gereken bir konudur. S6z gelimi beg ayn iilkedeki bagh sgirketler merkeze sabit
kiymetleri icin ayirdiklan amortismanlan bildirdikleri zaman, anilistin s6zkonusu
farkhhklar1 bilmesi gerekir. Amortisman oranlan Almanya'da yonetim tarafindan,
ftalya'da yasalarca belirlenir. ABD'de amortisman oranlarimi ySnetim belirler, ancak
yeminli muhasebe uzmanlarinin onayi gerekmektedir’.

Amortisman drneginde oldugu gibi degisik iilkelerdeki kogullar, bu iilkelerde
faaliyet gosteren bagh sirket raporlarmin ayni temelde birlesemedigi gergegini orta-
ya gikarmaktadir. Boyle bir durumda hesaplarin kiyas: zorlagacaktir.

Cok uluslu girketler toplulufunun muhasebe verilerini belli bir temele dayan-
dirmalari, aym muhasebe ilkelerine bagh kalarak raboﬂanm diizenlemeleri sadece
bir temenni olarak kalmaktadir. Ortak bir temele dayanacak muhasebe uygulamala-
rinda yer alabilecek hususlar ise sunlardir:

— Tiim bagh sirketlerdeki varhklar ve kaynaklan ayni degerleme olgiilerine ta-
bi olmahdir.

— Sabit degerler igin ayrilan amortismanlarin hesabedilmesi aym ydntemler
kullanilarak gerceklesmelidir.

— Kénn tanimlanmas: ve hesaplanmasi farkli oimamalidir.

— Kullanilan bilanco ve gelir tablolarnnin diizenlenmesi siniflandiriimas: farkh
olmamahdir.

FIYAT SEVIYESINDEKi DEGISIKLIKLERIN YOL
ACTIGI ZORLUKLAR

Cok uluslu girketleri ilgilendiren muhasebe sorunlarindan biri hi¢ kuskusuz
enflasyonun bagh sirketler iizerindeki etkileri dolayisiyla bunlarin muhasebeye
vansitilmasidir. )

Fiyat seviyesindeki degisiklikler ¢ok uluslu sirketleri iki ayn bigimde etkile-
mektedir. Ana sirketin bulundugu iilkedeki enflasyonist gelismelerle bagh sirketle-
rin bulunduklan iilkelerde gelismeler. Ozellikle ana sirketin A.B.D. uyruklu oldu-
gunda en yaygin olarak kullanilan teknik; stok degerleme yontemlerinden LIFO

2 Shillinglaw (1966).
3 Shillinglaw (1966).
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olmaktadir. Ancak bu yontemi kullanmakla belirli Slgiide vergl avantaji saglandig
da iddia edilmektedir*®

Bagh sirketlerin bulundukian iitkeler ise yoresel olarak cok farkhhk gbster—
mektedir. Giiney Amerika iilkelerinde yillardir ii¢ rakamh olarak ifade edilen enflas-
yon, kimi Ortadogu ve Uzak Dogu iilkelerinde de belli bir tirmamsg igindedir. Mali
analist agisindan dofru sonuclara vanilabilmesi kargilagtinlan mali tablolarda soz-
- konusu enflasyonun dikkate ahinmasiyla miimkiin olabilecektir.

FARKLI PARA BIRIMLERIYLE IFADE EDILEN HESAPLARIN
YOL ACTIGI ZORLUKLAR

Bir mali analistin kargilagtifh bir bilangoda cari aktiflerin Tiirk Lirasiyla, sabit

varhklarm Alman markiyla, borglann Ingiliz Sterlingi, 6zsermayenin Amerikan Do-
lan ile ifade edildigini diiglinelim. Cok ulusiu bir girketin iglemleri arasinda farkh
para birimleriyle islem yapilmig olabilir. Ancak bu iglemler tek bir para birimiyle
ifade edilmedikge anlamh bir muhasebe diizeninden s6z etmek miimkiin olamayacak-
far.
. Uluslararas: iglerde tek bir para birimi ile ifade, nemli muhasebe konularinin
gozoniine alnmasim gerektirir. Muhasebe verilerinin bir para biriminden digerine
cevrilerek yeniden diizenlenmesi gerekir. Ancak bu geviri igleminin ne zaman yapila-
cafh akla gelmektedir. Stzkonusu ceviri muhasebe iglemlerinin olusumu sirasinda
yapilirsa farkh, iglemden belli bir siire sonra yapihirsa farkh sonuclar dogurabilir.
Ozellikle enflasyonun biiyiik oranda artiifa cevrelerde, ceviri igleminin yapildig za-
man ayn bir 6nem kazanmaktadir. Ustelik mali tablolanin konsolidasyonu sézkonu-
su oldufu zaman, ortak para birimine doniiglin zamanlamas: girket kurmaylarmin
vazgecemeyecekleri bir hassasiyete sahiptir®.

Mali analistin bu konuda dikkat etmesi gereken husus ¢evirinin hangi yonte-
me gore yapildifi konusudm- Cevirl iglemi ya tarihsel ya da cari kur iizerinden
yapilmak gerekir. :

SONUC

Uluslararasi muhasebede hesaplann kiyaslanabilirlifini saglamak iilkelerde tek
diize muhasebe ilke ve uygulamalan sonucunda gergeklesecegini sSylemek kehanet
olmasa gerekir.

Bu yonde gahgmalann varlih muhasebeyle ilgili taraflarca bilinmektedir. Ge-
rek ABD'de muhasebe standartlannin belirlenmesi ve gelistirilmesi dogrultusunda
yapilan cahsmalar gerekse AET'nin bu yondeki caligmalan ve iilkelerde bu yonde
atilan her adim gelecek i¢in umut verici niteliktedir.

4 Fieldeamp (1968).
b Mueller (1971).
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