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iktisadi hayatin en onemli uzantilarindan biri de bankalardir. Bankalar, bir
yoniiyle diger iktisadi birimler gibi ekonomik faaliyetlerde bulunarak toplumsal
refah ilgilendiren sonuclara ulasilmasina katkida bulunurlar ve makro ekonominin
alani i¢ine girerler. Ayrica bu alandaki faaliyetleriyle ekonomik biiyiikliikleri etkile-
mektedirler. Diger yoniiyle bankalan tek tek birer iktisadi birimler olarak diiginmek
ve onlan bu durumlariyla mikro ekonomik analize tabi tutmak gerekmektedir.

Bankalar, bu igle gorevli otoriteler tarafindan bir diizen gemberine alinmislar-
dir. Otoriteler banka endiistrisinin yapisinda ongordiikleri her degisikligin sosyal
refaha ne tiir etkide bulunacagmi onceden belirleme veya en azindan Oongdrme
sorumlulugu ile karsi karsiya bulunmaktadirlar. Bu sorumlulugu iki safhal olarak
miitald etmek miimkiindiir. Bunlardan biri bankalarin icraatinin dayandigi mevcut
iligkiler dlgiilebilir olmali. fkincisi ise genel olarak kabul gormiis bu dlgme kriterle-
riyle banka faaliyet sonuclarinin ne kadar tutarh olacagidir.

Bankalarin ekonomik alanda faaliyette bulunmalari nedeniyle, fiyat teorisinin
konusu igine alinabilirler. Bu da onlar1 belli girdileri alan, bu girdileri kullanarak
ortaya hizmet tiiriinden iiriin ¢ikaran kurumlar yapmaktadir. Bankalarin ¢iktilan
diger firma uriinleri gibi olmadigindan yani hizmet alip, hizmet sattiklarmdan diger
mikro ekonomik kurumlardan aynimaktadirlar. Nitekim bankalar diger firmalarin
kurulusta yaptif: biitiin masraflan yapmakta (sabit masraflar), yine diger firmalar
gibi faaliyet masraflarinda bulunmakta, fakat hem girdi olarak kullandiklar1 (emek
diginda) mevduat, hem de g¢ikt1 olarak arzettikleri hizmetler (mal degil), diger fir-
malardan farkhlik arzetmektedir. Bu da bankalanin kendilerine mahsus bir piyasa
ve fiyat sistemi oldugunu ortaya koymaktadir.

Konuyu aragtirirken bazi 6n yargilarimiz kugkusuz olmusgtur. Bunu bir 6rnek-
le somutlastirmak miimkiindiir. Mesela Tiirkiye'deki banka piyasasi modelinin oligo-
pol olmasi, diigiincesi gibi. Arastirmalarimizin ilerlemesi ve Tiirkiye'deki kaynaklarin
disina tagmamiz bizi bu konuda pesin bir yarginin olamiyacagim itirafa zorlamistir.
Nitekim bir iilkede banka piyasasi monopollii rekabettir ya da oligopoldiir diye kesip
atmak kanmmizea dogru degildir' . Ciinkii bu piyasa hem i¢ iligkileri, hem de dis ilis-
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kileri bakimindan Ozellikler arzetmektedir. Dolayisiyla bu iligkilere dikkat
edilmeden bir sonuca varmak miimkiin degildir. Bunun hem teoride hem de yalmzca
bir iilke veya bolge incelemelerinde gozoniinde bulundurulmasi gereken bir gercek
oldugu inancindayiz. Bunun diginda banka faaliyetlerinin analizinde diger firmalar-
da yapilanlar aynen yapilabilecektir.

1. Firma Olarak Bankalar

Neoklasik teori bir firma olarak bankalar iizerinde ne girdi ne de ciktilar agi-
sindan fazla durmamistir. Neoklasik teori daha cok portfoy dengesi yaklagimiyla
meseleyi ele almaga galigmigtir?.

Diger firmalar gibi girdi ve giktilan bulunan baska bir deyimle iiriin ve obje-
leri olan bankalann da bir teorisinin yapilmasi gerekir. Ciinkii bankalar, digsal ve
kendileriyle rekabet eden bir gevrede faaliyette bulunmaktadir. Diger firmalardan
farkh girdi kullanan ve farkh iiriin iireten kurumlar olarak bankalarin, bu yénden
baktigimizda sadece kendi fonksiyonlannm icra edildigi bir piyasalan vardir, bu
piyasanin da faaliyet alami olarak diger piyasalardan bi¢imsel hi¢ bir farkli yam
yoktur.

Bankalar, genelde mali piyasada faaliyette bulunan mali aracilarin bir alt
setidir. Yani bankalar fazla fonu olanlardan bu fonlan alarak fon ihtiyaci olanlara
arz eden (bir fiyat karsiiginda) kurumlar olmaktadir. Fakat bankalar tarafindan
alinan ve satilan iriinler onlan diger mali aracilardan ayirmamizi gerektirmektedir.
Bankalar fonlar toplarken, bazilarnna faiz 6demesinde bulunmaz ya da ¢ok az bir
6demede bulunur. Bu da bankalarn diger mali aracilardan farkh olarak bir risk
ve giiven dengesi olusturmus olmalarindan kaynaklanmaktadir. Vadesiz mevduatin
odeme muamelelerinde genel kabul gormesi yiizinden, bankalar bir bakima ulusal
Odemeler aginin da en onemli halkasini olusturmaktadirlar. Bankalar bu hizmeti bir
minimum fiyatla yapmaktadirlar. Ciinkii bu hizmetin bir sosyal maliyeti vardir. Ban-
ka firmalarinin ekonomik teorisinin gorevlerinden biri de, bankalar s6z konusu ma-
liyete karsi uyaran bu minimum fiyatin belirlenmesidir. Vadeli mevduat, vadesiz
mevduat ve igtirak seklinde yatirilmig olan diger aktifler bankalarin kazang kayna-
gmin esasini tegkil eder. Eger bir banka, diger kosullar aym kalmak sartiyla, kredi/
aktif rasyosunu artirmak isterse kredilerden elde ettigi marjinal hasilada bir diigmeyi
de kabul etmek durumundadir.

Bir firma olarak bankanin analiz edilebilmesi i¢in mikro ekonomiye konu
olan diger firmalar gibi faaliyette bulundufu dlgek, bankanin aktif portfoyiinin
kompozisyonu, bankanin pasiflerinin kompozisyonu, bankanin verdigi kredilerin
faiz orani, vadeli ve vadesiz hesaplardan elde etti§i hasilanin ele alinmas: gerekir,
Ancak bizim konumuz bankalan analiz etmek olmadig: i¢in bunlar iizerinde ayn
ayn durmayacagiz. Simdilik bu kisa bilgileri vermekle yetiniyoruz.

Monopollii rekabet teorisi, bankaciifin yapisini ve piyasay1 bir birinden ayi-
ran aciklayiel bilgilerle, banka piyasalarinin analizine anlambh bir katkida bulunmus-

2 Klein AM.; "A Theory of the Banking Firm", Journal of Money, Credit and
Banking (May 1971), s. 206. Stiglitz, J.8.; ""Pareto Optimality and Competi-
tion"', The Journal of Finance, (May-1981), s. 235-49.
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tur. Bankacihigin yapisiyla banka piyasasi terimlerini birbirinden ayirmak gerekir.
Bankaciligin yapisi denildiginde belli bir bolgede yerlesen bankalann hepsini igine
alan bir sistemi ifade ediyoruz. Piyasa yapisiyla ise belli bir piyasaya iiriiniinii arz-
eden firmalarn tiimiinii kastetmekteyiz® .

Moncpollii rekabet teorisine kadar bu iki terimin anlami hayli bulanikt: ve
bankalar da Marshallian mantikla ele alinarak kismi denge ¢oziimlemesine gidili-
yordu. Sorunun aydinlanmasi Chamberline'i beklemigtir. Chamberline dikkatini,
malin bir takim fiziksel ve tamamen teknik karakterinden uzaklastirarak, tiikketici-
lerin zihninde o mahn ikame edilebilme durumuna gevirdi. Mallarin ikame edilebil-
me durumlari o mallari iireten firmalarin bir pazar veya endiistri olugsturmasina
engel olamiyordu. Boylece geleneksel piyasa ve endiistri nosyonu da bir yerde
yikiliyordu. Ciinkii yeni anlayigtan farkl olarak, lriinlerin bigimsel ve teknik
iceriklerinin ayni olmasi, piyasa igin sartti: Bankalara uygulandig: taktirde bu go-
riig, kargimiza banka firmalarini ve onlarin arzetmekte olduklar1 hizmetleri ¢ikar-
maktadir. Boylece bankalar bir endiistridir ve iiriinleri de banka hizmetleridir. Bu
endiistri yalnizca bankalardan olugsmustur ve biitiin bankalarda bu endiistriye
aittir.

2. Banka Firmasmmn Girdileri ve Ciktilar:

Bankalarin esas olarak iki tip girdileri vardir. Bunlarin basinda kurulusta
yatirilmig 6z sermaye, ikincisi ise ¢esitli vadelerle bankaya akan mevduattir. Shull
Bankalar1 bu bakimdan bir havuza benzetmektedir®. Banka girdilerini asagidaki
gekilde formiile edebiliriz.

‘Toplam Fonlar TF = Q + ZM;j; Mevduat ise Mj = kTF dir, yani mevduat

M.
toplam fonlarin belli bir oranidir. Burada k = Tl dir.

Formiilde TF toplam fonlari; Q 6z sermayeyi M;j de ¢esitli mevduatlarn gos-
termektedir. Toplam fonlar ve 6z sermaye gesitli aktifler arasinda dagilmaktadir.
k katsayisi ise toplam 1onlarla mevduat arasin-aki iligkiyi gostermektedir.

Bankalar girdi olarak sadece fon kullanmazlar. Diger firmalar gibi sabit ve
degisen sermayeye de ihtiya¢ duyarlar.

Bankalann ciktilarina gelince onlan temelde iki kategori halinde ele almak
miimkiindiir. Biri gesitli vade ve faizle verilen krediler, digeri ise bankalann miiste-
rilerine sagladiklar1 hizmettir. Bankalar danigmanhik gorevide yapmakta ve bunun
kargilifinda bir kazang¢ elde etmektedirler. Fakat bankalann iiriinii dendigi zaman
akla, krediler gelmektedir. Bankalarin arzettigi tahvillerde yine bankalarin ¢iktisi
sayilabilir. Kredilere Ky tahvillere T dersek (gesitli tip krediler ve tahviller) ban-

3 Alhadeff, D.A.; "Monopolist Competition and Banking Markets'' Monopolis-
tic Competition Theory (Ed. Kuennel, R.E,) 1967, s. 361.

4  Brucker, Eric; '""A Microeconomic Approach to Banking Competition'', Jour-
nal of Finance, 1970, s. 1133.
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kanin hasilat fonksiyonu®
H=H K e Ky e oD e N Tk) seklinde olacaktir.

Bankanin kar fonksiyonunu belirleyebilmek i¢in maliyet fonksiyonunun da
belirlenmesi gerekmektedir. Boylece maliyetle hasilat arasindaki fark bize bankanin
karini verecektir.

C maliyeti, M mevduati, S sermayeyi, E emek girdisini gostermekte iken mali-
yet fonksiyonu

€m0 (VL8 M St By s By 15 B Et)

seklinde olacaktir.
Hasilatla maliyet arasindaki fark bize karn verecegine gore, kar fonksiyonu-
muz

P=[H (K, ..... Tk), C(M; ..... Kp ... X£)]
—EKGRL A Tl oMyl Sg ...... Xt) olacaktir.

Goriildiigii gibi bu fonksiyon n iiriin iireten bir firmanin sarth maximizasyonu-
dur. Bankanin marjinal hasilat fonksiyonu ise,

MHp, = f (Kp, Tk, Mp, Kg, Xt) olacaktr.

Son esitlik n. inci tip kredinin marjinal hasilat fonksiyonu olmaktadir. Bu
da biitiin kredi, mevduat ve mevduat dis: girdilerin bir fonksiyonudur. Kredi hacmi-
ni degistirirken biitiin girdilerle ¢iktilar arasindaki karsilikl iligkileri dikkate almak
gerekir.

3. Cesitli Hizmet Arzeden Kurumlar Olarak Bankalar

Bankalar gesitli hizmetler arzederler; bu yiizden de onlan biiyiik bir finans-
man magazasina benzetebiliriz® . Banka iriiniiniin tanimina gétiiren bir ilk adim ola-
rak, sozkonusu finansman magazasinda arzedilen hizmetlerin bir siniflandirmasini
yapmak uygundur.

Bankalarin hizmet setlerinden biri miigterilerine arzettikleri kredidir. Kisa va-
deli isletme kredileri bankalarin teklif ettikleri en nemli hizmetlerden biridir. Bu-
na ilave olarak soz konusu miisterilere orta hatta uzun vadeli igletme kredisi de ve-
rebilirler. Yine bu igletmelerin tahvillerini alabilirler. Bankalar aym zamanda tike-
tim, ipotek kredileri arzederler, mahalli idarelere veya devlete de kredi verebilirler.
ikinei bir hizmet seti mevduat hesaplari ve emniyet kasalan seklinde muhafaza
hizmetidir. Ugiineii bir hizmet seti vadeli ve tasarruf mevduatlarim kamuya yararh
alanlara sevketmektir. Dordiincii bir hizmet sekli ise gekle 6demeleri saglayan vade-
siz hesaplardir. Beginci olarak ta bankalar, diger bankalara, miisterilere bilgi topla-
ma ve onlar igin bazi seyleri biriktirme, danigmanlik gibi hizmetler yaparlar.

5 Groady, D.B. and Kyle, R.; ""The Simultaneity of Bank Decision Making Mar-
ket Structure and Bank Performance' The Journal of Finance (March 1979),
s. 3, Karacan, Thsan, "Bankacihik Endiistrisinde Fiyatlandirma', Maliye Dergi-
si, (Mayis-Haziran 1979), s. 40-49.

6  Alhadeff, a.g.m., s. 362.
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Yukaridan beri belirtmeye caligtifimiz bu hizmet listesi bankalarin birbirin-
den aynlabilen iiriinler arzettiklerini aciklamakta, bu da bankalan ¢ok iiriinlii firma-
lar olarak gormemiz gerektigini ortaya koymaktadir. Chemberline dogrultusunda
soylersek bankalar basit ¢ok iiriinlii firma olarak degil, iiriinlerinin karakteristikleri
acik olarak birbirinden ayrilabilen gok iirlinli firmalar olarak gormemiz gerekir.
Bankalan ¢ok iiriinlii firmalar olarak.gormemiz gerektiginin bir nedeni de, miisteri
zihninde birbiriyle ikamesi miimkiinzolmayan hizmetler iiretebilmesidir. Cok iiriin
iiretme tabiat1 bankalan tek bir endiistri olmaktan ¢ikarmaktadir. Yani bir bolgede
tek banka yapisi varken bu yapida bankalar, birkag piyasada birden boliinme duru-
munda kalacaklar ve o piyasalara dayali faaliyette bulunacaklardir.

4. Banka Olmayan Mali Aracilarm Banka Uriinlerini ikamesi

Chamberline sonras: literatiir bankalar, ¢ok iiriin iireten firmalar olarak gor-
mekte ve banka olmayan mali aracilarla rekabet ettiklerini vurgulamaktadirlar. Ma-
li aracilar bankalarin gogu iiriinleri i¢in ikame edilebilen iiriinlere sahiptirler. Bu
alandaki calismalar John Gurley ve Edward Shaw ile baglamigtir. Buna ragmen,
banka olmayan mali aracilar1 banka piyasa yapilar analizinin diginda tutmak gerek-
tigi goriisiinde olanlar da vardir.

Bu alanda iki goriis 6nemli yer tutmaktadir. Bir goriise gore, bankalarn her
iirliniiniin yerine ikame olabilecek bagka iiriinler, banka olmayan mali aracilar tara-
findan iiretilemez. lkinci bir goriige gire bankalarin sundugu hizmet takimini sunan
tek bir banka olmayan mali araci yoktur. Bu "takim" goriisii gesitli sekillerde yoru-
ma agiktir. Bir yoruma gore miisteri s6z konusu hizmet takiminin arzedildigi yeri
tercih etmektedir. Banka olmayan mali aracilar bu bakimdan eksiklik i¢inde olduk-
lanndan izahlarin disinda tutulmalar gerekir. Dikkat edildigi gibi bu yorum banka
olmayan mali aracilar1 bankalann fonksiyonlarini icra edebilecek kurumlar olarak
gostermektedir. fkinci bir yorumda ise miigterilerin, bankanin tek tek iiriinleriyle
ilgilendigini vurgulayarak takim anlayiginin olmadigim dolayisiyla banka olmayan
mali aracilarin tek tek iiriinlerle ikame edilebilen liriinler arzedebilecegini belirtmek-
tedir. :

Aslinda sorunun ozii, acaba banka olmayan aracilari dahil etsek mi yoksa di-
sarda tutsak mi ikame iiriinlerini daha iyi agiklariz da yatmaktadir. Bankalarnn yal-
niz basina arzedicisi olduklar: hizmetler diginda bazi alanlarda banka olmayan
mali aracilan rakip olarak gérme durumundadriar.

5. Bankalarin Hetorejen Yapisi

Bankalar arasinda da homojenlik yoktur. Bazi bankalar yukarida saydigimiz
hizmet listesinin hepsini arzedemez. Ciinkii buna giicii yetmez. Ozellikle kiigiik ban-
kalar biiyiik bankalarin yapabilecegi ¢ok sey bakimindan sanssizdirlar. Miisterilerin
ve isletmelerin davraniglan da bankalarin homojenligini bozar. Biitiin bankalar islet-
me kredisi arzederken bazi bankalar bu krediyi toptancilara bazilar ise parekende-
cilere verebilirler. Bankalar portfoylerinden verdikleri kredi oramylada farklh politi-
ka giidebilmektedirler. Bazi bankalar,.6zel miisterilerine bor¢ verme yanhsidirlar.
Bazi bankalar ulusal ¢apta sirketlere kredi verirken az dikkat eder, bazilan cok;
bazi bankalar miisterilerine bazi hizmetleri zorlanmadan sunarken bazilan da ¢ok

—123 -



pahali oldugu igin bu hizmeti arzedemezler. Bazi miisteriler prestij meselesi yaptig
icin biiyiik bankalarla ¢aligirken bazilar da kiigiikleri tercih eder. Bazi mevduat sa-
hipleri mesafeyi dikkate alarak evlerine en yakin bankay: tercih eder. Bu ve bunun
gibi drneklerle bankalarin arzettigi hizmetler hetorejen bir yap: arzeder. Bu hetore-
jen iiriin arzi1 banka piyasesindaki firmalarin yapilarinin da hetorejen oldugunu orta-
ya koymaktadir. Bu durum da gosteriyor ki hetorejen hizmet arzi yalmizea banka
olmayan mali aracilarla bankalar kargilagtinldif1 zaman ortaya ¢itkmamakta, fakat
bankalarin sundugu hizrnetlerde de goriilebilmektedir.

6. Banka Piyasasmm Tiirii

Bankalarla ilgili uygulamalar iilkelere gore bir takim farkhhiklar arzetmektedir.
Onun igin biz burada piyasa modelini belirlemede kullanilabilecek temel prensipler
neler olabilir, onlar iizerinde duracagiz. Belli bir iilkenin modeli iizerinde yapilacak
herhangi bir ¢aligma bu prensiplere gore bankalari aksak rekabet piyasalarindan
birine oturtabilecektir.

Piyasa tiiriiniin belirlenmesinde dikkate alinacak prensipler soyle belirlenebilir.
Firma sayisi, firmalarin endiistriye girig ve ¢ikiglarinin tahdide tabi tutulup tutulma-
dig1, piyasadaki firmalarin iiriinii talep edenlerin sayisi ve nihayet iiriinlerin hemojen-
ik durumu.

Aksak rekabet piyasalari i¢ginde banka firmalannin faaliyette bulundugu piya-
say1 belirlerken, mikro ekonominin inceleme alam i¢inde bulunan iki model en uy-
gun olmaktadir. Bunlardan biri monopollii rekabet piyasasi digeri ise oligopol piya-
sasidir. Bu piyasalar hakkinda kisa bilgiler vermekten fayda umuyoruz.

Monopollii Rekabet: Firmalar ¢ok sayidadilar. Piyasaya giris ve cikislar ser-
besttir. Uriin heterojenlestirilmigtir. Yani ashnda hemojen olan iiriinler bankalar ara-
s1 rekabet vasitalaniyla baskalagtinimigtir. Fakat bu durum iiriinlerin (hizmetlerin)
birbiri yerine ikamesini engelleyememektedir. Mala baska olma niteligi veren banka
miisterilerinin kanaatler olmaktadir. Bu da bankalara bir ¢esit monopol giicii ver-
mektedir. Soz konusu piyasada rekabet fiyat disi unsurlarladir. (Sube, ikramiye,
reklam vs.) Bu piyasada dengede, marjinal maliyetin marjinal hasilat: kestigi nokta,
uzun donem ortalama maliyetin minimum noktasinin solunda oldugu icin kapasite
israfi vardir. Monopollii rekabetle ilgili bu kisa bilgileri verdikten sonra oligopol'den
kisaca bahsedelim.

Oligopol'c : firma sayis1 az olmakla beraber genellikle ikiden ¢oktur. Firmalar
birbirlerinin davramglanm kontrol ederler. Firmalardan birkac: piyasay etkiliyecek
bilyiikliiktedir. Bu piyasada rekabet daha gok fiyat iizerindedir. Dolaysiyla piyasada
agik ya da gizli anlagmalar firmalar aras: rekabeti 6nlemektedir. Fiyat savas yiiziin-
den yeni firmalann piyasaya girisi giicliikle karsilagmaktadur.

Ulkemizde, banka piyasasi bu iki piyasa tiiriiniin bir karigimidir yani hem mo-
nopollii rekabet hem de oligopolistik &zellikler tagimaktadir. Firma sayisi ve fiyat di-
g1 unsurlarla rekabette, monopollii rekabete; kartellesme ve biiyiik firmalarin olusu
ve piyasaya girig ve qikigin yasaklanmasi bakimindan da oligopole yaklagmaktadir’.

7  Artun, Tuncay, Tirkiye'de Bankacihk, Tekis Yaymevi I. B. Istanbul 1980,
8. 57-60. Ayrica bak, Karacan, ag.e., s. 51-61.
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Her iilke i¢in aym hiikiim yaklasik olarak verilebilecektir. Fakat monopollii rekabet
piyasasi bankalarin faaliyette bulundugu piyasa olarak, genellikle gelismis iilkelere
oligopol de az geligmis iilkelere daha uygun olabilecektir kanaatini tagiyoruz.

Serbest piyasa sisteminin en 6nemli kogulu sistemi olusturan parasal kurum-
lanin rekabet yoniinden oldukc¢a homojen bir yapiya sahip olmalandiwr. Tiirkiye'de
parasal mali kurumlarin, mali yapilarindaki stok ve akim hesaplarimin iliskilerinde-
ki farkhliklara kurumlarin faaliyet konulan ve yasal statiilerindeki farkhliklar ho-
mojenlik gartin1 6nemli dlgiide bozmakta rekabet giigleri degisik, homojen olma-
yan iinitelerden olusan bir banka sistemini kargimiza ¢ikarmaktadir. Sistemin bu
homojen olmayan ozelligi, gesitli yerlerden mikro diizeyde yapilacak arastirmalar-
la ortaya konulabilir. Sistemi olusturan belirli gruptaki bankalar toplulugunun
stok ve akim hesaplan iligkilerindeki farkliliklar1 gostermek igin rasyolardan yarar-
lanilir.

Bakanlar kurulu karariyla serbest birakilmasina ragmen bankalararasi anlag-
malarla belirli sinirlamalar konulan faiz sistemini, bu uygulama bigimi ile deger-
lendirmek igin oldukc¢a erkendir, ama bu haliyle oligopole yaklastiklar1 da bir
gercektir.

Serbest faiz uygulamasinin esas amaci faizi fonksuyonlanm icra edebilecek
duruma getirmektir. Faiz oranlarinin serbest olmasi bankalar arasi rekabeti kizig-
tiracak, enflasyon oranmnin iizerine ¢ikan faiz oranlar yatirimlar i¢in maliyet unsuru
olmaga baghyacak igsizligin artmasina neden olacaktir. Bunun énemli bir sonucu da
servet ¢ozilmesidir.

i Banka Piyasasinda Rekabet

‘Bankalar arasinda rekabet birebir bir rekabet deglldlr Her banka, piyasadaki
diger bankalarla rekabet etme durumundadir ve farkli rekabet eden kurumlar setiyle
piyasada karsi karsiyadwr. Hem diger bankalarla rekabet eder, hem de on!arla
piyasay1 paylasir.

Piyasada rekabet eden banka firmasi, rekabet sartlarinda maliyet ve hasilat
fonksiyonlarim belirler. Firmanin basarisi pivasadaki ¢alisma kabiliyetine baghdir.
Sartlar lehine ise bagarir, aleyhine ise kaybetme durumuyla karsi karsiya demektir.
Artan rekabet sartlaninda banka, fonlan icin daha fazla 6demek zorunda kalr, kre-
dileri ise daha diisiik bir fiyatla arzeder. Bunlardan birincisi bankanin maliyet, ikin-
cisi ise hasilat fonksiyonu ile ilgilidir. Rekabette meydana gelen degisme, hem daha
fazla kar elde etmesini, hem de bankanin piyasadaki 6mriinii etkiler®.

Bankalar mevduat: kendilerine ¢ekmek igin ¢ok gesitli yollara bagvurmakta-
dirlar: Fazla ve pahal ig¢i istihdam etmek, karsiliksiz mal ve hizmet arzetmek,
reklam harcamalarinda bulunmak gibi. Aksak rekabet piyasalarinin 6nemli 6zellik-
lerinden biri de zikrettigimiz son aracin bagvurulan en onemli rekabet araci olma-
sidir.

Rekabetin arkasinda yatan gercek sudur: Her zaman piyasada kurulan firma-
lar alternatif fiyat politikalar1 ile kargi karsiya kalmaktadirlar. Eger monopolist

8  Smith, P.F.; Money and Financial Intermedition, The Theory and Structure
of Financial Systems, Prentice Hall, New-Jersey, 1978, s. 167-170.
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fiyat politikasi giiderlerse bu, ekonomik teorininde ngérdiigii gibi, yiksek fiyatlar
ve yiiksek karlar diger firmalan piyasaya ¢ekecek, yeni firmalar endiistriye girerken,
endiistrinin iirettigi mal ya da hizmet genigleyecek ve karlar rekabet seviyesine dog-
ru itilmeye baglanacaktir. :

Piyasa yapisina ve piyasaya giriglere bakarak rekabet seviyesini teshit etmek
miimkiindiir. Piyasa yapisina Y, digardan giriglere de G dersek, rekabet seviyesini
veya rekabet yogunlugunu gostererek®

Ry=F (Y . G) fonksiyonunu yazabiliriz.

Bu faktorlerdeki degismenin rekabet iizerindeki etkisi goyledir:

Rekabet Piyasaya Girme Yam
Sartlannda = — Tehlikesinde +  Etkisindeki

Degigme Degigme Degisme
(dR) = — dG + dy

dG potansiyel rekabet eksidir ve isareti,-girme tehlikesi ile rekabet sartlan
tersine degisecegi icin negatiftir. dY hem negatif hem de pozitif olabilir. Piyasa-
daki firmalarn birlesmesi rekabeti azaltacagi icin igaret negatif olacaktir.

Bankalar arasindaki farkhliklar piyasadaki fiyatlan etkileme dereceleriyle
belirlenebilir. Rekabetin ¢ok yiksek oldugu piyasalarda firmalar piyasa fiyatlarmi
yalniz baglanna etkilemede gok az bir etkiye sahiptirler. Boyle durumlarda arz ve
talep fonksiyonlar1 tam elastikiyete daha yatkindir. Fakat bankalar piyasasmda
rekabet giiclii olmadig: takdirde sozkonusu fonksiyonlar inelastik olmaktadir. Ban-
kalar arasinda imaj olarak da olan farklilifin buluamas: arz ve talep fonksiyonlar-
nin inealistik olmasina yetmektedir.

Fiyat dig1 gozlemlerin, bankalarin talep ve arz fonksiyonlarmin gekillenme-
sindeki rolii, digerlerine kapah olan iki bankal bir piyasa modeliyle izah edilebilir.
Bu bankalann (A ve B) aym kiymetleri teklif ettikleri varsayilmigtir. Aym piyasay1
paylastiklan i¢in, aym kiilfet ve nimetle kargilagacaklardir.

Her iki kurum da kredileri icin aym piyasa fiyatiyla karsilagtiklarmda
(rag = rp), talep fonksiyonlan piyasa talep fonksiyonunun elastikiyetine sahip ola-
cak, piyasa paylan da birbirine egit olacaktwr. (P3 = Pp). Firmalann iiriinlerine olan
talep kredilere tatbik edilen faiz oranlarmin fonksiyonu olacaktir. A nin taiep
fonksiyonu Dg = f(ra — mp).

Bu fonksiyon yerlesme durumundan etkilenmektedir. Kredi talep edenlerin
firmalara uzakhgi, firmalann paylarim etkileyecektir. A'min kredisini elde etmek
igin miigterinin katlanacag) maliyet, B'nin, piyasanin hepsine sahip olmasina neden
olabilir. Bu durumda P; = 0'dw. Arzetme maliyetleri artarsa A'mmn talep fonksiyonu-
nun egimi artar, azalirsa azahr. Uzakhk maliyetleri fark: sifirsa bu durumda her iki
kurum aym yerlesme konumunda demektir ve iiriinler arasindaki farkhhklar elimine
edilmigtir. Bu durumda A nin talep fonksiyonu tamamen elastik olacak ve piyasa
tam rekabet piyasasina ¢ok yakm olacaktir'®.

9 - Yeats, A.J.; "A Fromework for Evaluation of Potential Competition" The

journal of Finance, (May 1981), s. 235-37. Ayrica bak. Groady ve Kyle, a.g.m.
s. 3-13.

10  Smith, ag.e., s. 160-170.
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Rakiplerden birinin fiyatlarindaki degigme kurumun talep veya arz fonksi-
yonlarinda kaymaya neden olacaktir. B nin fiyatindaki artma A nin talep fonksi-
yonunu saga, aksi durumda ise sola kaydiracaktir.

Firmalardan birinin fiyatindaki degismenin diger kuruma yonelen talepte
meydana getirdigi degisme c¢apraz elastikiyet ile .izah edilebilir. Bilindigi gibi
capraz elastikiyet, firmalardan birinin iiriniiniin fiyatindaki degismenin diger
firmanin arzettigi iirin miktarinda ne kadar bir degigsmege neden olacagim ol-
cer. Capraz elastikiyete ec dersek

AKp
Kp
Arg

€g

Ta
olacaktir. K B bankasinin kredi arzindaki degismeyi gosterir.

a) Mevduat Talebinde Rekabet

Kiigiikk ¢ek hesaplarinda oldugu gibi tek tek banka hizmetleri i¢in talepte
cografi uygunluk Onemli bir bileskedir. Yerlesme etkisini sozkonusu etmemiz
bizi banka subeleri arasinda hesaplann dagiliminin dengesine aniden sokar. Top-
lam talep sabit varsayilarak dikkatlerimizi banka piyasasina yeni bir giris veya bir-
lesmelerin iizerinde yogunlastiriyoruz. Bagka bir deyimle bankalarin hizmet yiikiim-
lilliigiinde bir degigme veya bir bolgenin yapisi, yalniz hesaplarin bankalar arasinda
dagilimimi etkiler, hesaplarin toplam boyutunu ve sayisini etkilemez.

Miisteri banka subesini segerken, en az maliyetle alacag: hizmete dikkat eder,
bunu da kurulacak yakin iligkinin baslangigtaki maliyeti belirler’ !,

Elbette bir miisterinin bir banka subesini segiste bunlar kesin olarak belirle-
yicilik rolii oynamayabilir. Bankaya giden fertler arasindaki farkhhiklar, zamanin
degeri, tiiketilen banka hizmetlerinin terkibi, muamele maliyetleri ve hizmet kalite-
lerinin degerlendirilmesi de beklenmelidir. Sonugta olgiilebilen maliyet unsurlar
biitiin Z grubu igin ayni ise (bir bolgede oldugu gibi) bu grubun iiyeleri farkli banka
subelerini segebilir. Bu arada belli bir subenin miigteriler tarafindan se¢imi, belirle-
yici olamiyabilir.

Bankalarin topladiklari mevduat kargihfinda miisterilerine sunduklar: hizmet-
ler miisterilerinin banka se¢mesinde 6nemli rol oynar. Bu demektir ki, miisteri mu-
kayese ederken, bankalarin kendisine sunacagi hizmeti, ya da bankamin mevduat:
karsihginda miigteri i¢in katlandigi maliyeti dikkate almaktadir. Mesafe de banka
secigte onemli rol oynar. Mevduat foplama yariginda bankalarin yasim da dikkate
almak gerekmektedir. Eskiden kurulmus bir banka veya subesi yeni kurulan bir
banka ve subesine nazaran avantajh durumdadirr. Yeni subelere mevduat ancak
tedricen akabilecektir. Dolayisiyle bankanin miisterilerini cezbetmesi, yas! ve yay-

11  Ederington, L.H. ve Skogtat, S.L.; "Measurement of Banking Competition
and Geografic Markets'', Journal of Money, Credit and Banking, Vol IX, N. 3,
(August 1977), s. 469-70. Ayrica bak. Chase, S.B. Financial structure and Re-
gulation, some Knotty problems, Journal of Finance (May 1971), s. 585-96.
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gin sube saylarina da baghdir. Tiirkiye'deki baz1 biiyik bankalarin ¢ok sayida
kiigiik bankaya nazaran kabul gormesinin nedenlerinden biri de budur. Buna gore
bir Z bolgesinde miigterilerin iki banka subesindeki hesaplarinin bankalar arasinda
dagilimi fonksiyonel olarak séyle gosterilebilir' 2.

Szk Dzg Gk DDk Tik

= : : ;
Szi Dzi ~ Gi ~DDj Tgi

Szk, Szi :1i ve k subelerince Z bolgesinden elde edilmis mevduatin yiizdesi
Dzk, Dzj: Z bolgesinden subelerin uzakhklan

Gg, Gi : subelerin yas:

DDy, DDj: fiyatlar yada bankalann sundugu hizmetler

T1k.... Tnk: bankalann sunduklan cesitli kiymetler.

Siiphesiz her banka subesinin pay1 bolgedeki diger subeler tarafindan da et-
kilenebilir. Farzedelim ki bolgede n banka vardir' . Boylece
n
Z Sgz=1 dir. Tek bir bankanin pay1 Szj = ———
j=1 ZS4

Miigterilerin banka segigleriyle ilgili bir model saptayarak mevduat igin
bankalar arasinda bir bolgede rekabetin derecesini direkt olarak tahmin etmek,
birlesme ve yeni girislerin etkilerini belirlemek miimkiindiir.

Ekonomik teoriye gore, alig ile satis arasindaki fiyat farkinin marjinal mali-
yetin iizerinde maksimizasyonu, e'nin ters bir fonksiyonudur. Firma talep egrisinin
fiyat elastikiyeti

P

@
—— ) MC den dol: =— dir.
( % ) en dolay1 e MC—P ir

P

]

Talep elastikiyetinin yukarndaki esitliklerden gikanlabilecegine dikkat edilme-
lidir. Piyasa yapisinin etkisini aydinlatmak igin biitiin bankalarin tek sube oldugu
varsayllmistir. Bankalarin tek rakip kargisinda fiyatlanm degistirmediklerini
varsayiyoruz. Gercekte bir banka bir degil bir¢ok rakip banka talep egrisiyle kars:
kargiyadr.

Bu ifadeler dikkatlerimizi elastikiyetler iizerinde toplamamiza yardim ediyor.
Spesifik olarak elastikiyetteki degismeler bize (a) rakip banka subelerinin sayisi
(b) bélgenin alanlan arasinda hesaplarin baglangigtaki dagilim, aynca, (c) hesapla-
rin baglangigta bankalar arasindaki dagihmi hakkinda bilgi saglar.

b) Kredi Arzinda Rekabet ve Monopolle ligki

Marjinal maliyet banka tarafindan teklif edilen kredi hacminin bir fonksiyo-
nudur. Banka, kredilerini marjinal hasilatin marjinal maliyeti agtif1 biitiin piyasalara
arzeder. Fakat denge marjinal maliyetle marjinal hasilatin esitlendigi noktada
olusur.

12 Smith,age., s 158.
13  Ederington ve Skogstat; a.g.m.,s. 472-75.
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Banka performansinin faaliyet olciisii olarak teklif edilen kredi/aktif rasyosu,
krediler iizerine tatbik edilen faiz oraninda oldugu gibi diger output performansin
da olger. Fakat alternatif Olciimlerin her ikiside belli karakteristiklerle sekillenir ve
o karakteristikler bu olgiimleri, rekabete kargi monopolii belirlemede daha az uygu-
lanabilir kriterler haline getirir.

Krediler iizerine tatbik edilen faiz oranlarimin farkh talep elastikiyeti uyardi-
g1 gérmek miimkiindiir. Faiz oranlaniyla, talep elastikiyeti arasinda mevecut olan bu
ters iligkinin herhangi bir anda hiikiim siiren tahnl faiz oranlanyla karsllastmldlgm-
da, sabit oldugu ortaya ¢ikar.

Kredi faizlerinde zamanla meydana gelen mutlak artmalar monopol giiciinde
artma olarak yorumlanabilir. Fakat bu tek rekabet faiz orani davranigiyla ters iliski
anlamina gelir. Mesela, spesifik kredi kategorilerine uygulanan faizde bir artma, tah-
vil faiz oranlarinda yiizde degigsmeden ister biiyiik, kii¢iik yada esit olsun, monopol
giiclinde artma yada azalmay1 ortaya koyar. :

Kredi aktif rasyosu sik sik bir bankanin performansinin bir gostergesi olarak
kullanilmaktadir. Kredi aktif rasyosundaki degismeler talep elastikiyetinde de de-
gigmelere neden olur. Bununla beraber yukarda da belirtildigi gibi kredi aktif rasyo-
sundaki degigmeler, hem arz-yapisal defigme hemde yoresel talep degismeler tara-
findan belirlenir. Yapisal etkileri belirleyebilen bir yontem yoktur. Mesela ayni Ler-
ner monopol giiciine sahip iki banka olabilir, ama kredi aktif rasyolar1 farkl ise re-
kabet giigleri de farkh olacaktir. .

8. Rekabetin Tabiati

Kisa donemde piyasadaki asin karlar rekabete yol agar. Karlann cezbettigi
yeni firmalar, eski firmalarin maliyet ve hasilat fonksiyonlarini etkiler. Rekabet hem
fiyatlar (r) hemde fiyat artis: (¢) unsurlar iizerinde cereyan eder. Bu islem piyasada-
ki asir1 karlar meveut oldugu miiddetce devam eder. Piyasaya girme iki yolla olur:
Birincisi eski bir firmanin satinalinmasi ikinci olarakta piyasada yeni bir firmanin
kurulmasiyla. Piyasaya girme olmadig takdirde asir1 karlar devam eder. Piyasaya
girisi sinirlama cografi olabilecegi gibi kurumsal bir takim engellerle de olabilir.
Kugkusuz bir banka firmasini en fazla kendisiyle ayni fonksiyonlari icra eden &teki
bankalarin kararlari etkiler. Mevduata 6denen faiz lizerine bazi sinirlamalar getirilse
bile bir banka grubu arasindaki rekabet asin karlarnn elimine olacag: sonucuna bizi
gotiirebilir.

Bir bankanin pozisyonunu kredi verme ya da mevduat toplamada degistirmesi
diger bankalarin maliyet ve gelir fonksiyonlarini da etkiler. Kredi piyasasinda fiyat-
lar iizerinde rekabet hasilat fonksiyonunda agagi kayma sonucu agir: karlarda bir
azalmaya gotiiriir. Mevduat iizerinde rekabet ise, maliyet fonksiyonunu yukariya
dogru kaydwarak yine agwi kdrlarin elimine olmasina yol agar. Bu tip rekabet bizi
uzun donem dengesine dogru siiriikleyecek ve marjinal bankanmn ortalama hasilati
ile ortalama maliyetini esitliyecektir'?

Eger yasaklama varsa ve bankalar vadesiz mevduata faiz verme ihtiyaci duy-
muslarsa bu mevduatin bankalara akmasi vadeli mevduattan daha fazla olacaktir.

14  Smith, a.g.e.,s. 176-180.
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Faizlere tavan konmasi halinde bankalar rekabet i¢cin hizmet cesitlerini artirmaya
yonelmektedirler. Fiyat digi rekabetin de bazi mahsurlar1 vardir. Bu durumda bazi
miisteriler getirdiginden az, bazilan daha fazla maliyetli olacaktir. Vadeli mevduat
konsantrasionla ters istikamette degisirken belli bir bolgedeki banka sayisiyla dogru
olarak degisir.

Fiyat dig1 unsurlarda rekabet seklini takip etmek daha zordur. Ciinkii sozko-
nusu unsurlar hem maliyet hemde hasilat fonksiyonlarinin egimini ve durumunu
etkiler. Banka rekabetini yeni subeler acarak, calisma saatlerini artirarak veya rek-
lama bagvurarak artirabilir, veya kars: hareket veya hizmetlerle spesifik bir piyasada
selektif degisiklikler yaparak rekabetini siirdiirebilir. Eger bankanmn bu girisimleri
baganh olursa, faaliyet masraflarini artirarak kurumun arz ve talep fonksiyonlarini
kaydirabilirler. Rakiplerin misilleme yapmalari, rekabeti baglatan bankanin kazang-
larin1 kaptirmasina yol acabilir. Fakat bu durum faaliyet masraflarinin artmasina
mani olamiyacaktir. Fiyat dis1 rekabet bankalar1 uzun donem dengesine gotiiriir. Bu
da piyasadaki fazla kdrin bir kismmin fiyat digi rekabet sonucu maliyetlere gitmesi-
ne neden olur; ¢iinkii bu durumda fiyat dis1 hizmetler daha pahaliya mal olmaktadir.
Banka olmayan mali aracilar bazi durumlarda bankalarla rekabet edebildikleri igin,
banka piyasasini digsardan etkileyebilmektedirler.

9. Rekabetin Kargisindaki Engeller

Daha dnce soziinii ettigimiz piyasaya yeni bankalarin girmesine mani olan en-
geller yaninda, rekabeti Onleyen fakat fiziki goriiniimii olmayan bir takim engeller
vardir, ozellikle bunlar rekabeti 6nlemede bazan daha basgarili olabilmektedirler.

Rekabet eden bankalar arasinda gahsi veya direk baglar vardir; agik veya ka-
pali olarak bu baglar rekabeti engellemektedir. Ticaret birlikleri, diger igletme grup-
lan, aralarinda bir takim baglar olduklan i¢in bankalarin rekabeti iizerinde baskida
bulunmaktadirlar. Eger piyasa daha az bankadan olusuyorsa bu kooperatif davranig
ihtimalini arttirir.

10. Optimum Olgek ve Birikim Sorunlari

Uzun donem denge ¢oziimiiniin istikrar varsayim piyasasinin kafi derecede
biiyikk oldugunu ve optimum Olcege ulagilabilecegini ima etmektedir. Her banka
genigleyerek maliyetlerini diisiirebilir. A¢ik rekabet, 6lgekleri tayin etmekle beraber-
burada karsimiza bir giigliik ¢tkmaktadir ve bunun ¢oziimii de bazan ¢ok bulamktir.
Bir yanda korunmaya muhtag kiigiikler diger tarafta rekabetin avantajlan yer almak-
tadir. Dolayisiyla bir tercih yapma durumu ortaya ¢ikmaktadir. Bankalarda dlcegin
biiyiimesinin faaliyet maliyetlerini azaltmasi beklenebilir. Mali kurumlarda dlcek
ekonomilerinin olmadigmni bulmak zordur. Ciinkii bu piyasada sayilan fazla olan
kiigiikler, sayilan az olan ¢ok biiyiik dl¢ekli bankalardan etkinlik bakimindan daha
zayiftir. Olgekte ve birikimde biiylimenin esas tehlikesi, etkinli§i devam ettirmek
icin, rekabetin potansiyel esasinin diisiiriilmesi tehlikesinde yatar' 8

15 Smith,a.ge., s 197,
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