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GiRiS

Banka sorunlar geleneksel olarak hem bankanin i¢ yonetimi hem de para teo-
risi ve politikasi bagliklan altinda tartigilmaktadir. flki, banka fonlarinmn tahsisi ve
bankanin maliyet ve kazanglariyla ilgilidir. Ikincisi ise 6zellikle banka &diinglerinin
ve yatirim iglemlerinin para arzi iizerindeki etkileri iizerinde durmaktadir. Her iki
yaklasimda defisik kaynaklarda incelenmistir ve yeniden tekrarina gerek yoktur.
Bu makaledeki amacimiz, yukarida ad: gegen iki yaklagimin sonucglarim sistematik
olarak birlegtiren bir model ortaya koyarak bu alandaki boslugu doldurmaktir.

Bu iki yaklagim bir yandan bankayla oncelikle bir igletme olarak ilgilenenler-
le, te yandan banka iglemlerinin para arzini dolayisiyla toplam ekonomik faaliyet-
lerin seviyesini ve ¢esidini etkilemisini 6n plana alanlarin olaya bakig farkhliklarim
yansitmaktadir. Kigisel banka iglemlerinin sonuglari, bankanin kar ve zarar duru-
muyla ozetlenmektedir. Banka iglemlerinin para arz iizerindeki etkileri; bankanin
bilangosunda ozellikle likit kargihklaria mevduatlar arasindaki iligkiyle belirlenmek-
tedir. Bu modelin amaci sistematik olarak ticari banka iglemlerinin durumunu, gelir
ve bilan¢o durumunu ayni anda ele almaktir. Dolayisiyla, bu makalede sunulan mo-
del alternatif banka politikalarinin (6diing verme, yatirim, farkli krediler, vadeli
mevduatlarmn faiz oranlarimin artirilmas: veya azaltilmasi, tiim maliyetlerini karsila-
yamayan marjinal isletmelerin reddi, fazla rezerv tutmanin arzu edilirligi vb. gibi)
incelenmesinde faydali bir aragtir.

Ek olarak, model kigisel bankanin karsilik taleplerinde bir degisme, icsel ve
digsal gelir ve gider akimlari, merkez bankasinin acik piyasa iglemleri, cari veya
gelecekteki faiz degismeleri gibi bir dizi digsal faktorlerin etkilerini incelemekte de
kullanilabilir.

A. TICARI BANKALAR iCIN GRAFIKSEL BiR MODEL

Bu makalede portfoy politikasini gozden gecirmek amacimiz olmamakla bir-
likte, bununla ilgili kisa bir yorum tartismalara a¢iklik getirmede yardimce: olabilir.

* ALHADEFF, David A. and ALHADEFF Charlotte P., ""An Integrated Model
for Commercial Banks'' in CARSON Dean; Money and Finance, John Wiley
Sons, New York, 1967.
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Portfoy kompozisyonunu belirlerken, bankalar genellikle faiz oranlar iizerin-
de rekabetten kaginmaktadir. Bu nedenle bankerler, herhangi bir anda, ¢esitli kre-
diler igin cari faiz oranlarmi kabul etmekte ve portféylerini meveut faiz cetveline
gore ayarlamaktadir. Ayrica, birgok bankada maliyet muhasebesi, ¢esitli kredi tah-
sisleri i¢in yeteri kadar gelistirilmemigtir.

Bunun sonucu olarak sabit maliyetler bir bankanm cesitli iirinleri arasmda
béliigtiirilmemektedir. Benzer gekilde, bankacilar normal arahig) icinde, gesitli ¢ik-
tilar icin degigebilir maliyetlerin muhtemelen sabit olduguna inanwr goriinmektedir.
Gergi, ¢esitli giktilar igin degisen maliyetlerin kesinlikle bilinmesine olanak yoktur.
Bankalar yaklagik olarak ¢esitli ¢iktilar icin defisen masraflarin sirasini bilebilir.

Eger portfoy kompozisyonu &zellikle en basit anlamda, kar maksimizasyonu
motifiyle belirleniyorsa ve her kredi kategorileri icinde tam bir homojenlik bulun-
dugu varsayihyorsa, bankacilar 6nceligi degigsen maliyetler iizerinde en yiiksek mar-
kaja sahip iiriinii ve daha sonra daha diisiik markajh iirinleri sunacak sekilde faaliyet-
te bulunacaktir. Bankacilar bir dereceye kadar farkh ¢ikt: ¢esitleri iiretecektir. Ciin-
kii belli bir 6diing verme konusunda ihtisaslasma piyasanin genislifi tarafmdan sinm-
lanmigtir. Banka fonlarmin tahsisi likidite, bor¢larini 6deme iktidan ve yasal miila-
hazalar gibi lic 6nemli unsur tarafindan belirlenmektedir, Kisacasi, likidite diigiince-
leri toplam gelir getirici aktif hacmini kisitlayarak ve bankalar: gelir getirici aktifleri-
ni nispeten daha az gelir getirici aktifler seklinde tutmaya zorlayarak portféy kom-
pozisyonunu etkiler. Borclan ddeme iktidarinda olma durumu, muhtemel zagar ris-
kini gozoniinde tutmaktadir. Bu ise iki gekilde kéar elde edilmesini etkiler: 1) Daha
yiik -k kérlar, risk primi gézoniinde tutulmaksizin, kabul edilebilir, 5ding verme ve
yatirim riskleri iizerindeki keyfi sinirlamalarla engellenebilir. 2) Daha yiiksek Karlar
farkliistirmayla da engellenebilir. Farkhlastirma secilmis risk kategorileri i¢inde
yer alan kir oram yiiksek aktiflerde ihtisaslagmayi smirlar. Genellikle yasal miilaha-
zalar, bir bankada toplam gelir getirci aktifler hacmini, ihtisaslasmay1 simirlayarak
belli aktif kategorilerini tamamen devre digi tutarak banka karlarm etkiler.

1. Degistirilmig Kar Grafigi

Onceki yorumlan dikkate alarak ticari banka iglemlerinin gelir ve bilanco yon-
lerini birlestiren bir model gelistirebiliriz. Ticari banka iglemleri zellikle firma ku-
ramiyla ilgili degigkenlere gére yonlendirilebilir, Fakat bu sekilde olugturulan mo-
del iglemiyecektir. Bir yoneylem modeli i¢in, firma kurami kavramlarim bankaci-
larm giinliik iglemlerine definen degiskenlere aktarahm. Modelimizdeki degigkenler
- ticari bankalarm gelir durumu ve bilangolarindaki tiim biiyiik kalemleri icermekte-
dir.

Gelir ve maliyet kalemleriyle bilango kalemlerinin birlestiriimesindeki en bii-
yiik giicliik, iki de@isken kiimesine ait farkh zaman dnemleriyle ilgilidir. Gelir du-
rumu bir igletmenin kesin zaman dénemi bitimindeki tecriibesini tzetler. Halbuki
bilango belli bir anda firma degerlerinin yatay kesitini gosterir. Diger bir ifadeyle,
bir bankanin gelir durumuyla ilgili kalemleri akim; buna karsilik bilanco kalemleri
stok degiskenlerdir. Farkh donemler tarafindan sunulan karmagikliklar asagidaki
sekilde gosterilebilir. Zamanin herhangi bir aninda, banka belli bilanco kalemlerine
sahiptir. Aktif kalemlerinin pek ¢oBu ve bazi pasifler dénem basina gore belli bir
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oranda degismeleri icerir. Boylece, zamanin herhangi bir aninda, kazang ve masraf
oranlanna bagh olarak, donem basmna banka belli oranda net kar (veya zarar) elde
eder. Gelir durumuyla ilgili kalemleri herhangi bir anda donem basinin bir oram ola-
rak tammlarsak verilen herhangi bir an igin gelir kalemleriyle bilangco kalemlerini
birlestirebiliriz. Grafigi degistirerek, problemimizin herhangi degigkenindeki bir
depisikligi gosterebiliriz. Boylece zamamn herhangi bir ani i¢in, grafik model kul-
lanilabilir ve ayarlanmus grafikler serisi zaman bitiminde bankanin durumunu gos-
terir. Ote yandan grafikteki zaman donemi bir yillik genel muhasebe dénemiyse ve
degiskenler bu dénem boyunca degigsmeden aym kaliyorsa, grafikte gosterilen gelir
ve harcama oranlann donem esnasindaki gelir ve harcamalarin mutlak degerleriyle
tam tamina cakigacaktir. : : :

Giris mahiyetindeki bu gozlemlerden sonra, bilango ve gelir durumu kalem-
lerini birlestirmeye yonelik modelimizin analizine donebiliriz. Bu problemdeki
onemli degiskenler Tablo I de siralanmigtir.

Tablo: 1
Onemli Bilanco ve Gelir Durumu Kalemleri
Onemli Aktifler P A Onemli Pasifler
- Nakit ve Bankalardan alacaklar — Sermaye (dagitilmamig karlar, zarar
kargilhiklan dahil)
- Odiingler ve Iskontolar — Vadeli Mevduatlar
— Yatirimlar — Vadesiz Mevduatlar
Kazang¢ Kaynaklan S s, Masraflar
— Tahvillerin faiz ve dividantlan — Memur Maaglan
— Odiinglerin faiz ve iskontolar: — Idareci olmayanlann maas ve iicret.
— Odiinglerdeki diger degigmeler - Yonetici iicreti
“ Mevduat servis iicreti — Odiing alinan para igin faiz
— Odiinglerden saglanan diger kaz. - Vadeli mevduatlar i¢in faiz
— Diger iicretler - Gelir vergisinin digindaki vergiler
— Emanet Boliimii Kazanglan — Amortisman
— Diger kazanglar — Diger harcamalar
Doénem Dénem Dénem Donem
Basina dolar Basina dolar Basina dolar Bagina dolar
i -
Kar
t Basabas Hatt >
F l Zarar
D, P
D, o
D R
3 Dolar
Sekil |
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Sekil (1) de x ekseninde banka fonlarinin ¢esitli kaynak ve kullamimlan 6l¢il-
mektedir. Y ekseninde ise x ekseninde olgiilen gesitli fon hacimleriyle (kaynak ve
kullamm) ilgili gelir veya maliyetler olgiilmektedir. Y ekseni iizerindeki sifir noktas
bankanmn bagabas noktasini gostermektedir ve kar ve zarar da Y ekseninde dlgiil-
mektedir. Her bankanin sifir ¢1kt1 seviyesinde bir miktar sabit masrafinin olmasi do-
galdir. (icretler, amortismanlar, gelir vergisi disindaki vergiler vs.) Y ekseninde sabit
masraflar OF olarak gosterilmigtir.

2. Banka Fonlarinin Kaynag

Her banka icin cikt1 seviyesinin sifir olmasi durumunda belli' miktarda temel
sabit maliyetler s6z konusudur. Tablo I de yer alan harcamalara memur maaglari,
idareci olmayanlarin maas ve iicretleri, yonetici ayhklar, gelir vergisi disindaki ver-
giler, amortismanlar, muhtelif masraflarin bir kismu (1sitma, aydinlatma, sigorta vb)
gibi sabit maliyetler de dahildir. Bu temel sabit maliyetlerin toplami y ekseni iize-
rinde negatif olarak olciilmektedir. Sekil 1'de temel sabit maliyetler OF dir.

Bankalarin temel kaynaklari, sermaye (boliigiilmemis karlar ve zarar icin kar-
sihiklar dahil) ve mevduatlardir (vadeli ve vadesiz). Kisa donemde sermayenin mali-
yetsiz oldugunu diisiinebiliriz. Ciinkii dividantlar karlardan artakalan bir 6demedir.
Uzun donemde banka sermayesinin de bir maliyeti oldugu kesindir. Banka sermaye-
si normal getiri saglamazsa pay senedi sahipleri banka endiistrisinden siirekli olarak
fon ¢ekerek, alternatif kullanim alanlari arayacaklardir. Alternatif olarak, pratik dii-
siinceler her yil dividant 6denmesini zorluyorsa banka sermayesinin kisa dénemde
de bir maliyetinin olacag diisiiniilebilir, Bu durumda, dividant miktar1 sermayenin
kisa adnem maliyetidir ve grafik olarak sabit maliyetlerde gosterilecektir.

Mevduatlar sermayeden daha énemli fon kaynagidir ve ne vadeli ne de vadesiz
mevduat maliyetsizdir. Vadeli mevduatlarin maliyetine, bu hesaplarla ilgili banka
techizatimn yipranmasi, bu hesaplar igin istihdam edilen emek maliyeti ve vadeli
mevduatlara Gdenen faiz dahildir. Vadeli mevduatlar dogrudan dogruya bir hizmet
geliri saglamaz. Vadesiz mevduatlarin maliyetine bu mevduatlarla ilgili emek istih-
dam maliyeti ve ¢ek siireci sirasinda eskiyen makina ve teghizatin deger kaybi dahil
edilir. Vadesiz mevduatiarda dogrudan hizmet masrafi olarak bir dengeleyici gelir
elde edilebilir '. Ancak hizmet kazanci, vadesiz hesaplannin dogrudan maliyetini
kargilamada yetersiz kaldifindan, birgok bankada vadesiz hesaplarin net maliyeti
olacagm diigiinebiliriz. Vadeli mevduat maliyetleriyle net vadesiz mevduat maliyet-
leri toplamina mevduat maliyeti denilmektedir.

Mevduat maliyetlerinin yapisi belirsizdir. Ciinkii, mevduat maliyetleri hem sa-
bit hemde degisir maliyetlerin 6zelliklerini igermektedir. Degisen maliyetler ¢ikti-
daki kisa vadeli degismelerle degisir. Belli karsihk oram: ve belli karma mevduat
durumunda, maliyetlerin degigebilir maliyet 6zellifine sahip oldugu gorilmektedir.
Ciinkii, mevduatlarda bir artis olmaksizin banka, ¢iktisini arttiramaz. Gte yandan
degisen bir faktor, yonetimin elinde bir degigkendir. Bununla beraber, Bankaci her-
hangi bir anda, istikrarli mevduatlar hizla degistirmek konusunda reel bir segime

1 Bu durum, bati ekonomilerindeki bankacilik sistemi i¢in gecerlidir.
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sahip degildir. Gergekten, bankanmn elinde yillardan beri kullanilmamis mevduatlar
(asir1 rezerv seklinde) bulunabilir. Bunlar banka parasini pahalilagtirir; banka bu
fonlan gelir getirici aktiflerde kullanmamaktadir. Bu goriis acisindan, mevduat mali-
yetleri sabit maliyetler gibidir.

Bu makalede kolaylk olsun diye, mevduat maliyetleri sabit maliyet olarak ka-
bul edilmistir ve y ekseninde negatif olarak gosterilmigtir.

Mevduat maliyetleri, mevduat hacmindeki degisiklige bagh olara.k degismek-
tedir. Kar grafifinde sermaye hacmi (eski sabit faktorlere yatirilmis sermaye) ve
mevduatlar; x ekseni boyunca ol¢iilmektedir. Halihazir sermaye ve mevduat hacmi -
D, P dir. Net mevduat maliyeti y ekseninde olgiildiigiinden, halihazir mevduat ma-
liyeti FD, dir. '

Kisa donemde, temel sabit faktorler ve banka sermayesi belli belirsiz sabit iki
faktordiir. Bunlarin herbiri kisa donemde, bankanin kapasitesi iizerinde neredeyse
bagimsiz bir kisitlama getirmektedir. Herhangi bir anda, stz konusu bankanm belli
bir bina boyutu, belli miktarda makina techizat: ve siirekli ¢aligan memurlan var-
dir. Bu temel sabit faktdrler bankanin kullanacag: ¢ikti ve mevduat miktarm sinir-
lamaktadir. Sekil (1) de bu kisitlama D, O dur. FD, bu kapasite i¢in net mevduat
maliyetidir. Ote yandan mutlak sermaye miktar: (karma bir portfoy i¢in) bir banka-
nm emniyetli bir sekilde yonetebilecegi mevduat pasiflerini smirlamaktadir. Bu simir _
D;R dir ve F3D bu kapasite i¢in net mevduat maliyetidir.

Bir banka i¢in halihazir kapasite hatt: (D, P), mevduat hacmindeki degisiklik-
lerle degisecektir. Ornegimizde bu kapasiteyi temel sabit faktorler (D, 0) sinirla-
maktadir. Béylece karsilagilan birinci kisitlama, belli bir banka igin efektif kapasite
smiridir. Temel kapasite degigmeleriyle ilgili banka kararlari 6nemlidir. Fakat bun-
lar uzun donem kararlaridir ve makalemizdeki kisa donem analizinde dikkate alin-
mamagtir.

3. Banka Fonlarmmn Kullanmim

Banka fonlarinin kullamm bi¢imini aktifleri gostermektedir. Bankalarin birin-
cil karsiliklar: (agir1 rezervier digindaki) gelir getirmemektedir. Yasal kargiliklar va-
deli ve vadesiz mevduatlarin hacmi tarafindan belirlenmektedir. Kasa karsiliklar:
bankalarin giinliik kargihik ihtiyaclan tarafindan belirlenmektedir. Sekil (2) de birin-
cil karsgiliklar1 (DC) gostermektedir.

Bankalar mevsimlik likidite ihtiyaclarim kargilamak icin giinliik normal karsi-
hklarinin iistiinde bir ikincil karsilik tutabilir. fkincil karsihgin hacmi daha ¢ok mev-

“duatlarin hacmi ve 6zelligi mudi sayisi, bankanin bulundugu yer vb. unsurlar tarafin-
dan belirlenir. Bankalar genellikle tecriibelerine dayanarak ikineil karsihklarin hac-
mini belirleyebilir. CJ gayri safi gelir egrisini gostermektedir. Buradan aktiflerin iger-
digi iicret ve maas maliyetleri diisiilerek ikincil karsiliklarm net kazanci, CT, elde
edilir.

Bankaci, fonlarim birincil ve ikinecil karsiliklara tahsis ettikten sonra, artik
miigterilerinin 6diing taleplerini karsilamaya hazirdir. Bir bankanin 6diingler port-
foyii homojen degildir. icinde miitegebbiislere diingler, yap: ddiingleri, tiiketici
ddiincleri vb. yer almaktadir. Biz basitlik amaciyla tiim &diingleri birlikte ele alaca-
g1z. Tiim odiingler i¢in gayri safi gelir egrisi JW dir. Bundan faiz ve diger 6diing as-
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raflan diigiildiigiinde TZ net gelir egrisi elde edilebilir.

Birincil kargiliklar, ikincil kargiliklar ve tiiketicilere verilen diin¢lerden sonra,
acik piyasa tahvillerine yapilan yatirim, banka fonlarmin tali kullanimdr. Bu ne-
denle acik piyasa tahvillerine yatirim egrisinin egimi ddiing egrisinden daha kiigiik-
tiir. Gayri safi yatirim geliri egrisi WG ve net yatrim efrisi ZL dir. Karlar gekil (2)
de dkey eksende OL ile gosterilmistir.

4, Fazla Rezervler ve Odiing Alman Fonlar

Normal kogullarda banka sistemi para yaratmakla birlikte, tek bagimna bir ban-
ka genellikle para yaratmayabilir. Boylelikle, bir banka yalnizca halihazirda sahip ol-
dugu fonlar: ddiing verebilir veya yatirabilir. Banka fonlari, portféy yonetimi pren-
siplerine uygun bir sekilde gesitli kullanimlara tahsis edilir. Bir déneme ait banka
iglemlerinin sonucu olarak elde edilen kir veya zarar, dogrudan dogruya net kazang
egrisinde gosterilmektedir.

‘Simdi ddiing alman fonlarin kullanimim ele alalm. Sekil (3) de sermaye ve
mevduat alarak toplam fon kaynag: DP ve toplam sabit masraflar OD dir. Fon kulla-
nimi olarak, birinéil karsiliklar DC ve kazang getiren aktifler CP dir. Ikincil kargiik-
lar, 6diingler ve yatirimlar igin net gelir egrisi CM ve kérlar OM dir. Birincil karsilik-
lar (DC), tamamen mevduat miktariyla uyumludur. $imdi bankanin gelir getiren ak-
tiflerini RC kadar arttrdifim diisiinelim. Toplam gelir getiren aktifier RP dir ve net
gelir egrisi RG dir.

" Birincil kargiliklar DR'ye esit oldugundan, kargilik acif RC dir. Banka Mer-
kez Bankasmdan RC kadar 6diing alarak kargiik acifini giderebilir. Fonlar 6diing
alindiktan sonra, RG efrisi RC ile gakigincaya kadar safja kayacaktir. Gelir getiren
aktifler hacmi héld RP ye esittir. Fakat Merkez Bankasindan &diing alindiktan son-
ra net gelir efirisi CH dir. Odiing alinan fonlar, bankamn 6diing verilebilir fonlarinda
gecici bir artigtir ve bankamin degigen maliyetlerini arttirmaktadir. Buna paralel ola-

rak CM nin efimi 6diing alinan fonlar tarafindan azaltilmistir ve CH nin egimi CM
den kiiciiktiir,
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Simdi de bankamin elindeki fazla rezerviere donelim. Sekil (3) de ikincil
kargiliklar odiingler ve yatirimlar i¢in net gelir egrisi CS dir. Bankanmn elindeki as1-
rirezervler SV ye, banka karlari ise ON ye esittir.

Bankalarin agir1 fonlara sahip olmalar halinde agiri rezervler artar. Tatminkar
odiing talebinin yoklugu, asiri rezervlerini degerlendirmek isteyen bir bankay: acik
piyvasa yatirimlarina yoneltir. Marjinal plasmanlarin net kari negatifse, yani marjinal
kredinin faiz getirisi bunun degisen maliyetinden diisiikse, banka elindeki rezervleri
kullanmayacaktir.

B. BANKA SISTEMINDE DISSAL FAKTORLERIN ETKiSI

Bu bolimde, grup denge ayarlamasimi inceleyecegiz. Once, biitiin bankalarn
aym maliyetlere, aym talebe ve ayni portféy kompozisyonuna sahip oldugunu farz-
edecegiz. Bu varsayim altinda, bir temsili banka, tiim bankalar iizerindeki etkileri
gostermede kullanilabilir. Daha sonra varsayim kaldirarak sonuclan tekrar ele ala-
cagiz.

Dolasimdaki parada bir azalma ve/veya banka sisteminin rezervlerinin artirici
bir altin akimi (iceriye) sonucu banka sisteminin kargiliklar: ve mevduatlar arasin-
da bir dengesizlik ortaya ¢iktifinda, bunun banka karlan iizerindeki etkilerini diigii-
nelim. 100 bankali bir banka sistemini varsayalim. Toplam birincil kargiliklar (ka-
sa + kanuni karsiliklar — Asir1 rezervler) 250 milyon dolar, édiingler ve yatirimlar
750 milyon dolar ve mevduatlar da 1.000 milyon dolardir. Bir banka deyimle birin-
cil karsiliklarin mevduatlarm % 25'i oldugu kabul edilmistir. Sistemde 100 banka
oldugu icin temsili bankamn sistem igindeki pay1 % 1 dir. Bu durumda temsili ban-
kanm birincil karsiliklar1 2.5 milyon dolar, yatirim ve ddiingleri 7,5 milyon dolar ve
mevduatlar1 da 10 milyon dolar olacaktir.

Simdi dolasimdaki parada azaligin 100 milyon yani sistemdeki mevduatlarin
% 10'nu, oldugunu farzedelim. S6z konusu bankamizin da bu degismeden ayn
oranda etkilendigini diiglinelim. Bankanuzin fon kullammu, (net gelir) egrisi DCB
den D'HSN'ye kayacaktir. Bankanin elde etligi ON yeni bir kar durumu onceki
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(OB) kér durumundan daha azdw. Ciinkii pasifler (ve masraflar) kazang getiren
aktiflerde artig olmaksizin artmistir. Bankamn asiri rezervlerini (SN) odiing vererek
veya yatirim yaparak, yoneticiler kérlan arttirabilir. ikincil mevduatlann tam olarak
kayboldugunu varsayarsak, fon kullanim egrisi D'HSN den D'HM ye kayacaktir.
Bu siire¢ geriye kalan 99 banka ic¢inde gecerlidir. Burada, tipik banka tiirev mevdu-
atlarini kaybetmekle birlikte, kazanci pegpese gelir safhalarda birincil karslhklarm-
daki artis olmaktadr. Her safhanin sonunda, Bankanmn yoneticileri yeni olugsan
rezervleri ddiing vererek veya yatirarak karlarim arttirabilecektir. Genisleme siireci
kendiliginden geligirse, bankanin agir1 rezervleri olmayacak ve net gelir egrisi DHM
den D"'EL ye kayacakfr.

Tiim bankalar birlikte genigleme siirecine girerse, faiz oranlar diisecektir. Ban-
kamn aktifleri eskisi gibi genislerse (sabit defisken masraflar varsayimiyla) banka-
nin kar OK olacaktir, OL kar seviyesi, baglangic OB kar seviyesinden biiyiik, kiiciik
veya ona esit olabilir. Bu tamamen falep ve maliyet unsurlarina ve baslangi¢ ve ni-
hai ¢ikt1 seviyelerindeki 6zel portféy kompozisyonuna baghdir. Veri giris ve ¢ikis
noksanliklarinda, higbir banka agir1 nihai karlarla veya agir1 nihai zararlarla calis-
mazsa, grup dengesi istikrarhdir.

1. BankalarArasindaki Farkhihik : Banka Piyasalarmm Farklihg

Simdi simetri varsayimindan vazgecelim ve bankalar arasinda 6nemli farkhlik-
larin oldugunu kabul édelim. Farkh bankalarm talep, maliyet, portféy elemanlar-
nin 6nemi, farkh bankalarda biiyiik Slgiide degisir. Bunun sonucu olarak bazi ban-
kalar digerlerine gore kendi 6diing piyasalar iizerinde daha biiyiik derecede kontrol
uygularlar. Birinci 6diing aheilar piyasasinda, monopolecii rekabetin unsurlar cok za-
yiftir. Oncelikle bu piyasada ¢aligan bankalarin piyasa kontroliide keza ¢ok zayiftir.
Bir diger deyimle, birinci ddiin¢ alicilar piyasasi oldukca rekabetcidir ve kredi ko-
sullanindaki degismelere cevap alarak fiyat esnekligi uygularlar.
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Ik 8diing alanlar piyasasinda, 6diing geniglemesi ddiing fiyatlarinda bir azal-
mayla sonuglanir. Odiing fiyatinda baslangigtaki azalma flyat ¢izelgesindeki bir dii-
giigle ayni1 tutulamaz. Ciinkii, baglangic oranlarindaki gerileme genellikle 6diincler
igin rekabetin elverisli oram genigletmesi durumunda hasil olur. Diger bir ifadeyle,
baglangi¢ 6diing geniglemesiyle faiz ¢izelgesindeki bir diigiis arasmda iligki kurula-
maz, lligki daha gok mevcut faiz gizelgesi icinde yeniden smiflanmig dzel ddiing
alicilar icin s6z konusudur. llk sirada 6diing alan, almay: kagiran ve birinci orandan
daha fazla 6deyen bazi 6diing alicilar yeniden ilk 6diing alan olarak siniflandirilabi-
lirler ve daha diigiik birinci fiyat oderler. Sonug, bankanin net getiri oran: egrisinin
daha fazla algalmas: seklinde olur,

Kolay kredi durumu fiyat ¢izelgesini etkiler. Ote yandan, baglangic ic¢in birin-
ci 6diing aheilar birinci fiyatlarda indirimi zorlayabilirler. Birinci fiyatlardaki degisg-
me fiyat ¢izelgesinde degigmeleri harekete gecirir. Birinci fiyatin diiiisii genellikle
bir ¢esit barometrik liderlik altinda tamamlanir. Bu sirada fiili fiyat indirimleri birin-
ci fiyatlarda bir resmi indirimle onaylamr. Her ne kadar ilk 6diin¢ alici bankalar sa-
yisal olarak az olmasina rafmen, bunlarin memurlari 6diing oranlarini muhafaza et-
mek icin agik veya gizli olarak anlagamazlar. Ciinkii ilk ddiing ahicilar ticari kagitlar
icin acik piyasa iglemlerine girerler. A¢ik piyasaya binlerce banka tarafindan arz-
edildiginden, a¢ik piyasa faiz oranlan agir: hileli ortaklik veya rasyonel oligopol ta-
rafindan rijit tutulamaz.

Diger ugta, monopollii rekabet unsurlar kiiciik 6diing alici piyasalarinda ban-
kacilarm yan monopolcu kontrol uygulamalarina izin verir. Oncelikle kiiciik 6diinc
alicilara hizmet eden bir banka (¢ok zayif pazarlik giicii olan ve muhtemelen alter-
natif arz kaynagi olmayan) odiingleri genigletmek amaciyla 6diing verme fiyatlann:
azaltmak icin bir birinci 6diing glici banka gibi ayni bask: altinda degildir. Yan mo-
nopolistik bir piyasada galisan bir banka diger bankalarin fiyat eylemlerine kars:
mukayeseli olarak tecrit edilmigtir. Bu piyasalarda ddiing oranlar: giidiimliidiir ve kar-
gilagtirmal olarak gayri esnektir. Bu piyasalarda, fonlar daha az fiyat mekanizmas:
tarafindan, daha ¢ok bir giidiimlii fiyat sistemi altinda bankac: tayinlamasiyla tah-
sis edilir. Bu sistem fiyatlar diigiirmeksizin bankalarin Odiingleri, artirmalarina izin
verir. Odiing verme kapasitesinde belli bir artis durumunda, béyle piyasalarda ban-
kacilar kendileri icin kérh oldugu siirece Gdiinglerini artiracaklardir.

Her ne kadar, yar1 monopolcu piyasalardaki bankalar ddiinclerini arttirmak
icin fiyatlarni azaltmak seklinde kuvvetli bask: altimda olmasa bile, karlar OK se-
viyesine ulasamamistir (Sekil 4). Bunun nedeni, mahalli piyasalarda kabul edilebilir
odiing aliellarn smirli olmasinin bankacilan agin fonlarim degerlendirmek igin agik
piyasa islemlerine dénmeye zorlamasidir.

Kisa vadeli ve uzun vadeli fonlar icin acik para piyasalarinda mahalli monopol-
cunun monopolcu etkisi yoktur ve banka sisteminin rahatlamig rezerv pozisyonuyla
tutarl olarak acik piyasa yatirimlan diigiiriilmiis fiyatlardan yararlanir. Agik piyasa
yatirimlar iizerine daha diigiik faiz orani bankanin toplam portféyiin iizerinden ka-
zanilmis ortalama getiri oramim diigiiriir. Bu nedenle, grafik olarak ortalama getiri
orani efrisinin eZimi diiger.

Banka piyasalarmin bu farkhihi1 nedeniyle, denge noktasindan farkh bankala-
rin karlhihg: genis olgiide degisir. Farkh derecelerde farkl iireticileri kapsayan mal
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farklilagtirmasi ve monopolcu rekabet unsurlari, bazi bankalarin elde ettikleri daha
yiiksek karlara mevcut diger bankalarin el uzatmasindan korumaktadir. Benzer se-
kilde mal farklilagtirmasi ve monopolcu rekabet unsurlari bu fazladan karlan piya-
saya girigleri zorlastirarak yeni girenlerin el uzatmalarina kars: da korur.

2. Bankalar Arasmda Diger Farkliliklar

Simetri varsayimi altinda farkh bankalarin portf'dylérinin kompozisyonunu ve
ortalama vadesini homojen varsaydik. Siiphesiz, ger¢ekte, banka portfoyleri cok de-
gisir. Ustelik banka piyasalarimin farklihgi altinda tanimlanan denge siirecinin bir
kismi yalmizea firma Odiingleri icin devam eder. Tiiketici odiingleri i¢in, drnegin,
kredi vadeleri ¢ogu kez alinan faiz oranindan daha 6nemlidir. Gayri menkul 6diing-
leri igin talepte hem vade hemde &diing faiz oranlan 6nemli faktorlerdir. Ustelik,
banka maliyetieri farkli ¢ikti gesitleri igin farkhdir. Buna gore, farkh portfoy kom-
pozisyonlu bankalar igin rahat rezerv pozisyonu farkh denge karlaryla sonuglanir.

Banka karlar: keza farkh bankalardaki odiing portfoylerinin farkh ortalama
vadeleri tarafmdan da etkilenir. Ciki1 artigini izleyen Odiing fiyatlarnindaki diisiis
(bazi istisnalar disinda) hem yeni Gdiingleri hem de yenilenen ddiincleri etkiler. Or-
talama odiing vadeleri kisa olan bankalarda daha uzun olan bankalara gére, yenile-
nebilir kisim, ddiinglii portfdyiiniin biiyiik bir yiizdesini igerir. Buna gore ddiing
portfoyiiniin daha genis bir yiizdesi, sonuncu bankalara gore birinci bankalarda dii-
siiiilmiis faiz oranlarina baghdir. Diger kosullar ayni kalmak kaydiyla, bu nedenle
banka karlan kisa farkh olacaktir. .

Bankalar arasmdaki farklibk karsilagtiklarn risklere ve zararlara kadar uzamir,
Riskli kigisel ddiinglerin risklilifine karg: bankacilarin davraniglan kismen subjektif-
tir ve bu nedenle birbirinden ayrilir. Ciinkii kisisel 6diinglerde portfoy riskleri ban-
kalar arasinda farkhdir dolayisiyla portféy zararlarinda farkh olabilir. Ustelik kollek-
tif risklerde para bankalar arasmda degisir . Ornegin kollektif risk mahalli 8diinc-
ler piyasasinda smirli farkhlagtirma firsatlar dolayisiyla kiiciik bir banka i¢in biiyiik
bir metropol bankasindan daha biiyiiktiir. Farkh kisisel ve kollektif riskler farkl ban-
ka zararlariyla sonuq:landlgl zaman, dengeyi ayarlayic1 karlar farkli bankalar icin
farklh olabilir.

Bankalar, ayni1 zamanda tampon likiditeleriyle de ayrilirlar. Likidite ihtiyagla-
rinin hesaplanmas: gelecekteki likidite cekigleri hakkindaki bekleyiglere dayandiri-
lir. Bu tahminlerdeki miimkiin hatalar i¢in g6z yummalar farkh bankalarda degisik-
lik gosterir. Ote yandan, bankacilarin likidite igin acil durumlarda federal rezerve
miiracaat arzularinda farkhdir. O halde, agir rezerv miktar ve agir1 rezervier para
piyasasi bankalarinda tasradaki bankalardan genellikle daha kiiciiktiir. Bu ve buna
benzer nedenlerden dolayi, farkli bankalarda likidite tamponu aym degildir. Diger
seyler aymiyken, farkl: likidite tamponlan sorumludur.

Kigisel risk her ddiinciin durumuna baghdir ve geleneksel kredi analizleri tara-
findan degerlendirilir. Belirsizlik kigisel riskle ilgilidir.’ Ciinkii ahisilmamg ve-
va Ongoriilemez durumlar 6diing alicinmin taahhiitlerini yerine getirme kabili-
vetini etkileyebilir. Belirsizlik zararinin olasih@ bir banka icin benzer 6diinc
hacmindeki artigla artar, Bir bankanin portfoyiindeki benzer 6diinglerin daha
genig hacminden dolay: bu riske kollektif risk demekteyiz.
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Nihayet, banka portféyiiniin boyutu ve kompozisyonu iizerinde yasal faktér-
lerde giiclii bir etki yaratir. Bu etki yeknesak olmayabilir. Yasal dizenlemelerin fark-
lihfindan dolayi, dengede farkli bankalarin kérlan da farkh olabilir.

3. Dengeyi Bozucu Diger Faktorler

Simdi kisaca banka rezervlerini degistiren bazi diger faktGrler tarafindan ban-
ka kérlarinm nasil etkilenebilecegini gorelim. Tiim béyle durumlarda grup dengesi
analizi yukandaki ozetlenenleri izler. Mamafih, toplam mevduatlar ayn: bile olsa,
dengeyi bozucu farkh faktorlerden sonra nihai denge pozisyonu ayn olmayabilir.

Simetri varsayimim yaptiimz agagidaki durumlan gézoniine alahm.

Merkez Bankasinin agik piyasa iglemleri yaptigmni ve halktan senetler satin al-
digm1 varsayahm. Bireysel bankanin ve bankacihik sisteminin rezervleri, dolagimdaki
paranin azahsiyla uyumlu olacak gekilde artsin. Difer seyler sabit oldugunda, tem-
sili bankanm denge kin (agik plyasa iglemlerinden sonra), igsel akimlann degigimin-
den sonrakiyle aym olacaktir. Ote yandan, banka dengesinin yasal rezerv gereksinim-
lerindeki bir azalmayla bozuldugunu diigiinelim. Bankanmn gelir getirici aktifleri, her
iki durumda da nihai mevduatlan aym miktarda oldugunu varsaymamiza ragmen,
a¢ik piyasa iglemlerinden sonraki durumda rezerv gereksinimlerindeki azalmadan
sonraki durumdan daha kiiciik olacaktir. Simetri varsayimlan durumunda, mukaye-
seli kéirlar her iki durumdan sonraki toplam portfoylerin gelir ve maliyetlerine bagh-
drr. Bu faktorierden dolayl, apriori olarak yasal rezerv gereksinimlerindeki degigme-
den sonraki kirlarm-farkli gelir getirici aktifler hacmine rafmen agik piyasa islem-
lerinden sonraki kédrlardan daha yiiksek, daha diigiik veya ona egit olup olmayacagi-
ni soyleyemeyiz.

Bir banka siirekli olarak Federal Rezerve borclanamamasina rafmen, banka
bu gekilde odiing alinan fonlarla gegici bir denge kurabilir. Odiin¢ alnan bu fon-
larla kurulan gecici denge, genigleyen mevduat miktar ii¢ durum igin aym ol-
sada, rezerv gereksinimlerinin azalmasindan ve agik piyasa iglemlerinden sonraki
nihai dengeden farkhidir. Agiri rezervierin olmadifinin varsayilmas durumunda,
Federal Rezervden borclandiktan sonraki gelir getirici aktifler acik piyasa iglemleri
sonucunda ortaya gok g¢ikacak olandan daha biiyiik ve rezerv gereksinimlerindeki
azalmadan sonraki gelir getirici aktiflerle ayni olacaktir. Bu durumlar daha Snceki
diyapramatik ifadelerle belirtildiginde, kazanglar (kayiplar) rezerv gereksinimlerin-
deki azalmadan sonraki durumda Federal Rezervden 6diing ahnmasi duramundan
daha biivilk (daha kiigiikk) olacaktir. (Federal Rezerve borglulufu devam ettifi
donem boyunca).

Bu, gelir getirici aktiflerin miktan ve kompozisyonun 6zdes oldugu kabul edil-
digindendir. Dolayisiyla gayri safi gelir egrileri her iki durumda da 6zdegtir. Net ge-
lir egrilerinin efimleri sadece ddiin¢ alma maliyetinden dolay: farkl olacaktir. Bun-
dan bagka, agik piyasa iglemlerinden sonraki kérlar rezerv gereksinimlerinin azalma-
sindan sonraki kérlara esit veya daha biiyiik oldugunda, karlar Federal Rezerve
borglandiktan sonrakinden de daha biiyiik olacaktir. Agik piyasa iglemlerinden son-
raki kérlar rezerv gereksinimlerinin azalmasindan sonraki kérlardan daha diisiik oldu-
gunda, acik piyasa iglemleri ve Federal Rezerve borclanma durumundan sonraki
mukayeseli kdarhlik acik piyasa islemleri ve rezerv gereksinimlerinin azalmasindan
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sonraki nispi kdrhilif1 belirleyen diger faktorlere ilaveten iskonto oramna bagl ola-
caktir.

Onceki tartigmada, dengesizlik yaratici giiciin bankacilik sisteminin rezervleri-
ni arttirdiini varsaydik. Ayni analiz, mutadis mutandis, rezervlerindeki bir azalma
icin de gecerlidir. Bundan bagka, iki husus tartigmalarda 6zel bir Gneme sahiptir.
fiki, belirli dlciide, agir1 rezervlerin varhg: gelir getirici aktiflerin likiditasyonunu
onleyebilir. tkincisi, gelir getirici aktiflerin likiditasyonu Federal Rezervden gecici
odiing ahmlar dolayisiyla kismen Onlenebilir,
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