PARANIN YANSIZLIGI VE PATINKIN SISTEMi

M. ilker PARASIZ*

I. NEO—KLASIK DIKOTOMI VE PATINKIN'IN TENKIDl

Unlii neo-klasik dikotominin ii¢ bilesigi vardw: Walras Kanunu, homojenlik
postiilass ve Say Kanunu. Aslinda Say Kanunuyla homojenlik pastiilast aym1 konu-
nun farkh bigimde ifadesinden baska birsey degildir. O halde dikotomi agagidaki
sekiller altinda incelenebilir.

— Briit Dikotomi: Walras Kanunu + Homojenlik Postiilas:

— Degistirilmig Dikotomi: Walras Kanunu.

Patinkin'in en biiyilk katkilarindan birisi, Walrasgil dikotomiyi kabul ederken
Say ozdesligini ve homojenlik postiilasim terketmesidir. Patinkin, oncelikle miktar
kuraminin Walras ve Cambridge tipi yorumunu ele almaktadir. Ciinkii, bu yaklagim-
lar para miktanyla fiyatlarin belirlenmesine reel balanslar: katmaktadir.

Genellikle, ekonomlk birimlerin Ongoriilen muamelat hacminin (T), belli bir
oranmini (K), reel para balanslan seklinde tuttugu kabul edilir. Diger bir ifadeyle,
reel balans talebi KT ye esittir. P, miibadele edilen mallarla fiyatlarmi gosterdiginde,
nominal balans talebi KPT geklinde ifade edilebilir. Bu para talebiyle, para arzi (M)
esitlenirse, iinlii Cambridge denklemi:

M = KPT elde edilir.

Fisher'in yorumunda, K'nin yerini bunun tersi olan paranin dolagim hizi V
almaktadir. Buradan, gene iinlii miibadele denklemine ulagiimaktadir:

MV =PT

Bu denklemler, neo-klasiklerin miktar kuramini dayandirdiklani temelleri
olugturur. Patinkin'e gore bu kuramm en geligtirilmis sekli agagidaki ii¢ teze indir-
genebilir.

— Para miktarindaki bir artig, para balanslari seviyesiyle harcamalar arasinda-

ki optimal iligkiyi degistirir.

— Bu defisme harcama hacminde bir artig yaratir. Bir "reel balans' etkisi

ortaya g¢ikar.
— Harcamalardaki artig, fiyat seviyesi iizerinde para miktanyla ayni oranda
artacak gekilde bir baski yaratir.

* Prof. Dr., Uludag Universitesi lktisadi ve Idari Bilimler Fakiiltesi Ogretim
Uyesi
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Bununla birlikte, neo-klasik ‘ekonomistler para miktarindaki artigm neden ol-
dugu bir ekonomik denge pozisyonundan bir digerine gecisi saglayan reel balans et-
kisine yol acacak sistematik bir dinamik analizi dikkate almamgtir. Daha acik bir
ifadeyle, Patinkin'e gore neo-klasik para kuraminda zincirin bir halkas eksiktir. Bir
kez yeni denge konumuna ulasildiginda, ekonomiyi istikrara kavusturan giicler ta-
nimlanmamustir. Bu durum dikotomik analiz yardimiyla agiklanmaktadir. Burada
da mantiksal bir giigliik ortaya ¢ikmaktadir.

Dikotomik analiz su sekilde aciklanabilir: Mallan ve parayl iceren bir ekono
mi diigiinelim. Bu ekonomi iki sektore bolinmiistiir: Reel sektor mal talebi fonksi-
yonlari, parasal sektor de para talebi fonksiyonlari yardimiyla tanimlanmaktadir.

Mal talebinin nispi fiyatlar tarafindan belirlendigi kabul edilmektedir. Halbuki
para talebi fonksiyonu hem nispi fiyatlara hem de fiyatlar genel seviyesine baghdr.

Mal talebi fonksiyonlari homojenlik postiilas: geregi, fiyatlar genel seviyesin-
deki depisikliklere duyarsizdir. Bu ifade W. Leontief tarafindan kullamlmigtir.
Matematiksel olarak, fiyatlardaki oransal bir degismeden etkilenmeyen talep fonk-
siyonlar1 sézkonusu fiyatlara gore "sifirinc1 dereceden homojen'' fonksiyondur. Bu
nedenle, biitiin fiyatlann aym oranda degismesi durumunda bir maldan talep edilen
miktarin aym kalmasi olgusuna homojenlik postiilass denir. Bunun anlami sudur:
Ekonomik birimler para aldamiminin kurbam olmamaktadir.

Ekonominin iki sekttre bolinmesi talep fonksiyonlarmailiskin denge denklem-
lerinin de iki alt gruba boliinmesine yol acar. Reel sektér denklemleri nispi fiyatlarla
ilgilidir. Bu denklemler ve degiskenler defer kuraminin alanini tegkil eder. Parasal
sektor denklemlerine gelince, bunlar da fiyatlar genel seviyesi ile ilgilidir. Bu denk-
lem ve degiskenler ise para kuraminin alanini tegkil eder.

Patinkin bu tip bir diisiinceyi tenkit etmektedir. Ciinkii Patinkin'e gore, para
kuraminin rolii fiyatlar genel seviyesinin belirlenmesini agiklamaksa, homojenlik
postiilas1 —veya para aldaniminin olmamasi— para teorisinin anti-tezidir. Gergekten,
parasal olarak belirlenen tiim fiyatlarin oransal defigmesine bagh olarak ekonomi-
nin baglangi¢c denge konumunun bozuldugunu diisiinelim. Nispi fiyatlar degigme-
diginden, homojenlik postiilasindan dolayi reel sektordeki higbir talep bu durumdan
etkilenmeyecektir. Bu nedenle, reel sektoriin (mal piyasalan baslangicta dengede ol-
dugundan) bu denge durumu devam eder. Walras analizine uygun olarak, para piya-
sasinda da durum aynidir. Boylece, belli bir denge durumundan itibaren biitiin fi-
yatlardaki oransal bir degigme fiyatlan baslangig seviyesine dondiirmeye elverisli
hichir gii¢ uyandirmaz. Bir bagka deyimle, bu defigim sisteminin herhangi bir nok-
tasinda higbir agm talep yaratmaz. Herhangi bir parasal fiyatlar sistemi bir denge
sistemiyse, bu sistemin tiim katlar1 da bir denge durumuna tekabiil eder. O halde
fiyatlar genel seviyesi belirsizdir.

Bu kosullarda, dikotomik analiz kendi i¢inde bir celigki ihtiva etmektedir.
Ciinkii, reel sektorin talep fonksiyonlar: 6zel bir nitelife sahipse, fiyatlar genel sevi-
yesinin belirlenecegi bir ikinci agamanin olmasi imkansizdir.

Bu durumu agiklamak i¢in Don Patinkin mantiksal olarak niteledigi su iic
hipotezi ortaya atmaktadir.

1°. Yalmz ve yalmz bir mal icin agm talep (veya asini bir arz) varsa, piyasa

gucleri yaratilmigtir ve bunlar sézkonusu malin fiyatimi yiikseltir (veya
diisiiriir).
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2°. Yalniz ve yalniz bir para arzi fazlasi (veya bir para talebi fazlasi) varsa,
piyasa gii¢leri yaratilmigtir ve bunlar fiyatlar genel seviyesinde bir artiga
(veya azalisa) neden olur.

3. Fiyatlar genel seviyesi en azindan bir malin fiyat: degisirse degisebilir.

llaveten D. Patinkin Cambridge denklenini de asafidaki sekliyle ele almakta-

{+]

“dur.
KPT—M=0

Patinkin sistemin baglangigta dengede oldugunu ve bu dengenin biitiin malla-
nn fiyatlan ve bunun sonucu olarak, fiyatlar genel seviyesi aym oranda degistiginde
bozuldugunu farzetmektedir. Daha 6nce vurgulandig gibi, fiyatlardaki bu degigme
farklh mal piyasalarinda bir talep defisiminin ortaya ¢ikmasmna sebep olmamak-
tadir. 1° ve 2° hipotezlerden ise, fiyatlar genel seviyesini degistirecek ve diizeltecek
elverigli bir giiciin yaratilmayacag1 ve bu seviyenin belirsiz olacag1 sonucu ¢ikmak-
tadir.

Simdi Cambridge denklemini ele alahm ve K, T ve M nin sabit kaldigin1 kabul
edelim. Baglangicta mallarin fiyatlariyla oransal olarak degistirilen faktoriin P de bu
artisa sebep oldugunu farzedelim. Cambridge denkleminden ve 2°. hipotezden, bir
ek para talebinin ortaya ¢ikacafi agiktir. Bu para talebi fiyatlar genel seviyesinde
agafiya dogru bir azalmaya neden olacaktir. O halde bu seviye belirlidir ve bir ¢elis-
ki vardir.

Olayr bir basgka sekilde ortaya koymak igin bir denge durumu kabul edelim
ve para miktarmin iki kat arttigini farzedelim. Dikotomik analiz nedeniyle, mallarla
ilgili denklemlerin reel balanslardan bagimsiz olmasi nedeniyle para miktarindaki ar-
tis baslangicta mal piyasasinda gerceklesmis dengeyi bozmaz. O halde 1°. ve 3°. hi-
potezlerden, fiyatlar genel seviyesi lizerinde yilkkselme yoniinde bask) yapacak hig¢bir
giic yaratilmamugtr. Halbuki 2°. hipotezden ve Cambridge denkleminden, bbyle
giiclerin harekete gectigi sonucu ¢ikmaktadir. Iste celigki buradadir.

Kisacas: Patinkin'in argumani su sekilde agiklanabilir. Neo-klasikler, deger
kuramlarina kararh bir denge analizini getirmiglerdir. Buna gore iiriin fiyati, bu iirii-
niin arz ve talep egrilerinin kesigtigi noktanin altinda veya iistiinde olugursa, ortaya
¢ikan agir1 bir talep ya da asir1 bir arz fiyat yikseligine ya da azalisina neden olarak
fiyat: denge seviyesine getirir. Para kuramini deger kuramyla biitiinlegtirmeye gay-
ret ederlerken, neo-klasikler mantiki olarak para ve deger kuramini aym sekilde in-
celediklerini iddia etmektedirler.

Bununla beraber neo-klasiklerin ¢ogu para kuramlarma kararli denge analizini
katmamislardir. Diger bir ifadeyle, fiyatin denge durumunu kaybettikten sonra, bu-
nu diizeltmeye elverisli giicleri agiklamamglardir. Bu eksiklik, neo-klasiklerin homo-
jenligi kabul etmeleri dolayisiyla reel para balanslarinin etkilerini, genellikle, dikka-
te almamalarindan kaynaklanmaktadwr. Ciinkii homojenlik postiilasi, tiiketicilerin
mal piyasasindaki davramglarinin reel para balanslarmin etkileriyle asla degismeye-
cegini igerir. Neo-klasikler fiyatlar genel seviyesindeki biitiin degismelere ekonomik
birimlerin duyarhligimi para aldamm olarak diisiiniirler. Gercekte, iste bu duyarh-
liktir ki, reel balanslarin degerlerindeki boyle bir degismenin etkilerinden rasyonel
bir bilincin varhgni ortaya koyar.
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Homojenlik postiilasi reel balans etkisinin var olmadif1 ve parasal fiyatlarin
belirsizlifi sonucunu dofuruyorsa, bu takas ekonomisinin kabul edilmesinin bir so-
nucudur. Béyle bir ekonomide para balanslar1 yoktur, fiyatlar genel seviyesi anlam-
sizdir ve dolayisiyla da reel balans etkisi yoktur. Aym sekilde Say Kanunu da, mal
satin almadan mal satiginin olanaksiz oldugunu sdylemekle takas ekonomisinin ge-
cerli oldugunu ima etmektedir. Boyle bir ekonomide, ekonomik birimler ashnda
her zaman sifir olan balans diizeylerini degistirmeyi asla diisiinmezler.

Patinkin'e gore, yaygin diisiincenin tersine homojenlik postiilas: ve Say Kanu-
nu mantiken egdegerdir. Her ikiside zorunlu olarak trampa ekonomisinde gegerlidir.
Her ikisinin de parasal analizde yeri yoktur. Bu nedenle Patinkin parasal analize gec-
mek i¢in Say Kanununu ve homojenlik pastiilassm reddetmekte dolaymsiyla diko-
tomik yaklagirm terk etmekte yalmzca Walras Kanununu kabul etmektedir. Asagida
Patinkin'in Walras Kanunundan hareketle Patinkin sistemine nasil ulagiifim ana hat-
lariyla agiklayacagiz. '

II. PARA VE WALRASGIL YALIN MUBADELE SISTEMI

Analizi basitlestirmek amaciyla iiretimin olmadif1 bir model kullanacagiz. Ha-
ne halkinm (tiim kigilerin) bir denge durumuna ulagmcaya kadar miibadele ettikleri
veri mal miktarlarma sahip olduklan farzedilmektedir. Model ayrica agir: talep fonk-
siyonlar: kosullarinda agiklanacaktir.

n piyasa talep fonksiyonlarini;
apy = Fpp (P1: P2y oy Py (0=152, .2, N}
n piyasa arz efrileri
agp = Fgy (P1. P2, ., PY) (n=1,2,..,N)
seklinde gosterebiliriz.

Bir piyasada asm talep (Ey), herhangi bir fiyat kiimesinde talep edilen miktar-
la arz edilen miktar arasindaki fark olarak tammlanm.

En i FDn{Pl|P2’ smmy P) —fsn(P11P2’ -"aPN) (n= 1: 2, s N)

Yaln miibadele sisteminde, agi talebin veri mallarin fiyat kiimelerinin bir
fonksiyonu oldugu aciktir.

Her piyasa icin denge kosulunu gosteren
Ap, = 9, ifadesi

agin talep fonksiyonu sartlarinda yazilabilir. Ciinkii, talep edilen miktarm arz edilen
miktara egitligi agm talebin sifir oldugunu igerir. Dolayisiyla, genel denge kosulu,
tiim piyasalarda agir1 talebin sifir olmasidir.

El‘l:fn(Pl’Pz""’PN):O (n=1,2, sy N

Yalin miibadele sistemi bir bagimh (fazla) denklem ihtiva etmektedir. Bu ne-

denle, denklemin ¢oziimii yalmzca N-1 nispi fiyatlar veya fiyat oranlar tarafindan
belirlenir.

Pl P’_ Pﬂ'l




- Burada Py, rastgele ''numeraire' olarak secilen N inci maln fiyatidir. Piyasa
denklemlerinin ''reel sistemi'' (veya, asiri talep denklemleri) ''reel" veya nispi fiyat-
lar1 belirler. Mutlak fiyat seviyeleri belirsizdir. Yalin miibadele denklemi mutlak
fiyatlarda sifirmei dereceden homojendir. Yani, tim fiyatlar: ayni oranda arttirilirsa,
miibadele edilen mal miktar: defismez.

Belirsizligi ¢ozmek ve mutlak fiyat seviyelerini belirlemek igin bazi teorisyen-
ler reel miibadele sistemine iinlii miibadele denkleminin sokulmasim telkin etmisler-
dir. '

MV =PT
Boylece, N
PT=2 P g,
n=1

N
MV =n§1 ann dir.

Burada M = veri para stokunu; V = paranmn dolasim hizin1 gostermektedir.

Miibadele denklemi N, mal piyasalarmin reel sistemine ilave edilebilecek ba-
gimsiz bir denklemdir. Boylece, para arzi iki misli arttmldiginda (V ve N malin mik-
tari, gp veri oldugunda) mutlak fiyatlarda iki misli artacaktir. Bununla beraber, nis-
pi fiyatlar degismemektedir. Ciinkii bu fiyatlar reel mallarin piyasa arz ve talebi ta-
rafindan belirlenmektedir.

Bu yaklagimla genel denge modeline bir dikotomi sokulmustur.

1°. Reel faktorler nispi fiyatlar belirler.

2°. Parasal faktdrler mutlak fiyatlar belirler.

Yukaridaki genel denge sistemi tatminkar degildir. Ciinkii, miibadele denkle-
mi bir 6zdeslik iken, N piyasa denklemleri bir davranis denklemidir. Uyumlulugu
saglamak i¢in miibadele denkleminin Cambridge yorumu kullamilmaktadur.

M=k(Z P_q)

nqn

Burada

I k= —t—: Cambridge ¢ogaltandir.
Bu yorumda, paranin dolagim hizi bir sabit degil ve fakat bir davrams degis-
‘kenidir. i
- Cambridge miibadele denklemini agir1 para talebi kogullarinda ifade edebiliriz.
Giinkii, denklemin sol tarafi para arzmn1, sa§ tarafida para talebini gosterir. Efer para
(N+1) inci mal olarak diisiiniiliirse, agir1 para talebini

L

N
R Z P g, —M seklinde gosterebiliriz. -

n=1

V belli oldugundan, para talebi fonksiyonu mutlak fiyatlara ve para miktarina gore
birinei dereceden homojendir. Tiim fiyatlar ve para miktar1 aym oranda artarsa, asiri

para talebide ayni oranda artacaktir.
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Ozetlersek, paranin dahil edildigi yalin klasik miibadele durumunda genel
denge sistemi N+1 denklemden ibarettir.

Mal piyasalarinda agiri talep denklemleri, N, mutlak (parasal) fiyatlara gore
sifirinel dereceden homojendir. Asin para talebi denklemi ise parasal fiyatlara ve pa-
ra miktarina gore birinci dereceden homojendir. Para ve mal piyasalan arasindaki
homojenlik farki, tiiketici davranigimmn tutarsizifim icerdiginden, bir celigkidir. Ti-
keticinin para talebi gelecekteki satin ahmlan igin nakit balans tutma karandir.
Biylece, fazla para talebi agir1 mal arzina tam olarak esittir. Fazla para talebi, para-
sal fiyatlar ve para miktarma gore birinci dereceden homojenken, agir1 mal arzi
yalnizea parasal fiyatlara gore birinci dereceden homojendir. Iste bu celigki, parasal-
lagtiriimig klasik genel denge sistemini yetersiz kilmaktadir.

I1I. REEL BALANS ETKiSi VE NEO—KLASIK SENTEZ

A. Modern Para Kuramiyla Walrasgil Genel Denge Kuramimnin Birlestirilmesi

Patinkin yukaridaki geliskiyi dizeltmeye tesebbiis etmigtir. Patinkin'in yak-
lasimina ¢ofu kez "'neo-klasik sentez'' adi verilmektedir. Ciinkii Patinkin'in yakla-
simi modern para kuramiyla klasik (Walrasgil) genel denge kuraminin birlestirilme-
sinden ibarettir.

Patinkin de n fazla mal talebini, n fiyat ve para miktarinin fonksiyonu olarak
aciklamaktadir. Ancak Patinkin biitiin bunlari, tiim mal fiyatlarinin agirhikli ortala-
masiyla tammlanmisg bir fiyata bélmektedir.

N
P=2 WP
= 1r= el
Burada W verilen agirliklan, ZWj = 1 gostermektedir.
Patinkin'in modeli, agir1 para talebini ve fiyatlar genel seviyesini gosteren iki

denklemle agir1 mal taleplerini gosieren N denklemden (yani, N+2 denklemden)
ibarettir.

Bu modelde, tiim fazla talep fonksiyonlar parasal fiyatlar ve para stokuna
. gore sifirinci dereceden homojendir. Tiim fiyatlar ve para stoku aym oranda degi-
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sirse, nispi fiyatlar ve reel para stoku, dolayisiyla da mal talebinde bir degisiklik
olmaz. Patinkin sisteminde para miktarindaki bir artis fiyat seviyesinde bir artiga
neden olur, fakat nispi fiyatlar defismez. Para stoku AM kadar degigirse, bu durum-
da yeni fiyat dengesi APj ve AP olacaktir. Patinkin modelinin bu sonuglan miibadele
denkleminin kullammina imkan vermemektir. $imdi Patinkin sisteminde para ar-
zindaki bir artigin etkilerini inceleyelim. Para balanslarmm arttifim diisiinelim.
Nispi fiyatlarin degigmemesine ragmen, artan para balanslan, tiim mal fiyatlarinda
fazla talebin ortaya ¢ikmasi demektir. Pozitif fazla talepler fiyatlarda artiga neden
olur. Fiyat artiglar reel balanslarin (%) degerini diisiiriir. Bu siireg, baglangi¢ sevi-
yesine gore reel balanslar fazla oldugu miiddetge devam eder. Para miktanyla oran-
tih bir sekilde artincaya kadar, fiyatlar yiikselmeye devam edecektir. Boylece reel
balanslar baslangic degerine geri-donecekfir.

Her ne kadar N+2 denklem ve N+1 bilinmeyen varsada, (P 5 Epz—, S T)’

Patinkin sisteminde bir denklem fazladw. Ciinkii, para talebi mal arzina esdegerdir.
Walras kanunu bir piyasa denkleminin digerlerine bagh oldugunu igerir. Dolayisiy-
la, Patinkin sistemi belirlidir.

Asin para talebi denkleminin fazladan oldugu diigiiniiliirse bile (bu sistemden
cikarilsada), agir1 para talebi agir1 mal arz: (negatif asir1 talep) seklinde ortaya gikar.

Patinkin'in en 6nemli katkisi, tiim agir1 talep denklemlerinin aym dereceden
homojenlige sahip oldugu bir sistemi sunmasidir: Bu denklemler parasal fiyatlar ve
para miktarina gore sifirineil dereceden homojendir. Ote yandan, miibadele denkle-
mini kullanmaksizin, Patinkin para stokundaki bir artigin tiim fiyatlarda ayni oran-
da bir artisa neden olacagim ifade eden klasik oneriyi korumustur. Boylece, nispi
fiyatlar defismeden kalacaktir. Para neo-klasik modelde tam olarak biitiinlegsmesine
ragmen, dengede hala yansizdir. $imdi Patinkin'in reel balans etk:sml biraz daha ya-

kindan inceliyebiliriz.

B. Reel Balans Etkisinin Geometrik Analizi

Patinkin'in birim esneklige sahip olmayan nominal para (balans) talep fonksi-
yonunun temelinde, para piyasasinda reel balans etkisinin bulundugu varsayimi ya-
tar. Belli bir reel gelire ve aylik nakit balanslarina sahip bir kimseyi diigiinelim. Bu
durumda, ekonomideki tiim fiyatlarin iki kat arttigin farzedelim. Y=Py dzdesligin-
den, parasal gelirin de aym sekilde iki kat artacagim soyleyebiliriz. Acaba bu du-
rumda kisinin mal varh pozisyonu degismis midir yoksa degigmemis midir? Degis-
mistir. Gergi kisinin reel geliri defigmemigse de elindeki aylik nakit para stokunun
satin alma giicii azalmigtir. Patinkin'e gore, aylik balansa sahip olanlarm nispi servet
durumlarinin bozulmasl, cari reel nakit balans seviyesinin arzulanan seviyenin altina
diismesinden dolay: bu balanslarin reel degerini muhafaza edecek bir eylemi hizlan-
diracaktr. Ne mallar ne de nakit balanslar "'diisik" (tutulmayan) ozellikte degilse
her ikisinin talebi, fiyatlar yiikseldigi zaman diisecektir. $6yle ki, her ne kadar kisi
" eksik reel balans stokunu yeniden diizenlemeye tegebbiis etse de, balanslar orjinal
seviyelerinin altinda bulunacaktir. Bu durumda reel balans etkisi, tiim tiiketilen mal-
lara yonelik harcamalarin azalmasina neden olan fiyat artigina bagh "gelir etkisine"
benzemektedir. Reel balans etkisi olgusu, Patinkin'i reel nakit balans talebi ile P ara-

ARt



sinda tersine bir iligkinin bulundugu sonucuna gétiirmektedir. P iki kat arttif1 za-
man, nominal nakit balanslar i¢in toplam talep bundan daha az artar. Ciinkii, nomi-
nal para balans: talebinin esnekligi birimden kiigiiktiir. Iste bu nedenle, Patinkin
nominal para talebi fonksiyonuna reel nakit balans stoku bakiyesini eklemektedir.

Py
Md,
9P,
Py '
|
]
1
I —
o M, L 2M, M

Sekil: 1

Sekil 1 de Patinkin reel balans etkisinin para piyasasinda igleyigi gosterilmis-
tir. Baslangicta dikey para arzi eBrisi, esnekligi birimden kiiciik para talebi egrisini
a noktasinda kesmektedir. Simdi dolagimdaki nominal para miktarinn iki kat art-
tigim farzedelim. Para arzini gosteren dikey hat Mgy dan 2Mg a kayacaktir. M deki
artis, baslangigta cari reel nakit balans stokunu arzulanan seviyesinin lizerine artti-
rir. Ve bu durum, mal varliklar arttig icin kigilerin nominal nakit balans taleplerini
arttirmalarina neden olacaktir. Para piyasasinda reel balans etkisinin jslemesinden
* dolayr Mo egrisi, saga Mg e kayar. a-b, hanehalkinin ve firmalarm net servet du-
rumlarinmn iyilesmesinin bir sonucu olarak talep edilen ek nakit balans talebini
dlcer. Bu durumda, P, baslangic fiyat seviyesinde hala b-c ye esit asin para arz
kalmigtir, Cari reel nakit balans stoku 2Mg/Pg arzulanan seviyesi L/Po agmaktadir
ve toplum cari harcama seviyesini arttirarak arzulamadig: reel nakit balanslardan
kurtulmaya tesgebbiis edecektir. Yeni denge seviyesi, tanim olarak fiyatlarin iki kat
arttif1 Mqj ve 2Mp in kesim noktalarinda hasil clur. Baglangic fiyat seviyesinde ve
siirekli kullamm icin aynlan nominal nakitlerden, belli bir miktar nominal nakit
miktarn talep ediliyorsa, o takdirde, siirekli kullanim igin ayrilan nominal nakitler-
deki ve fiyat seviyesindeki iki kat artis durumunda, nominal nakit balans talebide
iki kat artacaktir. Tiim nominal nakit balans kullanimlan i¢in aym sey tekrarlanirsa,
Mg ile Mg in, merkezden gecen bir dogru hat boyunea kesim noktalarinin geomet-
rik yeri bulunacaktir. Bu piyasa denge efrisidir. Para piyasasi dengesini hasil eden
P ve My bilegimleri birim esnekliktedir. Ancak bunu para talebi egrisiyle kanstir-
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mamak gerekir. Ciinkii, para talebi efrisinin esnekligi birimden kiigiiktiir. Para talep
eprisi P degistigi zaman M{ nin nasil davranacafim arastirir. Para pivasasindaki reel
balans etkisi klasik kuramin yansizhfim tekrar dogrulamaktadir. Para miktarindaki
bir artis denge parasal fiyatlarinda oransal bir artisa neden olmaktadir. Patinkin'in
analizi ayhk para balanslarmin roliinii vurguladig: icin, klasik analizden ayrilmak-
tadir.
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