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SERMAYE PIYASASINDA DENETIM ICIN
_ GEREKLI STANDARTLAR
Umit GUCENME'
I. GIRiS

Denetim en genis anlamiyla bir igin-ya da bir gabanin genel ya da ozel ya-
salara ve prensiplere, bicimsel ve diigiinsel kurallara uygunlugunu aragtirmak ve
saglamak amaciyla baglangicta, uygulama sirasinda ya da uygulamadan sonra

gozden gegirilmesi geklinde yazil ya da szl olarak yapilan bir eylemdir.
Denetim olgusunun varolabilmesi icin belli bir faaliyet ve bu faaliyete
iliskin gerceklesmesi gereken standartlar olmalidir. Denetim yapilirken faaliye-
tin, bu standartlara uygun olup olmadif belirlenir. Standartlar, faaliyete iligkin
yasal diizenlemelerle getirilen kurallar, faaliyetin ilgili oldugu meslek tarafindan
belirlenmig prensipler veya sozkonusu faaliyetin iginde bulundugu endiistri gru-
buna gore saptanan standart seklinde olabilir. Standartlara uygunlugun arastinl-*

masi ise devlet organlar, yasalarm belirledigi kuruluglar veya meslck kuruluslar
tarafindan yapilabilir.

Il. YASAL DUZENLEMELERLE GETIRILEN KURALLAR

Sermaye piyasas: ve sermaye piyasas: kurumlarinin yasal denctimleri ile il-
gili olarak mevzuatimiza bakildiginda 1981 yilindan bu yana gesitli hiikiimler ge-
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tirilmigtir, Yapilan yasal diizenlemeler, uyulmas: gereken kurallar geklindedir.
* Uygunlugun saglanmasi, devlet organlan tarafindan kontrol edilir; kural dig1 du-
rumlarda cezai mileyyideler uygulanir. Yasal diizenlemelerle getirilen kurallar

ortaya koymak bu makalenin amaci olmadiffindan burada sadece ismen deginil-
mekle yetinilecektir,

ill. MUHASEBE ILKELERI

Isletme digindaki kullanicilara gerekli finansal bilgilerin saglanmasindaki
- temel sorun igletme ile ilgili kigilerin farkh finansal amaglara sahip olmasidir.
Muhasebeciler bu problemin ¢oziimil icin genel kabul gérmils muhasebe ilkeleri
gatist icersinde genel amach finansal tablolar hazirlarlar. Kullanicdar bilirler ki
tablolar genel kabul gormiis muhasebe ilkelerine gére hazirlanmiglardir ve bu,
bafimsiz bir denetci tarafindan denetim raporuyla onaylanmigtir’, Muhasebe il-
keleri muhasebe bilgilerinin, bunlan kullanacak kimselere iletilmesinde rehber
hizmeti goren ve deneyimlerden gikarilan kurallardir. Her ilke kendi biinyesine

uygun olan ilkeleri kabul ederek onerir ya da yasal olarak zorunlu hale getirir.

Amerika’da Finansal Muhasebe Standartlarn Heyeti (Financial Accoun-
ting Standard Board-FASB), Amerikan Yeminli Kamu Muhasebecileri Enstitiisii
(American Institute of Certified Public Accountants-AICPA), Menkul Kiymetler
ve Borsa Komisyonu (Security Exchange Commission-SEC), Ig Kaynak Servisi
(Internal Research Service-IRS), American Muhasebe Birligi ve bu konudaki li-
teratiir, muhasebe ilkelerinin gelismesinde etkin rol oynamuglardir. 1973'ten
tnce FASB kurulmadan, AICPA yaymladif: bitltenlerle, bu alanda en yetkili or-
gandi. 1960 yina kadar' AICPA, yaklagik olarak 50 adet muhasebe aragtirma
biilteni ve muhasebe terminolojisi biilteni yayinlamugni. Bu biltenlerde gesitli
muhasebe problemleri iizerinde durulmus ve yasal bir dayanaf: olmadif halde
genel kabul gormiig ve uygulama sistemi tizerinde etkili olmugtur. 1960 yiinda
AICPA, 18 kisiden olugan Muhascbe Prensipleri Heyetini (Accounting Prin-
ciples Board-APB) olugturmugtur. Heyet problemler iizerinde goriiglerini belirt-
mis ve bir takim diizenlemeler yapmistir. Bu goriglerin dnemi 1964 yilinda agu-
lik kazanmug ve bu goriiglere uyulmamas: halinde, igletmelerin, finansal tablolarn
veya denetim raporlarinda bu durumu agiklayici notlarla belirtmesi AICPA tara-
findan zorunlu hale getirilmeye cahginugtic. FASB, 1973 yilinda kuruldugunda
sozkonusu gereksinim, bu kurulug (arafindan yurutukmeyc baglannug ve APB’nin
etkinligi azalmugtur?,

Ulkemizde muhasebe ilkeleri konusundaki ilk gahigma, iktisadi devlet
te§ckku1}en igin Tekdu en Hesap Plamnin geligtirilmesi sirasmda ele alinmig ve

1 Johnson (1974 64).

2 Walgenbach, Dittrich, Hanson (1876: 455).



Amerikan muhasebe uygulamalan érnek alinarak belirlenen muhasebe kavram
ve ilkeleri uygulamalara rehber olmast amaciyla DPT tarafindan yaymnlanmustir.
Daha sonra, SP. Kurulunun 1.2.1984 tarihli, Seri: VIII, No. 7 tebliginde muha-
sebe ilkelerine deginilmistir, Ancak bu tebligi yiriirlikten kaldiran 29 Ocak 1989
tarihli (Seri X1, No. 1) SP. Kurulu tebliginde muhascbenin temel kavramlan ve
muhasebe ilkeleri konusu iilkemiz mevzuati igersinde ciddi olarak ilk kez ele
ahnmugtir. Tebligin ticiincii maddesine gore:

"Isletmenin siireklilifi, donemsellik, ihtiyathlik, tam agiklama, dnemlilik,
sosyal sorumluluk, tarafsizhik, 6ziin éncelifi, kisilik, para dlgiisii ve maliyet kav-
ramlart muhasebenin temel kavramlandir. . .

Muhasebe politikalarinin segilmesinde ve bu politikalarin uygulanmasinda
yukarida sayilan temel kavramlarin esas alinmasi zorunludur.

Temel kavramlardan, igletmenin siirekliligi, dénemsellik ve tutarhlik kav-
ramlan aym zamanda muhasebenin temel varsayimlarim olusturur. Mali tablo ve
raporlarda aksi belirtilmedikge, temel varsayimlarin bu tablolarda esas alindigy
kabul edilir. 86z konusu varsayimlardan herhangi birinin isletmeler agisindan ge-
gerliliginin ortadan kalkmasi durumunda ise, bu husus mali tablolarin dipnotla-
rinda aglklamr

Aym tebligin 4. maddesinde muhasebe ilkeleri ele alinmigtir. Buna gore:

"Muhasebe ilkeleri, muhasebe temel kavramlarinin muhasebe islemleri ile
* mali tablolarda kullamlmasini saglamak amaciyla isletmeler tarafindan uygulana-
bilecek esaslan ifade eder. Bu ilkeler, igletmenin yapisina ve faaliyetlerinin tii-
rilne gore gesitlilik gosterebilir. Belli bir iglem icin birden fazla alternatif ilke
bulunabilir. Isletmelerin sozkonusu ilkelerden birisini segmesi garttir.

Muhasebe ilkeleri, genel olarak muhasebe standartlan araciligiyla uygula-
maya gegilir. Muhasebe standartlari, muhasebe islemlerinde ve mali tablolarin
hazirlanmasinda igletmeler tarafindan esas alinmast zoruniu olan muhasebe ilke-
leri ile uygulama alanindaki farkliliklar: en aza indiren diizenlemelerdir.

Kurulca yayimlanan standartlarda benimsenen muhasebe ilkelerinden
isletmelerce uygulananlar sdz konusu igletmelerin - muhasebe politikalarin
olugturur. Muhasebe standartlaniyla diizenlenmeyen konularda isletmeler muha-
- sebe politikalarini, genel kabul gormiig muhasabe ilkkelerine gore belirlemekle
- yukimlidiirler. : :

Genel kabul gommiis muhasebe ilkeleri, Kurul'un diizenlemelerinde yer
alan muhasebe standartlan ile Kurulca diizenlenmeyen konularda, muhasebe
kavramlarina uygun olarak, isletmenin iginde bulundufu sektdrde sz konusu
igletme bityiikligii igin yaygmn olarak kullanilan veya bilim gevrelerinde genel ka-
bul gormiis veyahut bunlar diginda olup uluslararas standartlarda benimsenen
esaslar: ifade eder”.



Tebligin ikinci boliimiinde "Mali Tablolara iligkin Uygulama Standartlan”

ele alinmig ve bununla ilgili tanimlara ve degerleme esaslarina yer verilmigtir.
Tebligin 18. maddesine gore;

"Mali tablolarin hazirlanmasinda kurulca yayimlanan standartlar ile TTK.
ve ilgili diger mevzuat hitkiimleri futarh ve birbirini tamamlayic olarak esas ali-
nur". Tebligde belirlenen standartlar ile vergi mevzuatindaki kurallar arasinda bir
farklilik olmas: halinde, miikellefler vergi agisindan, defter, belge ve beyanname-
lerini vergi mevzuatina gore diizenlemek zorundadirlar. Mitkelleflerin vergi mev-

zuali gercevesinde gerekli duzcltmclcn yapmalan: kendi sorumluluklan igersin-
dedir.

En son olarak 2 Ocak 1990 tarih ve 20390 sayili Resmi Gazelede yayinla-
- nan Maliye ve Gimriik Bakanli’'nmn "Yeminli Mali Miigavirlerin Tasdik Ede-
cekleri Belgeler, Tasdik Konular, Tasdike iliskin Usul ve Esaslar Hakkinda Yo-
netmelik” in 3. maddesinde kullamilan kavramlarin tanimlari verilirken muhasebe
ilke ve standartlan bakkinda "muhasebe islem ve kayitlan ile mali tablolarin ha-
arlanmasinda igletmeler tarafindan esas alinmasi zorunlu olan ve Bakanlk (Ma-
liye ve Gumrik Bakanh@) tarafindan teblif ile agiklanacak olan diizenlemeleri”
seklinde bir tamm verilmigtir.

SP. Kurulu tebligindeki muhasebe ilke ve standartlan konusundaki diizen-
lemeler SPK. kapsamindaki igletmeleri (menkul kiymetlerini halka arzetmig veya
arzetmig sayilan anonim ortakhklar ile borsa bankerligi belgesine sahip aracy ku-
rumlari) bagladiindan, biitiin igletmeler igin genel ve zorunlu muhasebe ilke ve

standartlar yayimlanacafy belirtilen Maliye ve Giimritk Bakanhy tebliginde dii-
zenlenecektir.

IV. BAGIMSIZ ISLETME DISI DEN'ET]M STANDARTLARI

Sanayilesme hareketi ve isletme yonetimi ile sermaye sahiplerinin birbi-
rinden ayrilmasi sonucu 19. yiizyilda Ingiltere’de muhasebe uzmanlannca yapilan
denetim artmaya baglanustir, Bu denetim muhasebe kayitlarim tarayarak hata ve
hile olup olmadifim ortaya koymay: amaghyordu. Denetim meslegi Amerika’da
1896 yilinda orgiitlenmis ve ilk denetim kitabi 1912 yilinda yayimlanmug, kitapta
hata ve hilelerin bulunmas: yontemlerine agarhik verilmistir. 1943 yihnda menkul
kiymetler borsasi kanununun kabulii ile Amerika’da Menkul Kiymetler ve Borsa
Komisyonu (Security Exchange Commission) kurulmugtur. SEC, denetginin ra--
porunda denetimin genel kabul gormilg denetim standartlarina uygun olarak ya-
pildig ifadesinin yer almasi kogulunu getirdikten sonra bu standartlarin belirlen-
mesi galismalarina baglandi ve 1947 yihinda Amerikan Yeminli Kamu Muhasebe-
cileri Enstitiisii tarafindan yayimlandi. Bu standartlar birgok ilkenin muhasebe
uzmanlig: rgitleri tarafindan benimsenmis ve yayimlanmigtir®,

3 Kepekgi (1982: s. 6).
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Denetim standartlar1 yapilacak bir muhasebe denetiminde denetcide, de-
netim gahigmasinda ve denctim raporunda bulunmast gereken nitelikleri ortaya
koyan kurallardir. Bu standartlar genel standartlar, calisma alani standartlart ve
raporlama standartlar olarak ii¢ gruba ayrilir®,

: Ulkemizde denetim standartlan ile ilgili olarak son yillara kadar herhangi
bir yasal dayanak bulunmamaktaydi. Zaten bagimsiz isletme dist denetim ve mu-
hasebe mesleginin orgiitlenmesi konusundaki yasal diizenlemelerin heniiz ¢ok ya-
kin tarihlerde yapilmig olmast nedeniyle, bu tarihlere kadar iilkemizde, anonim
ortakhklarin devlet organlarinca yapilan yasal denetim niteligindeki denetimden
soz edilebilmekteydi ve bunun icin gerekli hiikiimler T.T.K. ve 1972 tarihli Ano-
nim Ortakliklarin Denetimine Ait Tiiziik ve Teftis Kurulu Tiiziigi iginde bulun-
maktadir. Sozkonusu tiiziikler ile denetleme gorevini Ticaret Bakanhf miifet-
tigleri yaparlar. Ayrica T.T.K.'da belirlenen bir denetim organ: da denetim kuru-
ludur. Anonim ortakhiklarin biinyesi iginde yer alan denetim kurulunun mesleki
uzmanlhif konusunda herhangi bir hiikiim bulunmadigindan ve sirket organt olan
bir kurulun bagimsizlifindan soz etmek miimkiin olmadigindan, denetim kurulu -
tarafindan anonim ortakliklarin T.T.K. hiikiimlerine gore saghkh bir denetimi
gerceklestirdiklerini sdylemek zordur. T.T.K. 354. maddesine gore denetim ku-
rulu her yil sonunda sirketin hal ve durumuna, bilancoya, diger hesapiara ve
dagitilmas: teklif edilen temettiilere iligkin ydnetim kurulu raporu hakkindaki go-
riiglerini iceren bir raporu genel kurula vermekle yiikiimliidiir, Bu denetim rapo-
runda bulunmas: gerekenler, SPK. kapsamindaki igletmeler igin 29 Ocak 1989
“tarihli SP. Kurulu tebliginde belli bir forma baglanarak llam zorunlu bir hale geti-
rilmigtir.

Sozkonusu teblig, SPK. na tabi ortakliklar ve araci kurumlarca diizenlene-
cek mali tablo ve raporlara iliskin ilke ve kurallart belirlemek amacryla yayimlan-
mustir ve 13-12 1987 tarih ve 19663 say:li Resmi Gazetede yayimlanan "Sermaye
Piyasasinda Bagimsiz Dig Denetleme Hakkindaki Yonetmelik"e atifta bulunmak-
tadir, Ulkemizde bapimsiz dis denetleme hakkindaki yasal diizenlemelerin
baglangic: da 1987 yilina rastlamaktadir. 1.6.1989 tarih ve 20194 sayii Resmi Ga-
zetede yayimlanan ve muhasebe mesleginin drgiitlenmesi amaciyla getirilen "Ser-
best Muhasebecilik, Serbest Muhasebecilik Mali Miisavirlik ve Yeminli Mali
* Miisavirlik Kanunu" ile yeminli mali miigavirler tasdik iglerini yaparlar ve kanun-
da yeminli mali miigavir olabilmenin genel ve ozel sartlan saypimaktadir, Sayilan
bu sartlar ile, biraz dnce sozii edilen bagimsiz igletme digt denetimin genel gart-
lan iilkemizde mevzuatimiz iginde yer almig olmaktadir. Yeminli mali miisavirle-
rin icra edecekleri tasdik iglemlerinin tanim da 2 Ocak 1990 tarih ve 20390 Sayi-
I Resmi Gazetede yayimlanan Maliye ve Giimritk Bakanhg'nmin "Yeminli Mali
Miisavirlerin Tasdik Edecekleri Belgeler, Tasdik Konulan, Tasdike iligkin Usul
ve Esaslar Hakkinda Yonetmelik" de ele alinmaktadir. Buna gore tasdik, gergek

4  Waiden, Powell {1962: 14); Giiredin (1982: 29).



veya tiizel kisilerin veya bunlarin tegebbiis ve igletmelerinin yeminli mali
miigavirlerce denetleme ilke ve standartlarina gore uygunluk yoniinden incelen-
‘mesi, bu inceleme sonuglarina dayamlarak tasdik kapsamina giren konularin ve
belgelerin gercegi yansitip yansitmadifinin imza ve miihiir kullanmak suretiyle
tespiti ve rapora baglanmasidir. O halde tasdik islemi ile kastedilen bagimsiz
isletme dist denetim, iilkemiz mevzuatina gore yeminli mali miisavirlerce yapila-
caktir, Sozkonusu yonetmelikte calisma alani standartlan olarak ele alinabilecek
diizenlemeler 11 ve 17. maddeler arasinda ele alinmaktadir. Buna gore, inceleme
yeri ilgilinin isyeridir. Incelemenin isyerinde yapilmasinin imkansiz oldugu hal-
lerde inceleme, tasdiki yapacak yeminli mali miisavirin biirosunda yiiriitiiliir. Bu
takdirde ilgili gerekli defter ve bcigelenm yeminli mali miigavire bir tutanakla
teslim eder.

Yeminli mali miisavirlerin yetkileri konusunda "ilgililer, bu yonetmelige
gore sozlegsme yaptiklar1 yeminli mali miigavirleri;

- Tasdik konulariyla ilgili tim defter, kayit ve belgeleri gizli olsalar dahi
incelemek,

- Tasdik islemini ilgilendiren tiim bilgileri yoneticilerinden, ig denet(;iler-
den ve diger ilgililerden istemek,

- Sirketlerin Yonetim Kurulu ve Genel Kurul toplantilarina katilmak ve
bu toplantilarda istenildigi takdirde tasdik faaliyetini ve sonuglarim ilgi-
lendiren konularda agiklamalarda bulunmak ile yetkili kilmig sayilirlar”

denmektedir. '

Aragtirma ve incelemenin planlanmass; tasdikin mahiyeti, kapsam ve za-
manlamas: dikkate alinarak, ¢aligmanin dogru bir bigimde yonlendirilmesi, sis-
temli bir sekilde yiiriitiilmesi ve nihai amaca ulagtirilmasi igin yapilir.

Yeminli mali miigavirler tasdik calismasimin yiiriitiilmesi sirasinda tasdik
konusu ve kapsamu ile ilgili yeterli miktarda giivenilir kanitlars toplamak zorun-
dadirlar. Kamt miktarinin yeterli olup olmadiiinin belirlenmesinde, kanitin nite-

lik ve nicelik agisindan Onemi; hatali veya hileli olma riski, giivenirligi gibi husus-
lar gozoniinde bulundurulur.

Kamit toplamada amag; tasdik konu ve kapsamu ile sinirh olmak kaydiyla;

- Tiim varlik, kaynak, gelir ve giderlerin gergek olup olmadif ve bunlara
iliskin biitiin islemlerin dogru kaydedilip, kaydedilmedigi,

- Mali tablolara yansitiimas: gereken biitiin iglem ve hesaplarm bu tablo-
larda gergek sekliyle ver alip almadig,

- Varliklara iligkin haklarin ve borglara iligkin yiikkimliilikklerin igletmeye
ait olup olmadift yoniinden filli durum ve belgelerin esas alinarak
arastiriilmasidir,

Hata ve hilelerin dnlenmesi veya ortaya cikarilmast konusundaki temel so-
rumluluk isletme yonetimi ve yeminli mali miigavire aittir. Yeminli mali miigavir,
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tasdik konusﬁ ve belgelerin ilgili mevzuat hilkiimlerine uygunlugu ve gergek du-
rumu yansitmast yoniindén onemli etkileri olabilccek hata ve hileleri diizeltecek
veya ortaya gikaracak sekilde planlamak ve yiiriitmekle yikiimliidiir, ;

Yeminli mali miigavir, tasdik konusu ve belgelerin dogrulugu ve gercefi
yansitmastna olan olumsuz etkileri giderebilecek hata ve hileleri, dizeltme oneri-
siyle birlikte isletme yonetimine bildirir. fsletme yonetiminin bunlar diizeltmesi
halinde tasdik konusu belgeler tasdik edilir. Hatalarm dizeltilmesi istendii
halde, diizeltilmez ise veya hileli bir durumun tesbiti halinde durum, bir raporla

" ilgili mercilere bildirilir. Ayni yonetmelikte raporlama standartiar1 olarak 18, 19
ve 20. madde hiikiimleri ifade edilebilir. Buna gore; mali tablo ve beyannamelere
veya tasdik konusuna iligkin tasdik sonuclari, yeminli mali miigavirce bir rapora
baglanir. Tasdik raporu diizenleyen yeminli mali miisavirler, tasdik kapsam ile
simirh olmak iizere tasdikin dogrulugundan sorumludurlar. Tasdik konusu ile ilgi-
li olarak Bakanlikca tebliglerle belirlenen hususlarmn, tasdik kapsami icinde mut-
laka arastirilmasi ve incelenmesi zorunludur.

Yeminli mali miigavirler inceledikleri ve sonucunda tasdik raporu diizen-
ledikleri konu ve belgelerin gerceffi yansitmamast ve dofru olmamas: halinde,
ziyaa ugratilan vergilerden ve kesilecek cezalardan Vergi Usul Kanunu ve 3568
sayih Kanun hiikiimleri uyarinca mikellefle birlikte miistereken ve miiteselsilen -
sorumludurlar. Bu sorumlulugun yerine getirilmesinde Borglar Kanununun "Tam
Teselsiil" hitkiimleri uygulanir, Ayrica ayn: tarih ve sayth Resmi Gazetede yayim-
lanan Maliye ve Giimriik Bakanlifi’'nin "Serbest Muhasebeciler, Serbest Muhase-
beci Mali Miigavirler ve Yeminli Mali Migavirlerce Tutulacak Defter ve Kayit-
lar fle Meslek Mensuplanmn Bildirim Mecburiyeti Hakkinda Yonetmelik"
icinde dordiincii boliim raporlama sistemine ayrilmugtir ve rapor tiirleri, raporla-
ma ve rapor ilkeleri ifade edilmigtir. Buna gore; meslek mensuplari, yaptiklar:
gesitli hizmetler dolayisiyla dzet standart denetim raporn, ayrintili denetim rapo-
ru, tasdik raporu, 6zel amach rapor ve yardimc: rapor diizenlerler. Ozel mev-
zuatla istenen difer raporlar da ilgili hitkiimlere gore diizenlenir. Raporlatin
dzellikleri ile standartlar: ve raporlara eklenecek cetveller Gegici Kurul'ca belir-
Tenir ve ilan edilir. ' :

Ozet standart denctim raporu; ayrintih denetim raporundan yararlanifa-
rak diizenlenir. Bu rapor incelemenin kapsamuny, genel kabul gormiis muhasebe
ve standartian ile iligkisini, mali tablolarin gercekliligini gosterir ve ilgililere veri-
lecek dzet bilgiyl iverir. Ozet standart denetim raporunda muhasebe detietiminin
kapsami, yorumlama ve goriis bolimleri bulunur,

Ayrintihi- denetim raporu; denetimin kapsamm, yapihgim, gerekli dipnot-
larini, mali tablolan: ve istatistik verileri igerir ve raporda tarih, dayanaklar, go-
rii§ ve imza boliimlerinin bulunmasi zorunludur. Yeminli mali miigavirler; yonet-
melikte belirtilen tasdik iglemleri dolayissyla tasdik raporlar: diizenlerler. Tasdik
raporlarimin kazintisiz, silintisiz ve agik ifadeleri icerir bicimde diizenlenmesi ge-

‘rekir.



Meslek mensuplari, hizmet verdikleri firmalarin ya da resmi mercilerin is-
tegine uyarak yaptiklari denetimler sonunda 6zel amach raporlar diizenlerler.
Donemsel raporlar bu tip raporlardan olup, aylik ya da tiger aylik bilgileri kiimii-
latif olarak gosterirler. Mali analiz, denetleme ve tasdik iglemleri sirasinda bagka
meslek mensuplarinca diizenlenmis raporlar yardimct raporlardir. Meslek men-
suplarinca denetim ve tasdik raporlarinda, yardimer raporlardaki bilgiler esas

iv. ENDUSTRI GRUPLARINA GGRE BULUNAN ORAN
STANDARTLARI

Sermaye piyasasinda denetimin en 6nemli amaci tasarruf sahibinin hakla-
rinin korunmasidir, Tasarruf sahipleri, hissedar veya alacakli sifatiyla isletmeye
sermaye koyan kisilerdir. Sermaye sahiplerinin ilk amacy, yatirmis olduklan ser-
mayenin korunmas: ve ikinci amaci bu sermayelerini arttirmaktir. Yatirdiklan
sermaye karsithfinda elde ettikleri gelir, kir pay: ya da faiz adin1 alir. Sermaye
sahipleri miimkiin oldugu kadar fazla kazang, borg verenler ise fazla faiz sagla-
mak isterler. Bu olgu igletme etkinliklerinin sonuglarina yani verimlilige baghdir>,
Isletmelerin denetiminde, isletme verimliligi ve karhhginin dogru bir sekilde he-
saplanmast gerekir. Ancak verimlilik ve kirlilifa ait oran standartlar1 olmazsa,
denetimin yapilabilmesi de miimkiin degildir. Yetkili organ tarafindan, isletmeler
icin bulunan verimlilik ve kérlilik oranlarinin, standart oranlarla kargilagtiriimass;
sozkonusu isletmenin menkul kiymet ihraci igin izin almasi asamasinda, menkul -
kiymetlerin borsaya kabulii asamasinda veya mali durumun degerlendirilmesi
asamasinda yapilabilir. Bu asamalarda isletmelerin tahmini (proforma) bilango
ve gelir tablolan tizerinde yapilacak incelemelerde igletmenin bugiinkii ve gele-
cekteki durumunu degerlendirmede biyiik 6nem tagimaktadir. Sirket basarisiz-
hiklarin tahmin edilmesi yolunda yapilan galigmalar, tasarruf sahibinin haklari-

nin ve sermayenin korunmasml sagilayacafindan, denetim siireci iginde ileri bir
adimdir.

§Sirket bagarisizhif sosyal agldan arzu edilmeyen, yanliy kaynak dagiliminin
bir belirtisidir. Olasi bir bagarisizligin ikaz edici bir isareti dnceden saptanabi-
firse, hem yonetimin, Hettt de yattrmeinin énlemler almast miimkiin olacaktir.
Genellikle sirket bagarisizliklarinin tahmini i 1<;m muhasebe verilerini kullanarak
tiali oranlardan faydalamimas: yoluna gldllmektedlr Amerika’da yapilan bir
aragtirmada kontrol grubu olarak alinan basarih isletmelerle, incelemesi yapi-
lan isletmenin oranlan kiyaslanmig ve bu yontemin yillarca, basanisiz ve basarili
isletmeler arasinda bir ayinm yapilmasinda, etkin bir sekilde kullanilmig oldugu
vurgulanmistir. Boylece sirket iflasindan evvel gerekli onlemlerin ahinmasinin

5  Aktuglu (1983: 17).
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saglanabilecei belirtilmistir®, Ancak burada sunu belistmek gerekir ki, mali

oranlarin kullammlariun, arzu edilen sonuca varmas: igin finansal tablolarda -

acik ve net rakamlarin bulunmas: gerekir. Konsolide edilmig tablolarda sunulan
bilgilerden saghkli bir kazang tahmini yapiimas: miimkiin olmamaktadur. Nitekim
1969-70’lerde Amerikan Menkul Kiymetler ve Borsa Komisyonunun, girketlerin
- agiklanmas: gereken bilgilerle ilgili dilzenlemelerinden sonra agiklanan bilgilerin
ayrmtis: arttikca, gelecek kazanglarin miktar ve zamanina ait daha dogru tahmin-
lerin yapulabildigi gegitli aragtirmalaria ortaya konmugtur. Cok bolimli firmalar-
da, boliim faaliyet sonuclarinin ilan edilmesi, yatirim ve kredi kararlaninin alin-
masi agsindan ¢ok onemlidir. Boliimsel verilere gore yapilan kazang tahminleri,
yalniz konsolide edilmig verilere gore yapilanlardan daha dogru sonug vermekie-
dir’. Kazang tahminleri yaparak ya da karlilik ve verimlilik oranlarin: bularak ka-
munun ve yetkili-denetim orgaminin yapacag igletme denetimlerinin temel amacy,
tasarruf sahibinin haklarinin korunmasi ve kaynaklarin milli ekonominin hedef ve
amaglarmna gore kullamlmasim saglamaktir,

Ulkemizde sermaye piyasasinin denetimi agisindan anonim ortakliklarm
ve arac kuruluglarin belirli standartiara baglanmis olan, yayimlamg oldukian fi-
nansal tablolan iizerinde oran analizlerinin yapilmas: ayn bir dnem tagir. Oran-
larin degerlendirilmesinde donemler arasi kargilastirma yaninda standartlarla
kargilagtirma yapilmas: gereklidir. Ulkemizde kargilastirmaya esas alinabilecek
saglam oran standartlan yoktur. Ancak bu konuda genel standartlar bulunmakia-
dir. Sermaye piyasasinda temel gosterge nitelifinde olan oranlar igin, iilke ger-
geklerini yansitan standartlarin belirlenmesi gerekmektedir. Bugiin, Sermaye
Piyasasi Kurulunun galigmalart sonucu belirli gekil ve standartlara baglanarak
kargilagtirma yapma olana@ artmug olan finansal tablolar, isletmeler tarafindan
her yil yayinlanmaktadir. Yaymnlanan bu finansal tablolarin endiistri gruplamas:
yapilarak iizerlerinde verimlilik ve kdrhiik oranlarimin hesaplanmasi ve her en-
diistri igin ortalama standart oranlarin elde edilmesi filkemizde SP. Kurulunun
denetim standartlarim geligtirme gabalarina katkida bulunacaktir,
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