BiR MILLI TASARRUF POLITIKASI ANALIiZi
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1 — Ekonomik Biiyiime Kavrami.

A — Tiiketim Yatirim Segimi.

Ekonominin biitlinii seviyesinde diisiiniildiigii takdirde, ekono-
mik kalkinma, firetimin artig hizi, bir baska degimle kalkinma hiz:
ve titketim seviyesi gibi temel gostergelerle belirlenmektedir.

Eger ortalama yagama diizeyini biraz da hakl olarak dogru-
dan dogruya tiiketim seviyesine baglarsak kalkinmanin iki en uc ve
aym zamanda iki en kétii seklini segme durumunda kalabiliriz.

— «Spartiate» bir biiyiime: Bu biiyiime tarzim ileride daha ge-
nig iiretim ve tiiketim potansiyeline sahip olmak iimidile her yil bii-
tiin iiretimin —en a2z yasama kalorisi haricinde— yatirima sevke-
dilmesi seklinde belirleyebiliriz.

: — «sybarite» bir biiyiime: Bu biiyiime seklinde ise her yil ya-
ratilan hasila tiiketilmektedir, Burada ashnda tersine bir biiyiime
sz konusudur. Ciinki ekonominin sahip eldugu prodiiktif potansiyel
devamh olarak azalmaktadir.

Aslolan temel ekonomik secim, insanlar1 achga terketmeden
hizli ekonomik kalkinma saglanabilecek ulusal bir tasarruf oramnin
‘se¢imi olmalidir. Ciinki iiretim seviyesine bakildiZinda cok zengin
savilabilecek bir iilke, efer biitiin zenginliklerinin hemen hepsini
her yil vatirmma tahsis edivorsa o iilke yagamlan hayat seviyesi ba-
kimindan cok fakir addedilebilir.

0 halde modelimizin amac1 uvgulanacak cesitli milli fasarruf
politikalar sonueclarinin ne olacasmm tesbit etmek olacaktir. Acaba
V. planda ongoriilen % 24 oraninda tasarruf yeterli midir? (I)

(x) I'amvhhre et La Croissance Economique, (Dunod, Paris, 1967) Kkitabimin 17.
Bolumunun cevirisi.

(1) Burada sozii edilen plan Fransa’min V. planidir,
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B — Basit Biiyiime Mekanizmasa.
Onemli olan biiyiimenin ne getireceginin iyi saptanmasidir.

Global olarak, kapital denilince, herhangi bir andaki baz po-
tansiyeller ve bunlar kullanmaya hazir faal bir niifusun varh
diigiiniilebilir. Sermaye - emek igbirligi sonucunda da iiretimde, pro-
diiktivitede artiglar ve ilimde ilerlemeler olacaktir. O halde kapita-
lin arttirilmas1 icin tiiketimin tatmini, yatirimlarin yapilmas: ve
var olan potansiyelin daha etkin bir sekilde kullamlmas: gereklidir.
Bunun sonucu olarak da yem bir iiretim, tiiketim ve tasarruf dev-
resine gegilecektir.

 Durumu sematik olarak gosterebiliriz.

Baslangie yih ; I yil
Potansiyel K, ! e t1m v 72 Yatirim I, —» Potansiyel K,
Aktif niifus L, i ! N Teknik ilerleme | Aktif Uiifus Ly
Teknik durum T, Tiiketim C Teknik durum Ty

1 .
- Yz

Goriildiigii iizere ekonomik gelisme su ii¢ temel nedene dayan-
maktadir:

— Faal niifus artmaktadir.
— Rullanilabilir kapital artmaktadir.
— Teknik seviye ve insan prodiiktivitesi yiikselmektedir.

Yukaridaki semada Y nin her yil tiiketimle yatirim arasindaki
boliisiimii gosterilmektedir. O halde uygun tasarruf orammn tesbiti
kalkinmanin temel stratejik degiskeni olacaktir.

C — «PRiiyiime Programi» Kavrami

Yukaridaki sartlarda belli bir ekonomik  kalkinma politikas:
icin, herbir dénemde, farkli ekonomik biiyiikliikler tarafindan ah-
konan degerlerin tiimii biiyiimenin programlanmasi olarak nitelene-
bilir. Modelimizde Srnegin biiylime tasarruf s politikasina baglan-
migtir ve herbir dénem icin K min hizmetindeki kap:talm, C tiike-
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timin ve I yatirimin degerlerinin hesaplanmasi halinde tarif edilmig
olacaktir.

Biiylime politikasi: Tasarruf oram s(.)
Biiylimenin programi: K(,), Y(J), C(y), I(,) fonksiyonlan

2 — Modelin Formalizasyonu

Bir modelin formalizasyonu modelin artik ekonomik tasvirler
otesinde fonksiyonel iligkiler ve rakamsal ekonomik dengeler sek-
linde matematiksel sekle doniistiiriilmesidir. Simdi yukaridaki ge-
maya tekrar donerek ekonomik kalkinma ile ilgili iligkileri bulalim.

A — Uretim Fonksiyonu

Uretim fonksiyonunu Y (,) = f(K, L, t) olarak gosterebiliriz.
Burada, (t) zamanmindaki teknik durumla birlikte. L istihdam sevi-
yesini; K kapital miktarim1 belirtmektedir.

Istihdam hususunda sosyal ve ekonomik etkinlik nedenleriyle
tam istihdam biiylime gemas1 esas alinmigtir. Boylece L(;) mevcut
faal niifusdan bagkas: degildir ve diger ekonomik biiyiikliiklerden
‘bagimsiz olarak diisiiniilmektedir,

O halde zamanin bir (t) fonksiyonu olarak

L(;) = Lye : )
dir.

L,, burada baslangic faal niifus seviyesini gOsteren sayisal
degerdir. ;

Bu calismanin temel konusu kapitalin biiyiime iizerine olan et-
kisinin incelenmesidir. Bu etki ele alinan fonksiyon tiplerine gore
farkl: gériiniimlerde olacaktir. Bu yiizden calismamizda iki ue kav-
ramdan hareket eden iki fonksiyondan yararlanacagz :

— Otonom teknik ilerleem fonksiyenu (Cobb-Douglas): Bu
fonksiyonda yatirimlar yap:lmasa bile prodiiktivitede geligmeler
aabakbr:” "o e
: — Bagimsiz olmayan teknik ilerleme fonksiyonu (Solow): So-
low'un fonksiyonunda ise prodiiktivitede hasil olacak gelismeler sa-
dece yatirimlarin yapilmasi halinde miimkiin olacaktir.
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a) Birinci hal : Cobb-Douglas fonksiyonu

Bahis konusu fonksiyon;

AT
s T ()

dir.

Burada o ve [ sayisal parametrelerdir.

Bu halde, kapital birikimi prodiiktif yatirimlar (I) sayesinde
olmaktadir. Bilindigi iizere, bu sirada, kapitalin degeri teknik yip-
ranmalar ve demode olus nedenleriyle diisecektir. Burada iis-
tel bir kiymetten diiglis tarzi segilmistir. Ciinkii her y1l kulla-
mlan kapitalin sa,blt bir klsml n kaybolmaktadir. Bir yildan &teki

ylla kapital deglgmem (K)

K =+ I() —pK() 3)
olacaktir. '
b) Ikinei hal : Solow'un fonksiyonu
Sadece yatirimlar aracihgiyla teknik gelismenin ortaya cik-

mas1 halinde, iiretim sevivesi evvelce gerceklestirilmis tiim techi-
zata ve en son gergeklegstlrﬂxmg teknik ilerlemelere bagh olacaktir.

Solow'un formiilii :

B = teknik ilerleme orani,

r = kapitalin degerden diisiig orani.

Y = LK
L t
K = e fe(uj;——-——)'I(V)dV
o

— o0
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Bu formiil yardimiyla prodiiktif yatirimlarin sifir olmasi ha-
linde teknik ilerlemenin etkisinin sifir olacag: dogrulanabilir. O
halde Cobb-Douglas fonksiyonunun yatirimlarin avantajlarina iistii
kapah bir gekilde deginecegini sOyleyebiliriz, Solow'un fonksiyonu
ise durumu miibalagal olarak gosterecektir (yatirimlarin avantaj-
larina teknik ilerlemelerin faydalarim da kattigindan). O halde bu
iki tip fonksiyondan elde edilecek sonuglarin mukayesesi ilging ola-
caktir. ;

Solow’un fonksiyonu teknik ilerlemegi de kapsayan bir {iretim
fonksiyonu geklinde yazlabilir.

£ 1—
=eB' La: o

Y K : ; 29

BT (ua -2y @
: 1—a

Bu sekliyle Solow'un iiretim fonksiyonu, Cobb-Douglas’in iire-
tim fonksiyonundan sadece kapitalin kiymetten diisiis hizmyla ay-
rilmaktadir.

B — Tiiketim ve Tasarruf Stratejisi

Her yil tasarrufla yatirim arasinda bir dengenin olmas: gerek-
lidir. (tasarruf yurt ici briit iiretimin tiiketilmeyen kismidir.)

Y—C=1I
Y() =CG) + I() (4)

Tasarruf veya yatirim stratejisi ¥ nin C ve I arasinda payla-
silmasi geklinde tarif edilmistir. Burada tasarruf oram s gbz Onii-
ne alinacaktir.

I

b

Zaman iginde'tasa;rruf sabit bir oran olarak nazan itibara ah-
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nacaktir.
I() =s8Y ()

Modelin amac1 cesitli s degerlerine gore biiylime program-
larmmn mukayesesini yapmak seklinde 6zetlenebilir.

C — Model

Birden bese kadar yukardaki iligkileri grupladigimizda her iki
tip tiretim fonksiyonu icin miisterek bir formiiliin elde edilebilecegi
anlagilacaktir.

Tam Istihdam L =1L,e® 1)
Uretim Fonksiyonu L ﬁt Lac Kl @ @
Yoz, K=1—1K 3)
Uretimin Kullanimi Y=CFI 4

Tiiketim - Tasarruf I=3gY (5

A =p Cobb — Douglas’daki hal

A=up+ :Li Solow’daki hal
| &% =00

Uretim fonksivonunu K(,) fonksiyonunu veren tek bir diffe-
rasiyel denklem halinde ¢ok daha basit bir sekilde inceleyebiliriz.

K =sY —2AK
buradan,

RS

= qu g e (6)

bulunur.

D) Modelin Say'lsa.l verllen

Bes bilinmevenli bes denklemli L(;), K(,). Y(,), C(t). I(:) on-
ceki modelin, fonksiyonlarin-katsayilar: ve baslangi¢ sartlari veril-
digi zaman tek bir sonucu olacaktir : .
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— Faal niifusun biiyiime orani n,

— Cobb-Douglas fonksiyonun z ve J katsayilari,

— Kapitalin degerden diisme oram g,

— Yatinnm Strategisi s,

— Faal niifusun baslangic seviyesi ve kullamilan kapital Fran-
sa’'da V ineci nlan dénemi icin veriler goyle tahmin edilmigtir.

n = yilda % 3 a=0.72
B =wylda % 3.2 p=yilda %4

Milli yatimm orani ile ilgili olarak gegitli s degerleri incele-
nehbilir. Burada milli yatirim orani biiyiime program siiresince sa-
bit farzedilmigtir, 1965 yilinda toplam yatirim oram1 s, = % 23
olarak nazar1 itibare alinmaktadir.

Baglangic sartlarma gore, baslangic yihinda fonksiyon

ey i Sunt @
olarak yazlabilir.

Bununla beraber, zorunlu olarak sabit bir, A nin formiilde gé-
ziitkmesi gerekir.

o

—AL K.

L, faal niifusun bir rakam olmak yerine bir sabit ayarlayia
geklinde diisiiniildiigiinde (2) nin basitlegtirilmis gekilde yazmhs
muhafaza edilebilir,

Kapitale gelince tersine, (3) iin ¢6ziimii icin K. 1n deSeri biiviik
6nem tasimaktadir. Purada hemen isaret edelim ki Cobb-Douglas
ve Solow modellerinde baslangic kapitali farkli farkli degerlere ha-
izdir. K, ve K’, gibi.

(2) ve gore daha acik olarak;

Cobb-Douglas : o I(x)d=

Solow S8 R e ol u_—;-_I-.E_fImd-c

-
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«Ko» 1n degerlendirilmesi, baglangic devresinde bakiye deger-
leri hesaplanmig eski yatirimlarin toplami seklinde olacaktir.
Sermaye katsay:

— =25 (7N
olarak Fransa i¢in hesap edilmistir,

K, 1n aegerienaurumest gecnmusteki biiylimesi sabit bir m ora-
ninda oumaKLadll gexunde Iarzeduerek eile eduenur.

Buraaan,
L
K, = (8)
m-+u
Ky = = 3 (9)
="
L Y 0.23
K, = Yo K L 2.5
g L I, Y, B 0'23¢0'032

X K l—m 25 098
K,=045 K,

Not: (7) ve (8) birbirleriyle iyi uyusmaktadir, Zira bu for-
miiller asagidaki denklemde goriilen m degerini icermektedirler.
Y, 0.23
L . 2 = = %02
|l 25

m-tu=
Buradan yatirimlarin yilbk artis orami % 5.2 olarak bulunur
(92—4=5.2)
3 — DENGELI BUYUME KAVRAMI

A — Dengeli Biiyiime Programlarimin varlig.
Dengeli biiyiime, temel biiyiikliiklerin biiyiime oranlarinin sabit
oldugu bir kalkinma geklidir. (egit olacaktir diye bir kayit yoktur).
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Ekonomi, briit i¢ iiretimin biiyiime hiz1 oraminda kalkinmir. Fransa’-
da bilyiime hizi ortalama % 5 olarak tutulmussa da, briit i¢ iiretimi
meydana getiren gesitli unsurlar sabit bir oranda artmamglardir.
S.mdilik, eger Onceki biiyiime modellerinin dengeli g¢oziimleri
incelemek istenirse, Kapital (K) igin ozellikle sabit bir biiylime orani
(a) gerekecektir. O haide (B) ya gore asagidaki denklem yazilabilir:

K =
— =a =s8l,e(f+na)*K 'a-——l
Buradan K—a e(B+na)t - nin sabit olmasi sonucu cikar ki
bu da 2 min asagidaki esitligi dogrulamasini igerir. '
—oca+B+nx=0

A=n+~§—'- (10)
a

Buradan,

Diger denklemler iizerinde, Y, I ve C nin sabit oranlarda arttig
dogrulanmaktadir. Halbuki L verilmis n oraminda artmaktadir: O

halde a hizinda dengeli bir biiyiime vardir ve bu rejim Cobb-Douglas
ve Solow modelleri igin aynidir.

Daha 6nce agiklanmig verilere gore :

3.2
a=%0.3j—_% =%5
0.72

B — Cesgitli Dengeli Biiyiime Kavramlar:
Acaba bu model gergevesi i¢inde ne kadar dengeli biiyiime prog-
rami vardir? '

a) Miisterek tasarruf oram

Hemen sunu belirtelim ki, nceki dengeli biiylimegi destekliyen
tek bir tasarruf oram degeri s vardir. Ciinkii biitiin program
boyunca, -
) @

a=sL,K, —AA
o'mahdir, :
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Buradan s nin s, seviyesinde tesbit edilmesi gerekir.

K,
Y, (11)

Sunu da belirtelim ki, A ve K, Cobb-Douglas ve Solow'un
formiillerinde farkh farklhi olmalarina ragmen, ekonomiyi dengeli
bir biiylimege gotiiren s, oram asagl yukar: aymidir.

Gergekten, (11) denklemi bu formiillerin her biri i¢in yazldi-
ginda, i

8= (a+2)

K, Se K’ &
ve = 3
b 4" a+tp Y, adtp+ —=
g

Buradan, K ve K'sin (8) ve (9) da tarif edilmis degerleri mu-
kayese edildiginde s, =s’, bulunur. Yalniz, a oraminin gecmis-
teki yatirimlarin biiyiime hizi olan m den cok farkli olmamas) gere-
kir ki bu misalimizde boyledir. (a = % 5, m = 9% 5.2)

Son olarak, s, 1n, modeldeki verilerle, rakamsal degeri

S, = (%5+ %4)25=%23 dir.

O halde,
Dengeli biiyiime hiz : %=%5
Bu biiyiimegi destekleyen
Tasarruf oram 2 S, = % 23

Bu oranlarin Fransa'min yakin ge¢misteki ekonomik biiyiime-
sine ait oldugunu hatirlatirsak, Fransa'da biiylimenin ortalama % 5
oranla dengeli oldugu bulunur.

b) Dengeli Biiyiimege Iligkin Tiiketim.

Modeli hicbir giicliife ugramadan c¢ozebiliriz. Ciinkii biiyiikliik-
lerin hepsi sabit oranlarla artmaktadir.

L=Laent

K=K°ent

Y =7Y,et Bura.daa=n+£-
&
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I =L em
C=C,em

- Gergekte, L,, K,, Y, ve C, degerleri bagimsiz degildir.
Ciinki:

— Bir taraftan Y,, iiretim fonksiyonu tarafindan K, ve L,
a baglanmigtir.

— Diger taraftan, Y,in G, ve I, arasinda biiliigiilmesi, biza-
tihi kendisi K, 1n fonksiyonu olan, tasarruf oram tarafindan veril-
mektedir.

O halde Y,1in C, ve I, arasinda biiliisiilmesi, bizatihi kendisi
K, in fonksiyonu olan, tasarruf orami tarafindan verilmektedir,

O halde Y,, C, ve I, iretimin iki baglangi¢ faktorii olan
K, ve L, 1n fonksiyonu halinde ifade edebiliriz.

Biiyiimeyi yalmzca baglangic sartlarindan itibaren degil, aym
zamanda kapital olarak (K, in cegitli degerleri) en elverisli bag-
langi¢ sartlarindan itibaren incelemegi teklif ediyoruz. Biiyiimegi
incelerken L, 1 bir veri olarak buna kargihlk K, 1, bhir gok de-
gerini segebilecegimiz bir parametre olarak kabul ediyoruz.

Gorildiigli iizere C,, K, bilinir bilinmez, en miikemmel bir
gekilde belirlenmektedir. Bu demektir ki, herbir baglangi¢ kapitaline
uyan ve onu gerceklestiren bir tek tiiketim ve bir tek tasarruf prog-
rami vardir. Bu programlar o halde tek parametreli bir aile tegkil
ediyorlar.

Incelemenin devamu igin, Cobb-Douglas ve Soiow formiillerin-
de ayn1 olan S, 1 C yi belirleyen parametre olarak segmek daha
ilging olacaktir. O halde dengeli tiiketim programlarim tasarruf
oraninin s, fonksiyonu olarak inceleyecegiz. Unutmamak gerekir
ki herbir tasarruf orani, kapital olarak bir takim baglangic potan-
siyelini aksettirmektedir.

Geriye C, ve s, arasindaki baglarin hesaplanmasi kaliyor.
Bunun icin de ii¢ fonksiyondan yararlanabiliriz.

— Tiiketim Degeri C,= (1—s,) Y,

K,

o

— Tasarruf Politikas1 S, = (a+2)

— Uretim Fonksiyonu Y= L:,x K,,l__a
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Solow'da, K, aym zamanda kapital seviyesini ve Kapitalin
yas yapisim aksettirmektedir.

Bu ii¢ fonksiyon arasinda, K, ve Y, ortadan kaldirilarak aga-
gidaki egitlik elde ediliyor.

1—a
Cu == A(l S 50)50

Burada A, A, a ve L, a bagh bir sabittir. Ifadeleri ba-
sitlestirmek icin A =1 gibi bir birim segilebilir. Boylece bir ta-
sarruf politikasina S,, bagl dengeli tiiketim programi,

l—a.

C(t) — (1_‘50) So ent (12)

tarafindan verilmistir.

Bu fonksiyon ex-post olarak, baglangicta agagr yukar1 zen-
gin birgok ekonomik durumlari elestirmege miisade etmektedir.
Bunlardan birbirine ayni biiyiime ritmi ve fakat farkli seviyelerde
tiiketim tekabiil edecektir,

baglingie kap talinia
,/OIfkj(?ofzu o[&rak
Ié(;é\:’/((}/w €9 alert

2
i

Yukarnidaki grafigi iyi anlamak gerekir. Burada, 1969 yilinda
Fransa'da tasarruf oram arttirilmaga karar verildiginde, tiiketim
olarak ne kazamlacag gosterilmemektedir. Buna karsilik, baslan-
gicta farkh kapital durumlarindan hareket eden ve dengeli bir bii-
yiime politikas1 uygulayan iki ekonomi arasindaki tiiketim fark:
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gosterilmektedir, Kapital bakimindan zayif olan iilke daha diisiik
bir tasarruf oram1 uyguluyor. Ciinkii (11) e gore s, tipki K, gibi
artmaktadir.

Mademki, verilmig bir zamanda bir memleketin baglangic kapi-
tali artirilamiyor, o halde, her sey bir tarafa bdyle bir mukayese-
nin ne anlam olacaktir. Hemen sunu belirtelim ki bu durum, her
geyden 6nce bize bugiin kapital olarak iistiin olmaktan yararlana-
bilmek icin gegcmiste yatirim yapmamis olmamn acisim takdir et-
megi Ogrenmektedir. Boyle bir mukayesenin diger bir amaci da
«Optimum dengeli kalkinma», bir bagka degigle «Altin kural» kav-
remin: ortaya koymus olmasidir.

C) Optimum dengeli Biiyiime ve Altin Kural

Eger gecmiste daha fazla kapital biriktirmek diigiiniilseydi, bu-
giin kapitalin ideal seviyesi ne olacakti? Yani o oranda dengeli tii-
ketim biiyiimesini ve maksimum bir tiiketim seviyesini miisade
eden kaptal seviyesini ne olacakt1? Bu soruya goyle cevap verilebi-
lir. Daha fazla baglangic kapitaliyle daha iyi bir yerde bulunmak.
Bu baslangic kapitaliyle istenilenin yapildig1 élciide dogrudur: Kul-
lanmak veya kullanmamak, muhafaza etmek veya etmemek, yerine
baskasini koymak veya koymamak. Bu sartlar dahilinde ne kadar
kapitale sahip olunursa o kadar iyi durumda bulunulacaktir. Fa-
kat dengeli bir biiylime igin durum bdyle degildir. Ciinkii baglangig
kapitalinin muhafaza edilmesi sorunu ve ekonominin genel ritminde
cogaltma zorunluluklar1 vardir: Oyleyse bunun fiyati tiiketim ola-
caktir. Buradan da, kuvvetli bir baglangi¢ kapitalinin avantajh olup
olmadifinin belirsiz olacag1 sonucu gikar: Eger bir kimseye, hediye
olarak, bir ferrari yarig arabasiyle bir 2 C.V. arasinda, bunlar kul-
lanmak (satmamak) ve mitkkemmel bir sekilde muhafaza etmek kay-
diyla, secim yapmasina miisaade edilirse, bu durumda da Ferrarinin
avantajli olacagi belli degildir. Bu su demektir, Baslangic kapita-
liyle ilgili olarak yalmz onun muhafazasi degil aymi zamanda a
oraninda arttirilmasi gerekecektir, Bu sartlar cercevesinde gbriil-
mektedir ki, dengeli biiylime rejiminde ¢ok fazla kapitale sahip ol-
mak (muhafaza edilmesi ¢ok pahali), ondan c¢ok azina sahip olmak
kadar (produktif potansiyel ¢ok zayif) iyi degildir. O halde bu ka-
pitalin optimum bir seviyesinin olmasi miimkiindiir. Bu demektir
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ki bu kapitalle ilgili optimum bir tasarruf S, seviyesi vardir, Bunu
bulmak icin, S, seviyesinin fonksiyonu olarak gegitli tiiketim prog- -
ramlarimi analiz etmemiz gerekmektedir.

b) Altin Kural
s, In (aym sekilde K,) her bir degeri icin dengeli bir tiiketim
programi mevcuttur.

Cl) = Q=88 — est (12)

o

Yukaridaki grafik, s, arttigl zaman tiiketim egrisinin yukariya
dogru yerinin degigtigini gostermektedir. Amacimiz, bu iyilesme-
nin s, in (veya K,) arttigi miiddetgce devam edip etmeyecegini
gormektir. :

Bunun icin baslangic seviyesini s, 1n fonksiyonu olarak ince-
lemek yeterlidir.

Co = (1—8,)s,
e 4

Beklenildigi gibi, s, 1n zayif oldugu zamanlar (Kapitale her
ge'en katkn prodiiktif potansiyeli kuvvetlendirmekte ve dengeli re-
jimde tiiketim seviyesini arttirmaktadir) fcnksiyon s, l, art-
makta ve s, belli bir degeri agtig1 andan itibaren azalan fonksi-
yona doniismektedir. Diger bir deyisle, tiiketim seviyesi bir mak-
simumdan gecmekte ve bu maksimuma,

&6 = 0 oldugu zaman ulasilmaktadir.
ds,
Buradan,

1 dco _1 l—«a 1
5 T £ LN S
Co ng 1_50 24 So

oldugu zaman tiirev sifirdir.
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s, ile gosterdigimiz bir optimal oran igin

‘A
S =1—a (13)
olsun.
Bir tiiketim seviyesine yiikselinilecektir.

l—a

Cls) = (1—8)8 et
olduguna gore, bu kazan¢ rakamsal olarak belirlenebilir.

O halde,
0(0.23) = 1—30 ( So 1-&
coog) i h Ve

VA‘
8, = 0.23 ve s,=0.28 icin,

C(0.23)

———— = 0.99 bulunur.
C(0.28)

Goriiliiyor ki, gerek tasarruf oram, gerekse baglangic kapitali
acisindan optimumdan oldukca uzakta bulunulmakla beraber. Tii-
ketim agisindan ¢ok yakinda bulunulmaktadir. Ciinki yilhik kayip
sadece % 1 dir. Tabiatiyle, bu nisbi fark ihmal edilmemelidir. (mut-
lak fark sonsuza yoneliyor.) Gelecekteki kazanci mukayese ederken
bugiinki tiiketimden, optimum kapitale ulagmak igin yapilan feda-
karhg diisiinmelidir. Bu mukayeseyi yapmadan &nce cesitli dengeli
biiylimelere ve optimum icin birkag sayisal érnek verelim. Optimum

dengeli bilylime programi C ile tayin edilecektir. (s, = % 28 elde
edilmistir.)

C(s.)
S, ———(A o Buradan optimumun oldukea diiz ol-
C dugu anlagihyor: Baslangic kapitali iize-
% 40 0.95 rindeki biiyiik farklar miimkiin olan tiike-
% 28 1 tim sevivesi {izerinde biiyiik fark gerek-
% 23 0.99 tirmemektedir.
%18 0.96 '
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4 — Dengeli Olmayan Kalkinmalar

Onceki paragrafta, her bir bilyiikliigiin biiyiime hizinin sabit
oldugu modelin ¢oziimiiniin 6zel bir ailesini inceledik. Fakat verilen
bir baglangi¢c durumundan hareket eden baska c¢oziimler de vardir.
Bunlarda dengeli bir bilyiime saglayacak s, dan farkh tasarruf
oran1 s segilmektedir. O halde inceleyecegimiz baska buzume
programlar: elde edilmektedir.

A — Modelin Matematiksel Coziimii
Kapitalin geligmesini gosteren modelin (11) denklemine déne-

lim.
: 3 11—«
K =3sL, e(B+na)'K —iK

Penouilli’in bu differansiyel denkleminin integrali alinabilir.
Ve baslangic sartlan verildigi zaman denklemin ¢6ziimii vardir. Ya--
ni K, veyva s, ve tasarruf s strategisinin birlikte verilmesi 14-
zimdir. K(;) program asagida gosterilmigtir,

K = K, et P—j-_(l—i )e_“,(aﬂ)t]-i—

o S,
S =S, politikas: secildigi zaman, K nin biiyiimesinin dengeli

olacagr keyfiyeti bulunur.

K=K,e,
Tiiketimi hesaplamak i¢in, asagidaki fonkslyonu kullanmak

yeterlidir,

e (1) T = G-l mt % b

ve
C=(1-8) K}““ L, et [—s—ifl—s— )e*a(a-i-l)‘ ]1-——_
S S,

elde ediliz.
Tiiketim programlan bu sekilde incelenebilecektir. Fakat tiike-

tim progra.mlan C nin evvelce tarifi yapilmis optimum biiyiime-
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e :
siyle mukayese edileceginden, dogrudan dogruya — hin incelenmesi
C
daha iyi olacaktir.

LArad K LS o

«Altin kurala» gore s, 1n verine (1—a) degeri konuldugunda,
yukardaki formiil, verilmis baslangi¢c sartlarindan (s, ile) hareket
eden ve verilmis bir tasarruf politikas1 (s) uygulamakta olan bir
ekonomin tiiketim programini veren formiilii verir.

l—s( &% 1—a'S

o f;.__..*) Db 1) ] i SR
é\ % € &

1 @« f'a I.so \ 8,

Cobb-Douglas’in veya Solow’'un formiiliiniin ele alinmasina go-
re, nin deSeri degisebilecek fakat s, inki degismeyecektir ve bu ta-
sarruf oram baslangic sartlarindan itibaren dengeli bir biiyiimege
ulasmay1 saglayacaktir,

Gozlemler :

1 — Asimtotik Biiyii.me
Her iki formiilde de, ozellikle, asymtotik bliyiime aymidir: t
sonsuz oldugu zaman,

' - s s S
Lim-9=!—--——B)(-—-—..):,i—?E olur.
Al 11—« fa
Ozellikle; S =1—a (Altin kural) igin
5 Cc 3 e
S=1—a oldugu zaman e asymtotikman 1 e yoneliyor

C

Bu 6nemli sonucun manasi sudur. Baslangicta birden optimum
‘biiylime cizgisinde yatirima tahsis edilecek yeterli- kapital olmasa
bile, «Altin kural» tasarruf oramim kabul ederek bu cizgiye dogru
yonelinebilir.-
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Diger bir deyigle, baglangic kapitali yeterli oldugu zaman,
Asmptotik olarak baslangic kapitalinin yetersiz oldugu zaman,
daima «altin kural» tasarruf politikas1 optimal dengeli biiyiimege
gotiirmektedir.

% 7
4 s ot e i
Ja;a:::ipi,@;éaﬂ m”
s=4~0
335/3 gé’§/dﬂ.( Lo

df/l‘é[ Zairm{ﬂﬂl‘“‘i ) ola
Zengm dlifkeler Zi»éazf/kcﬁz:r[‘m v

2 — Yonelim Hiz

: t 2 G 5
«Amortisman» e nekadar hizli olarak sifira yonelirse

solow’un fonksiyonu halinde Cobb-Doug’as fonksiyona nazaran, o
kadar cabuk asimtota dogru bir yorelim olacaktir. Bunu basitce
goyle izah edebiliriz. Solow’un fonksiyonu yatirim g¢abalarim1 daha
iyi bir gekilde degerlendirmektedir. Zira yatirim yapilmadan, higbir
produktivite gelismesi almayacaktir.

B — Model iizerinde Fransa’nin aktiiel durumunun incelenmesi;

Simdi Fransiz ekonomisini acik bilylime imkénlar cercevesinde
muhakeme edelim. Yani simirh bir baglangi¢ potensiyeli gcergevesin-
de.

Biz kapitalin simirlarimi s6yle rakamlamigtik.

— Kapital yilik % 5 hizinda bir dengeh kalkinmaya izin veri-
yordu.

— Bu dengeli biiyiime % 23 luk bir tasarruf oran ile elde edi-
liyordu. .

— Boyle islem yapilinca, Baslangigc kapitalinin yoklugu sebe-
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biyle optimum tiiketimin % 1 gerisinde kalinmigti ve buna baslan-
gicta ulagilamazdi. Boyle yaparak, biz o halde tek bir tasarruf po-
litikas1 kesfetmis olduk: s = 9 23, dengeli biiyiimenin tasarrufu.
Sonuecu zamanin fonksiyonu olarak tuketlm programini veren bir
grafik iizerinde gosterebiliriz.

a
55 I R LI B VY
i.;s.;rraf fgg[,',(,é.;sr S555°2%23

O

h |
ol

Fakat, s, = 0,23 le belirlenen aym baslangic sartlarindan ha-
reket etmekle beraber, yatirnm yapmak icin gayret sarfedilirse ve-
ya tersine daha fazla tiiketim yapilirsa ne olacaktir? Simdi bu du-
rumlar: inceliyelim.

— Kuvvetli bir yatimm politikas1 : s = 9% 28

— Kuvvetli bir tiiketim politikas:1: s = % 18

a) Yatinm Cabasinin Etkililigi : )

s = % 23 e uyan baslanzic kapitalinden ayrilmakla her yil % 23
oramnda tasarruf etmekle elde edilebilecek dengeli biiyiime pers.
pektifini terk ediyoruz. Optumum C ye ulasmak iimidiyle % 28 lik
kuvvetli bir tasarruf politikasimin sonuclarinin ne olacagim arasti-
ralim :

Uzun hesaplar yapmaksizin, béyle bir politikayla goriiliiyorki :

— Uzun devrede, C ye asymptotik olarak dlasilacaktir. Bu de-
mektir ki dengeli politika s = % 23 e gore % 1 lik bir kazanc sag-
lanacaktir.

— Kisa devrede, s =% 23 liik politikava nazaran kaybedile-
cektir. Ornegm, ilk yil, meveut iiretim bir veridir ve Co=(1—s8)7Y,
olan tiltketim s nin bilyiikliigli oraninda daha da zayiflayacaktir.
Biitiin mesele, basla.nglgta, ne kadar ka.vbedﬂ]yor sonunda ne ka-
dar kaza,mhvor ve kac w1l sonra baga ddniig oluyor bunu bilmektir.

~ Bu sorulan cevaplandirmak icin, formiil (14) tarafindan veri-
len tiiketim programm sayisal olarak s, = 0.23 (baslangic kapi-

tali) ve s = 0.28 (kabul edilmig tasarruf politikas) hesaplanmasi
yeterlidir.
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Grafik 1 iizerinde Cobb-Douglas ve solow'un fonksiyonlariyla
elde edilmig iki program c¢izilmigtir.

Sekilde de goriildiigii iizere bu iki egri aym c¢ikis noktasina sa-
hiptir. Clinkii C, = (1—s) Y, yalmz s ye baghdir- ve egrilerin
asimtotlar1 aymidir, Simdiki halde, «Altin kural»in s = % 28 secil-
mig olmasi keyfiyetinden, asimtot optimum seviyededir C = 6

Goriildiigii iizere, s = %23 politikasina gore, en elverigli
sartlarda. 13 y1l (Solow), diger durumlarda 30 yil tiiketimden kay-
bedilmektedir. Incelenen politikayla uzun dénemde optimuma ula-
silmasina ragmen, bunun sonunda elde edilen kazanc zayiftir, (en
iyi sartlarda 9 1). O halde boyle bir politika ne kadar gecerlidir
acik olarak belli degildir.

<
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{ol
1

- ) V

p4d) Tasarnf ol bl gl - L
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b) Yatirim Oranimin Azaltilmasinin Sonuglar::

Karsit olarak, simdide, bugiinki politikayla, yani dengeli biiyii-
me s = % 23 ile, her yila ait iiretim sadece 9% 18 inci yatirimlara
tahsisini Ongorerek, tiiketim iizerinde israr eden politikayr muka-
yese edelim., :

Avni gekilde goriilityor ki. :
A A
— Uzun devrede, Asimtot 0.99 C yerine 0.96 C olacag
icin kaybedilecektir.

— Kisa, devrede, s azaldign zaman ilk yihn tiiketimi
C, = (1 —s,)Y, artacag icin, kazan¢ saglanacaktir.

aﬁ*’zsarmf olfikasy =% 8
agh folitikast
s 7;23 fdl)arf"

04k PD/I‘ Cbay P54

| - Sofl oW \\r
O] =S e e i s s b =T o
o-'h']l—
014
084+

P Y R | T T T Yy 3’0 W

Grafik 2
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O halde biitiin mesele, baglangicta ne kadar kazanihyor, so-
nunda ne kadar kaybediliyor ve nekadar sene sonunda eskiye doniis
oluyor bunu bilmektir.

(14) formiilden baglayarak yapilan hesaplar’Cobb-Douglas ve
Solow fonksiyonlari icin grafik 2 de gosterilen sonuglara gotiiriiyor.

Grafikte goriildiigii iizere, bir evvelki grafikteki gibi, iki egri-
nin ¢ikig noktalar1 ve asimtotlar1 aymidir ve Solow egrisi. Cobb -
Douglas egrisine nazaran asimtota daha cabuk yonelmektedir. Den-
geli s = % 23 politikasina oranla ilk yil % 7 lik bir kazanc elde
ediliyor ve bu kazan¢ 10 yil sonunda (Hipoteze gore 9 veya 18 yil)
gitgide azalarak kayboluyor. Uzun, dénemde ugranilan kayip % 4
diir. Bu durumda, hangi politika tercih edilmelidir, Siiphesiz bu
bir zevk meselesidir. Bununla beraber, simdiki halde goriiliiyorki
tiiketim kazaneci oldukca zayif ve gegicidir: s = % 18 politikas:
gelecegi ciddi olarak tehlkeye sokacaktir.

C) Opitimal Baglangic Sartlarinda Riiyiime

Onceki paragraf, Fransa'ya ait baslangic verilerinden itibaren,
bilylime olanaklarina tahsis edilmisti. Gormiis oldugumuz iizere,
dengeli biiylime ile, gelecekte elde edilecek kazanglar i¢cin bugiin fe-
dakirhk gerektiren biliylime arasinda bir secim yapmak ¢ok giictiir.
Bu giicliikler kapital olarak, baglangicta kisitlamalara ugramis ol-
ma keyfiyetinden ileri gelmektedir. Simdi de baslangigta kapital
zorlanmas1 olmayan hali inceliyelim.

Modele gore, baglangicta kapital zorlanmas: clmamasi demek,
optimum dengeli kalkinma yoluna atilmak i¢in hemen bastan itiba-
ren yeteri kadar kapital var demektir. G halde baslangi¢ sartlar
«altin kural> degerine uymaktadir.

s, = 0.28

(Onceki paragrafta bu s, = 0.23 idi)

Bu sartlar dahilinde, bilyiimenin olanaklarindan biri, tasarruf
oram olarak % 28 i kabul etmektir ki bu bizi optimum seviyede

C= é dengeli biiyiimege gotiirecektir. (Halbuki evvelce, dengeli
rejimde, baslangic kisitlamalarindan dolay1 C = 0.99 é asilami-
yordu.) Mamafi, gene fazla veya az tasarruf yamldiginda ne olaca-
g1m veniden sorabiliriz.

o 28 den fazla tasarruf saglamak tamamen tesirsiz olacaktir.
Ciinkii daha baslangicta kayba ugranilacak ve programin sonunda,
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A
da kazan¢h olunmayacaktir. Zira Hypotkez olarak C miimkiin
olan maksimumdur,

Tersine olarak 9% 28 den daha az tasarrufta bulunmak daha
akla yatkindir. Kisa vadede daha fazla tiiketim yapabilmek icin

A
uzun vadede daha az yiiksek bir C seviyesi kabul edilebilecektir.

Evvelee hatirlattigimiz, yeniden bugiinle yarin arasindaki secimle
kars: karsiyayiz. Yeniden farkl unsurlari rakamhyalim. Mesela,
zayif bir tasarruf politikasi s 4 % 18 in secilmesi halinde ne ola-
amm inceliyelim. Sonuclar grafik 3 uzerlnde goriilmektedir. Go-

(6% P C'au‘ «Doug!a.s

sofew
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riildiigii iizere, optimal dengeli biiylimege nazaran (% 28 lik bir s
le elde edilen) ilk y1l % 14 liik bir kazanca sahip olunacaktir, Fakat
bu kazane 15 yil i¢inde kaybolmak {izere gitgide muntazaman aza-
lacak ve uzun dénemde yerini % 4 oraninda bir kayba terk edecek-
tir.

Bundan me sonu¢ gikarmak gerekir? Secim basit degildir ve

A
dengeli biiylime C seviyesinde bile, sadece bugiiniin ¢ok fazla ter-

cih edilmemesi Olciisiinde optimum olacaktir: Eger evvelki kirlar
ve kayiplar bugiine indirgenirse, bugiine indirgeme orani asagi yu-
kar1 % 10 un iistiine cikar ¢itkmaz s = % 18 politikas: dengeli bii-
yiime politikasina tercih edilebilir oldugu gériiliiyor.

Diger bir gekilde sdylemek gerekirse, ne baglangicta kapital
kisitlamasi oldugu zaman ne de baglangic kapitalinin yetigir olmasi
halinde, apacik bir optimum biiyiime yoktur. Cesitli programlar
arasindaki secim problemi, biitiin bu durumlarda temel olarak uzun
vadede elde edilecek kazanc¢ seviyesi iicn razi olunacak bugiinkii
fedakarhk seviyesine bagh olacaktir.

5. SONUC : Modelin Ogretileri

Modelden cikan rakamlara hayali olarak giivenmemek lazimdir.
Sematik formiilleme, sayisal verilerin yaklasik degerleri, modelin
bir ¢ok ozellikleri rakamsal olarak dogruluk iddiasini ortadan kal-
dirmaktadir. Buna karsihk, model rakamsal olarak problemleri
cozmege yaramasa bile bir taraftan baz1 rakamlar1 aciga vurur, di-
ger taraftan da cesitli ekonomik iliskileri ortaya cikarir.

Once yetersizlikler iizerinde birkag s6z edelim:

Cok ileriye gotiiriilmiis gematizasyona (dig ticaretsiz, tek sek-
térlii bir model ve burada, lojman, okul yatirimlar: produktif olarak
islem goriiyor.) gidilmis olmasindan ve verilerin acik olmayigindan
bagka, bu modelde cok gizli kisitlamalar vardir ki, bunlarin sonug-
larin yorumu iizerindeki tesirleri, eger cok biiyiik hatalar iglenmek
istenmezse, kolayca anlasilir. Mesela, s = % 28 den daha fazla ta-
sarruf yapilmasinin etkisiz olacagl sonucunu ele alalim: % 30 veya
% 40 gecici yatinm gayretinin faydasiz olacagi seklinde sonuca
varmaktan kacinmak ldzimdir. Ciinkii bu yanhstir. Gergek olan su-
dur, mode! yazildig1 sekilde, bir yildan diger yila olan (ani veya
dezil) tasarruf oramindaki degismeleri kesfetmekten uzaktir:
s = sabittir hypotezi ilk goriindiigiinden ¢ok daha fazla zorlayici-
dir. Zaten « katsayisimin tahmininin giicliigiinii bilen, optimal
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tasarruf oram izin elde edilmis % 28 rakaminin ne kadar nazik 01-
dugunun farkindadir.

Bu sebeple, «Altin Kuralsa ait sonug sgoyle yorumla.nma.lxdlr
Miiddetin sonu kadar her yil milli gelirin % 28 inden fazlasim ta-
sarruf etmek tesirsizdir. (Burada % 28 dogru olarak-farzediliyor).
Buna karsilik, birkac yil boyunca % 40 sonra ¢ok daha az tasarru-
fun faydasiz olacag: diisiincesi iizerinde hi¢ bir sey denilmemistir.
Model bu meseleye cevap vermege muktedir degil. Aym sekilde isa-
ret edelim ki, rakamsal neticeler kuvvetli bir sekilde teknik gelisme
oraninin degerine baghdir. O halde bu oran exogen bir tarzda se-
cilmistir. Yani, kalkinma hiz1 ve yatirim cabalari ne olursa olsun
ayn1 kalmaktadir. Halbuki, 6zellikle uzun devrede, muhtemelen tek-
nik ilerleme ile, faaliyet seviyesi veya yatirim arasinda karsiik
sebep nitece bag vardir. Gegen yiizyilin sonunda, fiziki kanunlarin
kesfi industri ihtilalini beraberinde getirmistir. Bu industri ihtilali,
sira kendisine geldiginde, bir cok ilmi hamlelere vesile olmustur.
Bu sebeple, ekonomik mekanizmayr daha giizel ortaya koyan, so-
nuclar1 dama agik bir sekilde yorumlayan modellere temel tegkil
eden biitiin hypothesler iizerinde, hatta en belirsiz olanlar icin bile,
bilincli olmak gerekmektedir.

Moedelin ilk 6gretisi, gelecekteki biitiin tiiketim kazanclan, bu-
glinkdi fedakarhklar tarafindan &denir sag duyusudur: Yatinim,
boylece dengeli biiylime karsisinda, gerek bugiin icin (zayf tasar-
ruflarim) gerekse gelecek igin (kuvvetli tasarruf oramimi) tercih
eden bilyiimeler ortaya cikmaktadir. Bu ogretilerden temel olanla-
rindan biri uzun dénemde en yiiksek tiiketimi elde etmek olan poli-
tikomin en iyi politika olmaktan uzak oldugudur. Bu optimum,
uzun vadede c¢ok diiz olarak goéziikmektedir. Oyleki, uzun vadede
kazamlacak yiizde, simdiki yayiplara oranla ¢ok kiiciiktiir. Bugiine
yapilan hafif bir tercihi, optimum tasarruf oraninmin, maksimum
muntazam biiyiime tasarrufunun (% 28) net bir sekilde altinda kal-
mas1 icin yeterlidir. O halde, gecici donemdeki tiiketim fedak&rlk-
larim nazari itibare almadan, gelecekteki kazanclar:1 hesap eden fi-
kirlere giivenmemek lazimdir.

Modelin ikinei bir 6greti yonii; bugiine indirgeme oram secimi
ile, bir millet tarafindan secilmis biiylime program arasinda mev-
- cut olan temel ba&lari ve sonug olarak orta ve uzun vadeli sermaye

piyasasi icin bir faiz haddi gostermektir.
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