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GEVIiRi YONTEMLERININ
MALI ANALIZ SONUGLARI UZERINDEKI ETKISI

Zeki DOGAN”

Ozet

Yabanci para iizerinden diizenlenen mali tablolarin Tiirk Lirasina
cevirisinde kullanilabilecek bir ¢ok yontem bulunmaktadir. Bu yontemler farkl
varsayimlara dayandigi icin, mali tablolar ve mali analiz sonuglart iizerindeki
etkileri de farkli olmaktadir. Bu ¢alismada ise, ¢eviri isleminde kullanilabilecek
yontemler ve bu ydntemlerin mali tablolar ve mali analiz sonuglari iizerindeki
etkilerini aciklayan uygulamalar hakkinda bilgi verilmeye ¢calisiimistir.

Anahtar Kelimeler: Ceviri Yontemleri, Mali Analiz.

Abstract

The Effects of Foreign Currency Translation Methods on The
Results of Financial Analysis

There are several methods that can be used in translating of financial
statements into Turkish Liras. As these methods based on different assumptions,
their effects on financial statements and on the results of financial analysis are
different from each other. This descriptive study aims to provide information as
regards to the foreign currency translation methods and their impacts on financial
statements and the results of financial analysis
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1. GIRIS

Mali tablolar, muhasebe sistemi i¢inde kaydedilen ve toplanan bilgi-
lerin, belirli zaman araliklartyla bu bilgileri kullanacak olanlara iletilmesini
saglayan araglar olarak tanimlanmaktadir. Isletmenin mali durumunun,
faaliyet sonug¢lariin ve mali anlamda genislemesine iligkin pek ¢ok analiz,
diizenlenen bu tablolara dayanilarak yapildigindan, mali tablolarin giivenilir
bilgi sunmasi temel beklentidir. Cilinkii, mali tablo kullanicilari, ihtiyag
duyduklar1 bilgiyi mali tablolardan elde etmektedirler. Mali tablo kulla-
nicilarinin bilgi ihtiyacinin karsilanabilmesi igin, séz konusu tablolarin
gilivenilir bilgi sunmasi yaninda, kullanicinin kendi para birimi {izerinden
diizenlenmis olmas1 da gerekmektedir. Yani, Tiirkiye’de bulunan kisi ve
kuruluslar ihtiya¢ duyduklar1 bilgiyi elde edebilmeleri i¢in Tiirk Lirasi
tizerinden diizenlenmis mali tablolar1 istemektedirler. Bu nedenle mali
tablolarin Tiirk Lirasina c¢evrilmesi 6nem arz etmektedir. Cilinkii, mali
tablolarm ulusal paraya g¢evirisinde kullanilabilecek bir ¢ok yontem
bulunmakta ve bu yontemlerin mali tablolar iizerindeki etkisi de farkli
olmaktadir. Dolayisiyla, bu yontemlerin sonuglarina gére yapilan mali analiz
sonuclarinda da farkliliklar olabilmektedir. Bu nedenle geviri isleminde en
uygun ¢eviri yonteminin segilmesi biiyiik bir 6nem arz etmektedir.

Bu ¢aligmada, yabanci para iizerinden diizenlenmis mali tablolarin
ulusal paraya gevirisinde kullanilabilecek ¢eviri yontemleri hakkinda kisaca
bilgi verilmis, ¢eviri yontemlerinin ve Tiirkiye Muhasebe Standardi-12’ye
(TMS-12) gore geviri igleminin sadece bilango ve gelir tablosu iizerindeki
etkisini gosteren ornek uygulamalara yer verilmistir. Ayrica, érnek uygu-
lamalardan yararlanilarak ceviri yontemlerinin mali analiz sonuglari iize-
rindeki etkisine iligkin agiklamalarda bulunulmustur.

2. MALi TABLOLARIN iSTENEN PARA BiBiMiNE
CEVIRISINDE KULLANILABILECEK YONTEMLER

Belirli bir para birimi {izerinden diizenlenmis mali tablolarin, bagka
bir para birimi {izerinden ifade edilmesi, ¢eviri islemi olarak tanimlan-
maktadir (Alexander, 1990:424). Yabanci para ile diizenlenmis mali
tablolarin istenen para birimine ¢evrisinde ise, kullanilabilecek tek ve karma
kurlu yontemler olarak dort yontem gelistirilmistir. Bu yontemler( Dogan,
1999:80-85; Belcaou1, 1993:477; Larsen, 1994:850; Eiteman v.d.,
1992:244):

1. Cari kur yontemi (The current rate method),
2. Cari-cari olmayan yontem (The current-noncurrent method),

3. Parasal -parasal olmayan yontem (The monetary-nonmonetary
method),
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4. Temporal yontem (The temporal method) olarak ifade
edilmektedir.

Yabanci para birimi iizerinden diizenlenmis mali tablolarin istenen
para birimine cevirisinde kullanilabilecegi belirtilen her bir ¢eviri yontemi
iligkin bilgi asagida verilmistir.

2.1. Cari Kur Yontemi

Cari kur yontemi, literatiirde donem sonu kuru yontemi (closing rate
method) ve net yatirim yontemi (net investment method) olarak da adlandi-
rilmaktadir (Samuels v.d., 1995:26 ;Lewis ve Pendrill, 1991:168; Black,
1987:276). Bu yontem, ceviri yontemleri icinde uygulanmasi en basit olan
yontemdir.

Cari kur yonteminde, biitiin bilanco kalemleri yani, varliklar ve
borglar cari kur {izerinden, 6z kaynaklar ise, tarihi kur lizerinden ¢evrilmek-
tedirler. Gelir tablosu kalemleri (satilan mallarin maliyeti, amortisman, gelir
ve giderler gibi) cari kur veya ortalama kur {izerinden ¢evrilmektedirler. Bu
yontemde, ¢eviri sonucu ortaya ¢ikan kazang veya kayiplar bilangoda 6z
kaynaklar i¢inde ayr1 bir kalem olarak gosterilmektedir. Ceviri kazang veya
kayiplar1 net gelirin saptanmasinda dikkate alinmamaktadir (Eiteman v.d.,
1992:245).

2.2. Cari - Cari Olmayan Yoéntem

Cari-cari olmayan yontemde bilango kalemleri 6ncelikle cari olan ve
cari olmayan kalemler seklinde siniflandirilmaktadir. Siniflandirma yapil-
diktan sonra, cari varliklar (kasa, stoklar ve kisa vadeli alacaklar gibi) ve
borglar(kisa vadeli borglar gibi) cari kur iizerinden, cari olmayan varliklar
(duran varliklar ve uzun vadeli alacaklar gibi) ve borglar (uzun vadeli borglar
gibi) ise tarihi kur {izerinden cevrilmektedir. Oz kaynaklar ise, tarihi kur
lizerinden istenen para birimine ¢evrilmektedir (Larsen, 1994:850 ;Kirsch ve
Dermen, 1994:4 ). Bu yontemde g¢eviri sonucu ortaya ¢ikan kazang veya
kayiplar gelir tablosunda gosterilmektedir (Akbulut, 1999:27).

Bu yontemde, gelir tablosu kalemleri, genellikle donemin agirlikli
ortalama kuru {izerinden gevrilmektedir. Ancak, cari olmayan varlik ve
borglarla ilgili olan kalemler, ilgili varlik ve borcun g¢evirisinde kullanilan
kur yani, tarihi kur iizerinden g¢evrilmektedir. Ornegin; satilan mallarn
maliyeti, stoklarla ilgili oldugu i¢in cari kur iizerinden, amortisman giderleri
ise duran varliklarla ilgili oldugu icin, tarihi kur {izerinden istenen para
birimine gevrilmektedir.
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2.3. Parasal-Parasal Olmayan Yontem

Parasal-parasal olmayan ¢eviri yonteminde de, cari-cari olmayan
yontemde oldugu gibi bilanco kalemlerinde bir siniflandirma yapilmaktadir.
Fakat, bu yontemde bilanco kalemleri cari-cari olmayan kalemler seklinde
degil, parasal-parasal olmayan kalemler seklinde siniflandirilmaktadir.

Tiirkiye Muhasebe Standardi-2’de, “Lira degerindeki degismeler
karsisinda nominal degerleri aynen kalan ancak satin alma giigleri fiyat
hareketlerine gore ters yonde degisen kalemler parasal kalemler, Lira
degerindeki degismelere paralel olarak nominal degerleri degisen fakat
satin alma giicleri aymi kalan kalemler ise, parasal olmayan kalemler”
seklinde tanimlama yapilmaktadir. Bununla birlikte, parasal kalemler
Sermaye Piyasast Kurulu Seri:XI, No:20 Madde:7’de, “paranin degerindeki
degismeler karsisinda nominal degerlerini aynen koruyan ancak satin alma
giicleri diisen kalemler, parasal olmayan kalemler ise, parasal kalemler
disinda kalan kalemlerden olugmaktadir” seklinde tanimlanmaktadir. Maliye
Bakanligi’nin enflasyon ortaminda mali tablolarin diizeltilmesi ile ilgili
yaymlamis oldugu 5024 sayili kanunda da parasal ve parasal olmayan
kalemler ayn1 sekilde tanimlanmustir.

Bu yontemde, parasal kalemler (kasa, banka, kisa vadeli ve uzun
vadeli alacaklar, parasal kisa vadeli ve uzun vadeli borglar gibi..) cari kur,
parasal olmayan kalemler ise, tarihi kur iizerinden diger bir para birimine
cevrilmektedir (Eiteman v.d., 1992:245). Oz kaynaklar ise, bu yontemde
tarihi kur {izerinden istenen para birimine ¢evrilmektedir.

Gelir tablosu kalemleri ise, ortalama kur iizerinden istenen para
birimine ¢evrilmektedir. Bununla birlikte, parasal olmayan varlik ve borglar
ile ilgili kalemler ise, tarihi kur iizerinden ¢evrilmektedir. Ornegin;
amortisman giderleri ve satilan mallarin maliyetinin ¢evirisinde tarihi kur
kullanilmaktadir (Larsen, 1994:851 ;Kirsch ve Dermen, 1994:5). Ceviri
sonucu ortaya c¢ikan kazang veya kayiplar donem sonuglarina yansitil-
maktadir.

2.4. Temporal Yontem

Bu yontem, ilk kez Leonard Lorensen tarafindan oOnerilmis bir
yontemdir (Black, 1987:281). Bu yontem; geleneksel, zaman temeline
dayanan yontem olarak da adlandirilmaktadir (Akdogan ve Sayari, 1984:108
;Seyidoglu, 1994:168). Temporal yontemin 6zellikleri ise, asagidaki sekilde
siralanmaktadir (Black, 1987:281-282; Akbulut, 1999: 27-28); Kirsch ve
Dermen, 1994:5; Copeland v.d., 1990).

1. Bu yontemde, bilangodaki varliklar tarihi degerleri ile gosterili-
yorsa gevirileri de tarihi kurlarin kullanimu ile yapilmaktadir. Eger varliklar
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bilangoda cari degerleri ile gosteriliyorlar ise, cari kur iizerinden cevirisi
yapilmaktadir. Kisaca, cari degerleri ile bilangoda gosterilen tiim varlik ve
borglar, cari kur veya dénem sonu kuru {izerinden ¢evrilmektedir.

2. Oz kaynaklar ise, tarihi kur iizerinden ¢evrilmektedir.

3. Gelir tablosu kalemleri, ilgili gelir ve gider islemlerinin yapildig1
tarihte gecerli olan kur {izerinden g¢evrilmektedir. Ancak, islem hacminin
yiiksek oldugu isletmelerde, ortalama kurun kullanilmasina da izin
verilmektedir. Tarihi kur iizerinden ¢evrilen varlik ve borglarla ilgili gelir ve
gider unsurlar1 ise, tarihi kur iizerinden g¢evrilmektedir. Ornegin; satilan
mallarin maliyeti ve amortisman giderleri tarihi kurla ¢evrilmektedir.

4. Ceviri sonucu ortaya ¢ikan kazang veya kayiplar dogrudan dénem
sonuglarina yansitilmakta ve net gelirin saptanmasinda dikkate alinmaktadir.

5. Bu yontem, yiliksek enflasyonun varoldugu iilkelerde kullanila-
bilmektedir (FASB No:8).

Temprol yontemi diger yontemlerden ayiran en Onemli Ozellik,
yabanci bagli igletmenin mali tablolarini istenen para birimine ¢evirmeden
once, bu tablolar1 ana igletmenin bulundugu iilkedeki genel kabul gérmiis
muhasebe ilkelerine gore yeniden diizenleme sartinin bulunmasidir. Ayrica,
hiperenflasyonlu bir ekonomide olan bagl isletmenin mali tablolari 6nce
enflasyon diizeltmesine tabi tutulmakta, sora ¢evirisi yapilmaktadir. Bununla
birlikte, bu yontemde bagli isletmelere ait biitiin islemlerin ana isletme
degerleme esaslarina dayali olarak ana isletme tarafindan kontrol ve kayit
edildigi varsayilmaktadir (Yilmaz, 2000:20).

3. CEVIRi YONTEMLERININ MALi TABLOLAR
UZERINDEKI ETKIiSI

Bilindigi gibi literatiirde, yabanci parali mali tablolarin g¢evirisinde
kullanilabilecek dort ceviri yontemi belirtilmistir. Bu yontemlerin mali
tablolar iizerindeki etkisi farkli olmaktadir. Bu nedenle, bu ¢alismada g¢eviri
yontemlerinin bilango ve gelir tablosu {izerindeki etkisi ayr1 ayri incelen-
meye calisilmistir.

3.1. Ceviri Yontemlerinin Bilanco Uzerindeki Etkisi

Ceviri yontemlerinin dayandig1 varsayimlar birbirlerinden farkli
oldugu igin, geviri sonucu ortaya ¢ikan kazang veya kayiplar da farkli ol-
maktadir.

Bilindigi gibi, cari kur yonteminde bagli isletmenin tamaminin kur
degismelerinin etkisinde kaldig1 varsayilmakta ve bdylece tim varlik ve
borglar cari kur iizerinden ¢evrilmektedir. Bu yonteme gore, bagl isletmenin
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net varliklari(6z kaynaklar1) toplam borglardan fazla ise, bir ¢eviri kaybi s6z
konusu olmaktadir. Eger, toplam borglar net varliklardan fazla ise, ¢eviri
kazanci ortaya ¢ikmaktadir (Choi ve Mueller, 1984:130). Bununla birlikte,
bagh isletmenin para biriminin deger kazanmasi veya deger kaybetmesi
durumunda da, yontemin mali tablolar {izerindeki etkisi farkli olabilmek-
tedir.

Temporal yonteme gore ise, kur degismelerinin bilango iizerindeki
etkisi, bilango tizerinde dikkate alinan degerleme yontemlerine uygun olarak
Olciilmektedir. Yani, cari (piyasa) degeri lizerinden degerlenen parasal
olmayan kalemler cari kur {izerinden, tarihi maliyet bedeli iizerinden deger-
lenen parasal olmayan kalemler de tarihi kur iizerinden ¢eviri islemine tabi
tutulmaktadir.

Temporal yontemin bilango iizerindeki etkisi, yabanci bagh islet-
menin para biriminin ana isletmenin para birimi karsisinda deger kaybetmesi
veya kazanmasina gore farklilik gosterebilmektedir. Ayrica, bagh isletmenin
parasal borglarinin parasal varliklardan fazla olmasi veya az olmasina gore
de farklilik gosterebilmektedir. Cilinkii, her iki durumda da c¢eviri kazang
veya kayiplari farkli olabilmektedir.

Cari-cari olmayan yontemde ise, kur degismelerinin mali tablolar
iizerindeki etkisi, bagli isletmenin net cari varlik veya borglu pozisyonuna
gore degisebilmektedir (Choi ve Mueller, 1984:131). Eger bagli isletmenin
net cari varliklar net cari borglarindan fazla ise, bir ¢eviri kazanci s6z
konusudur. Eger bagl isletmenin cari bor¢lart net cari varliklarindan fazla
ise, burada bir ¢eviri kaybi ortaya ¢ikacaktir. Cilinkii, bu yontemin dayandigi
varsayim, kur degismelerinin sadece cari varliklar ve borglar tizerinde etkili
oldugu seklindedir. Cari olmayan varlik ve borglarin ise, bu degismelerin
etkisi altinda kalmadig1 kabul edilmektedir.

Parasal ve parasal olmayan yontemde ise, kur degismelerinin mali
tablolar {izerindeki etkisi, net parasal varlik veya bor¢lu pozisyonuna gore
Ol¢iilmektedir. Bu yontemde, parasal varlik ve borglarin kur degismelerinin
etkisi altinda kaldigi, parasal olmayan varlik ve bor¢larin ise, bu
degismelerden etkilenmedigi kabul edilmektedir. Dolayisiyla bu yontemde,
net parasal varliklar1 net parasal bor¢larindan fazla olan bagli isletmeler igin
bir ¢eviri kazanci, net parasal borglar1 net parasal varliklarindan fazla olan
bagl igletmeler i¢in de bir ¢eviri kaybi s6z konusu olmaktadir.

Ceviri yoOntemlerinin mali tablolar {izerindeki etkisi, asagidaki
orneklerde goriilmektedir.

‘ Ornek: ABC isletmesi USA’da faaliyette bulunan bir isletmedir.
Isletme 01.01.2002 tarihinde kurulmus ve faaliyetlerine baglamistir. Ayrica,
isletme faaliyetlerini Tiirkiye’de faaliyette bulunan ana isletmesinden
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bagimsiz olarak yiiriitmektedir. Isletmenin Tiirkiye’de bulunan ortaklari,
yatirrm yapmig bulunduklart ABC isletmesinin mali durumu ve faaliyet
sonuclar1 hakkinda bilgi elde etmek i¢in Dolar {izerinden diizenlenmis mali
tablolarin Tiirk Lirasina ¢evirisini talep etmektedirler.

Tablo 1. ABC isletmesine Ait Bilanconun Ceviri Yontemlerine Gore Tiirk
Lirasina Cevrilmesi (Milyon TL)

KAYNAKLAR

BiLANCO 2002 Yi Cari-Cari Parasal-Para- | Temporal | Cari Kur
KALEMLERI Bilancosu Olmayan sal Olmayan | Yéntem Yontemi
®) Yontem Yontem

TOPLAM 250.000 409.000 391.450 391.450 422.500
VARLIKLAR
Donen Varhklar 200.000 338.000 319.100 319.100 338.000
Hazir Degerler 40.000 67.600 67.600 67.600 67.600
Ticari Alacaklar 90.000 152.100 152.100 152.100 152.100
Stoklar (Maliyet Bedelli) 60.000 101.400 85.200 85.200 101.400
Dig Don. Varliklar 10.000 16.900 14.200 14.200 16.900
Duran Varhklar 50.000 71.000 72.350 72.350 84.500
Ticari Alacaklar 5.000 7.100 8.450 8.450 8.450
Maddi Duran Varliklar 40.000 56.800 56.800 56.800 67.600
Maddi Olmayan

Duran Varliklar 5.000 7.100 7.100 7.100 8.450
KAYNAKLAR

TOPLAMI (CEVRI 250.000 385.180 398.680 398.680 393.020
KAZANC VEYA
KAYBI HARIC)

Kisa Vadeli 120.000 202.800 202.800 202.800 202.800
Kaynaklar

Saticilar 30.000 50.700 50.700 50.700 50.700
Banka Kredileri 40.000 67.600 67.600 67.600 67.600
Borg Senetleri 30.000 50.700 50.700 50.700 50.700
Gider Tahakkuklar 20.000 33.800 33.800 33.800 33.800
Uzun Vadeli 30.000 42.600 50.700 50.700 50.700
Kaynaklar

Saticilar 10.000 14.200 16.900 16.900 16.900
Banka Kredileri 5.000 7.100 8.450 8.450 8.450
Borg Senetleri 10.000 14.200 16.900 16.900 16.900
Gider Tahakkuklar 5.000 7.100 8.450 8.450 8.450
Oz Kaynaklar 100.000 139.780 145.180 145.180 139.520
Odenmis Sermaye 90.000 127.800 127.800 127.800 127.800
Donem Net Kar1 10.000 11.980 17.380 17.380 11.720
Ceviri Kazang -0- 23.820 (7.230) (7.230) 29.480
veya Kaybt

TOPLAM 409.000 391.450 391.450 422.500
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Isletmenin Dolar iizerinden diizenlenmis 31.12.2002 yilina ait bilan-
gosu ve geviri yontemlerinden yararlanarak Tiirk Lirasina gevirisi sonucu
olusan veriler asagida goriildigli gibidir. Ceviri isleminde, asagidaki kur-
lardan yararlanilmisgtir.

2002 yili dénem basi déviz kuru (1 Dolar) = 1.420.000 TL (dénem
bast doviz kuru, drnekte basitlestirmeyi saglamak amaciyla tarihi kur olarak
ele alinmistir. Aksi takdirde, varliklarin isletmeye giris ve diger islemlerin
gerceklesme tarihleri ve bu tarihlerdeki kurlarin ayri ayr tespit edilmesi
gerekmektedir)

2002 y1l1 donem sonu déviz kuru (1 Dolar) = 1.690.000 TL
2002 yili ortalama doéviz kuru (1 Dolar) = 1.550.000 TL

Tablo 1’de yer alan ¢eviri kazang veya kayiplari kaleminde yer alan
rakamlar agagidaki sekilde hesaplanmustir:

Ceviri Kazan¢ veya Kayb1 = Toplam Varhklar — Kaynaklar (Ceviri
kazanc¢ veya kayip oncesi kaynak toplami)

Cari-cari olmayan yontem igin :

409.000.000.000 — 385.180.000.000= 23.820.000.000 TL kazang,
Parasal- parasal olmayan yontem icin :

391.450.000.000 — 398.680.000.000 = (7.230.000.000) TL kayip,
Temporal yontem icin :

391.450.000.000 — 398.680.000.000 = (7.230.000.000) TL kayp,
Cari kur yontemi icin :

422.500.000.000 — 393.020.000.000 =29.480.000.000 TL kazang, seklinde
hesaplanmustir.

Tablo 1’de de goriildiigi gibi, yabanci parali mali tablolarin gevirisi
sonucu cari-cari olmayan yontem ile cari kur yonteminde ¢eviri kazanci s6z
konusu iken, parasal-parasal olmayan yontem ve temporal yontemde bir
ceviri kaybi ortaya ¢ikmugtir. Cari-cari olmayan yontemde, cari varliklar cari
borglardan biiyiik oldugu i¢in ¢eviri kazanci, cari kur yonteminde ise,
igletmenin toplam borglari net varliklarindan fazla oldugu i¢in bir g¢eviri
kazanc1 ortaya ¢ikmistir. Parasal- parasal olmayan ve temporal yontemindeki
ceviri kaybinin nedeni ise, parasal borglarin parasal varliklardan fazla
olmasidir. Genelde bu iki yontem literatiirde tek bir yontem olarak da kabul
edilmektedir. Ornekte, her iki yontemde de hesaplanan geviri kazanci
aynidir. Bunun nedeni de, stoklarin maliyet bedeli ile bilancoda gosteril-
mesidir. Eger stoklar cari degerleri ile bilangoda yer alirlar ise, parasal-
parasal olmayan yontemde tarihi kur iizerinden, temporal yontemde de cari
kur lizerinden gevirileri yapilmaktadir.
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3.2. Ceviri Yontemlerinin Gelir Tablosu Uzerindeki Etkisi

Kur degismelerinin bilango iizerindeki etkisi ¢eviri yontemlerine
gore farklilik gosterdigi gibi, gelir tablosu iizerindeki etkisi de ceviri
yontemlerine gore farklilik gostermektedir. Calismanin 6nceki boliimlerinde
de belirtildigi gibi, cari kur yonteminde, gelir tablosu kalemleri donemin
agirlikhi ortalama kuru veya donem sonu kuru iizerinden cevrilmektedir.
Donem sonu kur veya cari kur {izerinden ¢eviri yapmanin avantaji, yabanct
parali gelir tablosunda ¢eviri 6ncesi mevcut mali sonuglart ve iligkileri daha
iyi yansitmasidir.

Temporal yontemde ise, gelir tablosu kalemleri igslemin gergeklestigi
tarihteki doviz kuru iizerinden cevrilmektedir. Fakat, gelir ve gider islem-
lerinin gerceklestigi tarihi tespit etmek zahmetli ve gii¢ bir is oldugundan,
ceviri isleminde donemin agirlikli ortalama kurunun kullanilmasina da izin
verilmektedir. Bu yontemde, bazi kalemlerin cevirisi 6nem arz etmektedir.
Ornegin; satilan malin maliyeti hesabi stoklarla ilgili bir kalem oldugundan,
stoklarin ¢evirisinde hangi kur kullamilmis ise, satilan malin maliyeti
hesabinin da ayni kur iizerinden cevrilmesi gerekmektedir. Ayrica, duran
varliklar hangi kur iizerinden ¢evrilmis ise, bu varliklarla ilgili amortisman
giderlerinin de ayni kur iizerinden gevrilmesi gerekmektedir.

Cari-cari olmayan yontemde ise, gelir tablosu kalemleri genellikle
donemin agirlikli ortalama kuru tizerinden ¢evrilmektedir. Ancak, cari olma-
yan varlik ve borglarla ilgili olan kalemler, ilgili varlik ve borcun ¢evirisinde
kullanilan kur yani tarihi kur {izerinden c¢evrilmektedir. Parasal-parasal
olmayan yoOntemde ise, gelir tablosu kalemleri ortalama kur iizerinden
cevrilmektedir. Bununla birlikte, parasal olmayan varlik ve borglarla ilgili
kalemler ise tarihi kur iizerinden ¢evrilmektedir.

USA’da faaliyette bulunan ABC isletmesine ait 31.12.2002 yilina ait
gelir tablosu ve ¢eviri sonucu olusan veriler Tablo 2’de goriildiigli gibidir.

ABC isletmesine ait gelir tablosu kalemlerin ¢evirisinde genel olarak
ortalama kur kullanilmistir. Ortalama kur olarak 1 Dolar 1.550.000 TL, tarihi
kur olarak 1.420.000 TL, cari kur olarak da 1.690.000 TL kabul edilmistir.

Gelir tablosundaki satiglar kalemi tiim yontemlerde ortalama kur
iizerinden Tiirk Lirasina ¢evrilmistir. Satiglarin maliyeti ise, parasal- parasal
olmayan ve temporal yontemde tarihi kur iizerinden, cari-cari olmayan ve
cari kur yonteminde cari kur (donem sonu kur) iizerinden ¢evrilmistir. Genel
yonetim giderlerini olusturan amortisman giderleri cari kur yonteminde
ortalama kur, diger yontemlerin hepsinde ise, tarihi kurdan yararlanilarak
cevirisi yapilmistir. Duran varlik satis1 sonucu olusan tutar ise, cari kur yon-
teminde ortalama kur {izerinden, diger yontemlerde ise, tarihi kur {izerinden
Tiirk Lirasina g¢evrilmistir. Tazminatlarin dénem sonunda 6dendigi kabul
edilerek bunlarin ¢evirisi de, tim yontemlerde cari kurdan yararlanilarak
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yapilmistir. Donem kar1 vergi ve diger yasal yiikiimliliikk karsiliklar
kaleminin gevirisinde ise, tiim yontemlerde cari kurdan yararlanilmistir.
Yapilan bu islemler sonucunda da, g¢eviri yOntemlerinin sonuglarinda
farkliliklar ortaya ¢ikmistir.

Tablo 2. ABC isletmesine Ait Gelir Tablosunun Ceviri Yontemlerine Gore
Tiirk Lirasina Cevrilmesi (Milyon TL)

. 31.12.2002 Cari-Cari Parasal-
GELIR TABLOSU Tarihli Gelir Olmavan Parasal Temporal | Cari Kur
KALEMLERI Tablosu may Olmayan Yontem Yontemi
Yontem ..
(Dolar) Yontem
NET SATISLAR 50.000 77.500 77.500 77.500 77.500
SATISLARIN MALIYETI(-) 20.000 33.800 28.400 28.400 33.800
BRUT SATIS KARI 30.000 43.700 49.100 49.100 43.700
FAALIYET GIDERLERI(-) 15.000 22.730 22.730 22.730 23.250
Pazarlama Satis ve Dagitim
Gider. 11.000 17.050 17.050 17.050 17.050
Genel Yonetim Giderleri
(Amortisman Giderleri) 4.000 5.680 5.680 5.680 6.200
FAALIYET KARI 15.000 20.970 26.370 26.370 20.450
DIGER FAALIYETLERDEN
OLAGAN GELIR VE
KARLAR 3.000 4.650 4.650 4.650 4.650
Faiz Gelirleri 2.000 3.100 3.100 3.100 3.100
Komisyon Gelirleri 1.000 1.550 1.550 1.550 1.550
DIGER FAALIYETLERDEN
OLAGAN GIDER VE
ZARARLAR (-) 2.000
Komisyon Giderleri 2.000 3.100 3.100 3.100 3.100
FINANSMAN GIDERLERI (- 1.000 1.550 1.550 1.550 1.550
)
OLAGAN KAR 15.000 20.970 26.370 26.370 20.450
OLAGAN DISI GELIR VE 2.000 2.840 2.840 2.840 3.100
KARLAR (Duran Varhik
Satis1)
OLAGAN DISI GIDER VE 3.000 5.070 5.070 5.070 5.070
ZARARLAR (-)
(Odenen Tazminatlar)
DONEM KARI 14.000 18.740 24.140 24.140 18.480
DOEN. KARI VERGI VE 4.000 6.760 6.760 6.760 6.760
DiG. YUK. KAR. (-)
DONEM NET KARI® 10.000 11.980 17.380 17.380 11.720

"Ceviri kazang veya kayiplar net karin hesaplanmasinda dikkate alimmamustir.

Parasal-parasal olmayan yontem ve temporal yontemde c¢eviri ka-
zang veya kayiplari, déonem net karmnin hesaplanmasinda dikkate alinmak-
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tadir. Bu durumda isletmenin bu yontemlere gore net kari Tablo 3’deki
sekilde hesaplanacaktir.

Tablo 3. Ceviri Kaybinin Donem Net Karinin Hesaplanmasinda Dikkate
Alinmasi

Parasal-Parasal

Olmayan Yontem Temporal Yontem

Sadece Ceviri islemi Sonucu Bulunan Dénem Net 17.380.000.000 17.380.000.000
Kari veya Zaran

Ceviri Kaybi(-) 7.230.000.000 7.230.000.000

Ceviri Sonucu isletmenin Net Kari 10.150.000.000 10.150.000.000

Ceviri kayiplarmin da dikkate alinarak hesaplanan 10.150.000.000
TL’lik Net Kar direkt 6z kaynaklar grubunda da gosterilebilir. Fakat, bu
durumda 7.230.000.000 TL’lik ¢eviri kaybmin dénem karindan diisiilmesi
gerekmektedir. Cari-cari olmayan yontemde ise, hesaplanan ¢evri kazang
veya kayiplarin donem sonuglarina yansitilip yansitmayacagi konusunda lite-
ratiirde farkli goriigler veya tam aciklama olmadig1 i¢in, bu yontemde hesap-
lanan ¢eviri kazang veya kayiplari igletmenin net karinin hesaplanmasinda
dikkate almmamustir.

4. SERMAYE PiYASASI KURULU TEBLIGIi VE TURKIYE
MUHASEBE STANDARDI -12°YE GORE CEVIiRI iSLEMi
VE MALi TABLOLAR UZERINDEKI ETKIiSi

Sermaye Piyasast Kurulu’nun yayinlamig oldugu Seri:XI No:25
Tebligi’nin ondordiincii kisimda ¢eviri igleminin nasil yapilacagi Tiirkiye
Muhasebe Standardi-12 ve Uluslararast Muhasebe Standardi-21°de oldugu
gibi acik ve anlasilir bir sekilde belirtilmemistir. Her seyden 6nce, yabanci
bir bagimsiz isletmenin veya ana isletmenin faaliyetlerinin énemli bir pargasi
olan yabanci bir igletmenin mali tablolarinin ¢eviri islemi seklinde (Tiirkiye
Muhasebe Standardi-12 ve Uluslararasi Muhasebe Standardi-21°de oldugu
gibi) bir smiflandirma yapilmamaktadir. Bununla birlikte Madde 366°da
mali tablolarin ¢eviri isleminde izlenecek yol asagidaki sekilde agiklan-
maktadir:

1-Varliklar, yiikiimliiliikler ve donemin mali tablolarina alinmis gelir
ve giderleri sonucunda olusanlar hari¢ 6z kaynak kalemleri bilango tarihi
itibariyle olugan kapanis kurlari iizerinden gevrilmektedir.
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2-Donem iginde mali tablolara alinan gelir ve giderler de islem
tarihindeki kurlar esas alinarak ¢evrilmektedir.

3- Bu islem sonucunda olusan diger tiim farklar 6z kaynaklar ile
iligkilendirilmektedir.

Avrupa Birligi’nin 2005 yilindan itibaren Uluslararast Muhasebe
Standartlarim1 kullanma kararliginda olmasi ve Tiirkiye’nin de Avrupa
Birligi’ne gecis siireci igersinde olmasi nedeniyle Uluslararasi Muhasebe
Standartlarin1 ulusal mevzuatinin igerisine adapte ederek kullanmasi gerek-
tigi aciktir (Ataman Akgiil ve Akay, 2003:234). Ceviri isleminde Tirkiye
Muhasebe Standardi-12 ve Uluslararas1 Muhasebe Standardi-21 arasindaki
uyum nedeniyle drnek isletmeye ait mali tablolarin ¢evirisi, sadece Tiirkiye
Muhasebe Standardi-12°ye gore asagidaki gibi yapilacaktir (TMUDESK,
2000:198)": 456

1-Parasal ve parasal olmayan varliklar ve borglar donem sonu(cari)
kapanis kuru iizerinden Tiirk Lirasina ¢evrilmektedir.

2-Gelir ve gider kalemleri iglem tarihindeki kur esas alinarak Tirk
Lirasina ¢evrilmektedir. Bununla birlikte uygulamalarda kolaylik saglamak
amactyla yabanci bagh isletmelere ait gelir veya giderlerin Tiirk Lirasina
cevirisinde genellikle islem tarihindeki kura yaklagik bir kur da kulani-
labilmektedir. Ayrica, yabanci iilkelerdeki igletmeler yiiksek enflasyon
dénemlerinde bulunan iilkelerin para birimiyle mali tablolarini hazirliyorlar
ise, bu durumda gelir ve gider kalemleri donem sonu kapanis kuru ile Tiirk
Lirasina ¢evrilmektedir.

3- Yabanci bagh isletmelere ait mali tablolarin Tiirk Lirasina g¢eviri
sirasinda ortaya ¢ikan ceviri kazang veya kayiplari(kur farklari) 6z kaynaklar
icinde gosterilmektedir. Gelir tablosuna veya kar/zarara yansitilmamaktadir.

Tablo 4 incelendiginde sonuglarin cari kur yontemi sonuglar ile ayni
oldugu goriilmektedir. Bununla birlikte standart da 6z kaynaklarin nasil
cevrilecegi belirtilmemis olmasina ragmen agiklamalardan tarihi kurun
kullanilacag1 anlagilmaktadir. Bu nedenle 6z kaynaklarin nasil gevrilecegi
standart da agikca belirtilmesinde fayda bulunmaktadir.

Tiirkiye Muhasebe Standardi-12’ye gore gelir tablosunun ¢evirisi de
Tablo 5’deki gibi olacaktir.

Ornegimizdeki isletme, faaliyetlerini ana isletmeden bagimsiz olarak yiiriitmekte oldugu
igin ceviri iglemi bu sekilde yapilmaktadir. Aksi takdirde ¢eviri isleminde izlenecek yol
farkl: olacaktir.
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Tablo 4. ABC isletmesine Ait Bilan¢osunun Tiirkiye Muhasebe Standardi-
12’ye Gore Ceviri Islemi Sonuc¢lari

BiLANCO 31.12.2002 Yih Tiirkiye Muhasebe Standardi-
KALEMLERI Bilancosu($) 12’ye Gore Ceviri Sonuglari(TL)
TOPLAM VARLIKLAR 250.000 422.500.000.000
Doénen Varhklar 200.000 338.000.000.000
Hazir Degerler 40.000 67.600.000.000
Ticari Alacaklar 90.000 152.100.000.000
Stoklar(Maliyet Bedelli) 60.000 101.400.000.000
Dig Don. Varliklar 10.000 16.900.000.000
Duran Varhklar 50.000 84.500.000.000
Ticari Alacaklar 5.000 8.450.000.000
Maddi Duran Varliklar 40.000 67.600.000.000
Maddi Olmayan Duran Varliklar 5.000 8.450.000.000
KAYNAKLAR TOPLAMI 250.000
(CEVRIKAZANC VEYA 393.020.000.000
KAYBI HARIC)
Kisa Vadeli Kaynaklar 120.000 202.800.000.000
Saticilar 30.000 50.700.000.000
Banka Kredileri 40.000 67.600.000.000
Borg Senetleri 30.000 50.700.000.000
Gider Tahakkuklar1 20.000 33.800.000.000
Uzun Vadeli Kaynaklar 30.000 50.700.000.000
Saticilar 10.000 16.900.000.000
Banka Kredileri 5.000 8.450.000.000
Borg Senetleri 10.000 16.900.000.000
Gider Tahakkuklari 5.000 8.450.000.000
Oz Kaynaklar 100.000 139.520.000.000
Odenmis Sermaye 90.000 127.800.000.000
Donem Net Kari 10.000 11.720.000.000
Ceviri Kazang veya Kaybi 29.480.000.000
TOPLAM KAYNAKLAR 422.500.000.000

Tablo 5°de gorildigi tizere cari kur yontemine gore hesaplanan
donem net kar1 ile Tiirkiye Muhasebe Standardi-12’ye gore hesaplanan
donem net kar1 arasinda farklilik bulunmaktadir. Bu farklilik da satislarin
maliyeti kaleminin g¢evirisinde kullanilan kurlardan meydana gelmektedir.
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Ciinkdi, literatiirde bazi yazarlar cari kur yonteminde gelir ve giderlerin
cevirisinde ortalama veya cari kurun geviri isleminde kullanilabilecegini
belirtirken (Eiteman v.d., 1992:245), bazilar1 da, yine ayn1 yontemde gelir ve
giderler kalemlerin ¢evirisinde islem tarihinin de kullanilabilecegini
belirtmektedirler (Yilmaz, 2000:7). Ornegimizde ise, cari kur ydnteminde
satiglarin maliyeti kaleminin g¢eviri igleminde cari kurdan(dénem sonu kuru),
Tiirkiye Muhasebe Standardi -12°de ise, ortalama kurdan yararlanilmistir.
Odenen tazminatlar ve vergi karsiliklar1 disinda tiim gelir tablosu kalem-
lerinin ¢evirisinde, islem tarihleri bilinmediginden dolay1 ortalama kur kulla-
nilmigtir. Bu iki kalemin cevirisinde ise, cari kurdan faydalanilmistir.

Tablo 5. ABC isletmesine Ait Gelir Tablosunun Tiirkiye Muhasebe Standardi-
12’ye Ceviri Islemi Sonuclari

GELIR TABLOSU 31.12.2002 Tarihli Gelir | Tiirkiye Muhasebe Standardi-
KALEMLERI Tablosu ($) 12’ye Gore Ceviri
Sonuclari(TL)
NET SATISLAR 50.000 77.500.000.000
SATISLARIN MALIYETI(-) 20.000 31.000.000.000
BRUT SATIS KARI 30.000 46.500.000.000
FAALIYET GIDERLERI(-) 15.000 23.250.000.000
Pazarlama Satis 11.000
ve Dagitim Gider. 4.000 17.050.000.000
Genel Yonetim Giderleri
(Amortisman Giderleri) 6.200.000.000
FAALIYET KARI 15.000 23.250.000.000
DIGER FAALIYETLERDEN
OLAGAN GELIR VE KARLAR 3.000 4.650.000.000
Faiz Gelirleri 2.000 3.100.000.000
Komisyon Gelirleri 1.000 1.550.000.000
DTGE}Q FAAUYETLERDEN
OLAGAN GIDER VE ZARARLAR(-) 2.000 3.100.000.000
Komisyon Giderleri 2.000 3.100.000.000
FINANSMAN GIDERLERI(-) 1.000 1.550.000.000
OLAGAN KAR 15.000 23.250.000.000
OEAGAN DISI GELIR VE 2.000 3.100.000.000
KARLAR(Duran Varlik Satis1)
OLAGAN DISI QIDER VE 3.000 5.070.000.000
ZARARLAR(-)(Odenen Tazminatlar)
DONEM KARI 14.000 21.280.000.000
DOEN. KARI VERGI VE DiG. 4.000 6.760.000.000
YUK.KAR.(-)
DONEM NET KARI 10.000 14.520.000.000
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5. CEVIRI YONTEMLERIN MALI ANALIZ SONUCLARI
UZERINDEKI ETKIiSi

Yabanci para birimi lizerinden diizenlenen mali tablolarin istenen
para birimine ¢evirisinde kullanilabilecek c¢eviri yontemlerin mali tablo
verileri tizerinde etkisi oldugu gibi mali analiz sonuglar iizerinde de etkisi
olmaktadir. Ciinkii, mali analiz mali tablolarda yer alan verilerden yararla-
nilarak yapilmaktadir. Dolayisiyla, ¢eviri yontemlerinin dayandigi varsayim-
lar farkli oldugu i¢in nasil verileri degistirebiliyorsa bu verilere gore yapilan
hesaplamalar1 ve sonuglar1 da degistirebilmektedir.

Bilindigi gibi mali analiz, bir isletmenin mali durumunun ve mali
yonden gelismesinin yeterli olup olmadigini belirlemek i¢in, mali tablo
kalemlerindeki degisikliklerin, kalemler arasindaki iliskilerin, zaman iginde
gostermis olduklar1 egilimlerin incelenmesi ve gerektiginde belirlenen
standart ve sektor ortalamasi ile karsilastirilarak yorumlanmasi faaliyetlerin
biitlinli olarak tanimlanmaktadir (Cabuk ve Lazol, 2002:137). Mali tablo-
larda yer alan kalemler ve kalemler arasindaki iligkilerin, zaman iginde
gostermis olduklart egilimlerin incelenmesi igin mali analiz tekniklerinden
yararlanmay1 gerektirmektedir. Ciinkii, bu teknikler ile isletmeye ait mali
bilgilerinin analiz edilmesi s6z konusudur. Aksi takdirde, sadece kalemlere
iliskin mali bilgilerin elde edilmesi ile belirli bir yargiya ulasilmas1 yanlig
olacaktir. Bu nedenle, mali analiz yapilirken analiz amacina en uygun olan
yontemin se¢ilmesi ve bu yonteme gore isletmenin mali tablolarinin anali-
zinin yapilmasi daha uygun olacaktir. Ciinkii, baz1 yontemlerin mali tablolar
analizinde kullanilmasi bazi kosullara baglidir.

Mali tablolarin analizinde ise, asagidaki yontemlerden yararla-
nilmaktadir.

e Karsilastirmali mali tablolar yontemi,

e Trend yontemi,

e Dikey ylizde yontemi,

e Oran yontemi,

Kargilastirmali mali tablolar yontemi, bir isletmenin birbirini izleyen
en az iki veya daha fazla faaliyet donemine ait mali tablolarinin, karsi-
lagtirmal1 olarak diizenlenmesi ve bu tablolarda yer alan kalemlerin zaman
icinde gostermis oldugu gelismelerin ve degisikliklerin tespit ve incelen-
mesinde kullanilan bir yodntemdir. Trend ydntemi ise, birbirini izleyen
donemlere ait mali tablolarda yer alan kalemlerin temel alinan mali tablo
kalemlerine gore gosterdigi artis veya azalislar yiizde olarak hesapladigi bir
yontemdir. Boylece, isletmenin mali tablolarinda yer alan her bir kalemin
temel kabul edilen yila gore yiizde olarak gelisme trendi bulunmaktadir.
Fakat, bu yontemde, analizin anlamli olabilmesi i¢in temel olarak segilen
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yilin her bakimdan isletme faaliyetlerini yansitacak normal bir yil olmasi
gerekmektedir. Gerek karsilagtirmali mali tablolar gerekse trend yontemi
sadece dinamik analizde kullanilacak yontemlerdendir.

Dikey yiizde yonteminde ise, her bir mali tablo kaleminin bulundugu
grup toplami i¢inde yiizde pay1 ile mali tablo toplami i¢indeki yilizde paymin
ayr1 ayr1 hesaplandig1 bir yontemdir. Ornegin, bir isletmenin bilangosu bu
yontemle analiz edilirken, bir aktif kalemin, toplam aktifler i¢indeki pay1 ve
bulundugu grup igindeki pay1 yiizde olarak hesaplanmaktadir. Gelir
tablosunda ise, her bir gelir tablosu kaleminin net satiglar igindeki pay1 ve
her kalemin ait oldugu grup ic¢indeki pay1 hesaplanmaktadir. Mali tablolarin
analizin kullanilabilecek diger bir yontem de, oran (rasyo) yontemidir. Bu
yontem mali tablolarin analizinde kullanilan en yaygin yontemlerden biridir.
Oran yontemi, mali tablolarda yer alan iki kalem arasindaki iligkinin mate-
matiksel ifadesi olarak tanimlanmaktadir. Hesaplanan oranlar yiizde veya
kat1 seklinde ifade edilmektedir. Tek basina bir oran herhangi bir anlam
ifade etmemektedir. Bu nedenle bulunan oranlarin standartlarla, gecmis
doneme veya benzer isletmelere ait oranlarla karsilastirilmasi ve buna gore
bir yorumun yapilmasi uygun olmaktadir.

Mali tablolarin analizinde oran yonteminin kullanilmasi durumunda
cok sayida oran hesaplamak miimkiindiir. Ancak, ¢cok sayida oran hesap-
lamaktan ziyade birbiriyle anlaml iliski kurulabilecek mali tablo kalemle-
riyle ilgili oranlar1 hesaplamak gerekmektedir.

Mali tablolarin analizinde en yaygimn kullanilan bir yontem olmasi
nedeniyle, ¢eviri yontemlerinin analiz sonuclar1 iizerindeki etkisini goster-
mek amaciyla ABC igletmesinin ait mali tablolarmin analizinde de oran
yonteminden yararlanilmstir.

ABC isletmesine ait mali tablolarin analizinde kullanilan oranlar
dort gruba ayrilmis ve bu grupta yer alan oranlardan amaca uygun bilgiyi
verebilecek oranlar secilmis ve sonuglari hesaplanmistir. Bu nedenle de,
oncelikle yararlanilacak oranlarin ne anlama geldigi ve yiiksek veya diisiik
¢ikmasinin olumlu veya olumsuz kabul edildigi durumlar hakkinda asagida
kisaca ac¢iklamalarda bulunulmustur.

Mali tablolarin analizinde kullanilabilecek ve isletmelerin kisa vadeli
bor¢ O0deme giiciiniin tespitinde kullanilabilecek oranlardan biri likitide
oranlardir. Bu oranlar ise, cari oran, asit-test orani, nakit oran ve benzeri
oranlar olarak tanimlanmaktadir.

Cari oran, isletmenin kisa vadeli bor¢ o6deme giiciinii kabaca
gosteren bir orandir. Her sektorde farkli olmakla birlikte bu oranin 2 olmasi
genellikle yeterli kabul edilmektedir. Asit-test orani da, isletmenin kisa vade-
li borglarin1 ddeme giiciinii gostermektedir. Fakat, stoklar1 donen varliklar-
dan ayirdigr i¢in daha keskin bir orandir. Ciinkii, bor¢ 6deme giiciiniin
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belirlenmesinde stoklarin paraya ¢evrilmeme riskini ortadan kaldirmaktadir.
Her sektorde farkli olmakla birlikte bu oranin 1 olmasi genellikle yeterli
kabul edilmektedir.

Nakit orani ise, satiglarinin durmasi ve alacaklariin da tahsil edile-
memesi durumunda igletmenin kisa vadeli borglarinin ne kadarlik kismin
karsilayabildigini gostermektedir. Her sektorde farkli olmakla birlikte bu
oranin da 0.20 olmas1 genellikle yeterli kabul edilmektedir.

Mali tablolarin analizinde kullanilabilecek diger bir oran grubu da
faaliyet oranlaridir. Bu oranlar, alacak devir hiz1 orani, alacak tahsil siiresi
orani, stok devir hiz1 orani, stok devir siiresi orani, aktif devir hiz1 orani ve
benzeri amagla kullanilan diger oranlardan olusmaktadir.

Alacak devir hiz1 orani, alacaklarin yilda kag defa tahsil edildigini
gostermektedir. Alacak devir hizinin artmasi alacaklarin likidite degerinin
arttigini gosterdigi i¢in bu oranin yiiksek ¢ikmasi istenmektedir. Alacaklarin
tahsil siiresi ise, alacak devir hizini tamamlayici bir orandir. Isletmenin
fonlarmin ortalama ne kadarlik bir siire i¢in alacaklara baglandigini
gostermektedir.

Stok devir hiz1 orani da, stoklarin yilda kag kez paraya ¢evrildigini
gostermektedir. Bu oranin yiiksek olmasi, isletmenin stoklarini paraya
cevirmesinde bir sorunun olmadigini gostermektedir. Stok devir siiresi orant
ise, stok devir hizim1 tamamlayan bir oran olarak belirtilmektedir. Ciinkaii,
isletme stoklarinin ortalama olarak stokta kalis siiresini gdstermektedir.

Diger bir faaliyet oran1 olan aktif devir hiz1 orani ise, isletmenin ak-
tif varliklarinin kag¢ kat1 satis yaptigini gostermekte veya igletmenin tam ka-
pasite ile ¢alisip ¢alismadigimi, varliklarini atil birakip birakmadigini tespi-
tinde de kullanilan bir oran olarak tanimlanmaktadir. Oranin yiiksek ¢ikmasi
istenmektedir.

Mali tablolarin analizinde ve isletmelerin uzun vadeli bor¢ ddeme
giicliniin tespitinde kullanilabilecek oran gruplarindan biri de mali yapi
oranlardir. Bu oranlar ise, yabanci kaynak orani, 6z kaynak orani, yabanci
kaynak 6z kaynak orani, yabanci kaynak vade yapisi orani, uzun vadeli
yabanci kaynak orani, kisa vadeli yabanci kaynak orani ve benzeri oranlar
seklinde belirtilmektedir.

Yabanci kaynak orani, isletmenin aktiflerinin ne kadarlik kisminin
yabanci kaynaklarla finanse edildigini gostermektedir. Bu oranin % 50 civa-
rinda olmasi normal karsilanmaktadir. Oranin yiiksek olmasi ise, igletmenin
riskli bir sekilde finanse edildigini gdstermektedir. Oz kaynak orani da,
isletme varliklarindan yiizde kaginin ortaklar veya isletme sahibince finanse
edildigini gostermektedir. . Bu oranin ise, % 50 civarinda olmasi normal
karsilanmaktadir. Bununla birlikte, oranin yiiksek olmasi isletme varlikla-
rinin biiyiik kisminin 6z kaynaklarla finanse edildigini gostermektedir.
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Yabanci kaynak 6z kaynak orani, isletmenin 6z kaynaklar ile ya-
banci kaynaklar1 arasindaki iliskiyi gostermektedir. Oranin bir olmasi 6z
kaynak yabanci kaynak dengesi agisindan yeterli goriilmektedir. Yabanci
kaynak vade yapis1 orani ise, kisa vadeli yabanci kaynaklarin toplam yabanci
kaynaklar i¢indeki nispi 6nemini tespite yonelik olarak hesaplan bir oran
olarak tanimlanmaktadir. Bu oranin genel standart olarak 2/3 dolayimnda ol-
mast kabul edilmektedir.

Kisa vadeli yabanci kaynak orani, isletme varliklarinin ne kadarlik
kisminin kisa vadeli yabanci kaynaklarla finanse edildigini gostermektedir.
Bu oranin 1/3 seviyesini pek asmamasi uygun karsilanmaktadir. Uzun vadeli
yabanci kaynak orani ise, isletme varliklarinin ne kadarlik kisminin uzun
vadeli yabanci kaynaklarla finanse edildigini gostermektedir. Bu oranin da
1/6 seviyesini pek agsmamasi uygun karsilanmaktadir.

Mali tablolarin analizinde kullanilabilecek diger bir oran grubu da
karlilik oranlaridir. Bu oranlar da, briit satis kar1 orani, faaliyet kar1 orani,
donem net kar1 orani, 6z kaynak net karlilik orani, aktif karlilik orani ve
benzeri oranlar seklinde siralanabilmektedir.

Briit satig kar1 orani, maliyetlerin karlilik tizerindeki etkisinin 6l¢iil-
mesinde kullanilan bir orandir. Yiiksek ¢ikmasi istenmektedir. Ciinkii, yiik-
selme egilimi icinde olmasi toplam satiglar i¢inde satilan malin maliyetinin
payinin azaldigini géstermektedir.

Faaliyet kar1 orani, faaliyet giderlerin karlilik iizerindeki etkisinin
Ol¢iilmesinde kullanilan bir orandir. Oranin yiiksek ¢ikmasi isletmenin ana
faaliyetinin karli, verimli oldugunu gosterirken, oranin azalma egilimi
gostermesi karliligin, verimliligin azaldigini géstermektedir.

Donem net kar orani ise, tiim isletme faaliyetlerinin net verimliligi
konusunda bilgi vermektedir. Ayrica, bu oran isletme yoneticilerinin uygu-
ladig1 gesitli politika ve kararlarin sonuglarini géstermektedir. Oranin yiiksek
olmasi olumlu karsilanmaktadir.

Oz kaynak net karlilk oranmi, isletmeye ortaklarca tahsis edilmis
bulunan degerlerin ne dlgiide etkin ve verimli olarak kullanildigimi tespit
etmek amaciyla hesaplanmaktadir. Ayrica, bu oran isletmeye yatirim yapmis
olan ortaklarin yatirdiklar1 kaynak karsiliginda her bir birim i¢in ne oranda
kar saglandigin1 da gostermektedir.

Aktif karlilik orani ise, aktiflerin isletmede ne 6lgiide karli kullanil-
digini tespit etmek amactyla hesaplanmaktadir. Oranin yiiksek ¢ikmasi kabul
gormektedir.

Tablo 6 da, ¢eviri yontemleri sonuglarina gore diizenlenen, bilango
ve gelir tablosu verilerden yararlanilarak hesaplanmis ve yukarida belirtilen
oranlarin sonuglari verilmistir. Boylece, ¢eviri yontemlerinin oran sonuglart
iizerinde nasil bir etki yaptig1 tespit edilmeye galisilmistir.
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Tablo 6. Ceviri Yontemlerinin Oran Sonuclar1 Uzerindeki Etkisi
SECILMi$ ORANLAR [ 1 [ 2 3 | 4
LIKIDITE ORANLAR
Cari oran Déonen varliklar / Kisa vadeli 1.66 1.57 1.57 1.66
yabanci kaynaklar
Likidite oran Donen varliklar - Stoklar / Kisa 1.16 1.15 1.15 1.16
vadeli yabanci kaynaklar
Nakit oran Hazir degerler + Menkul 0.33 0.33 0.33 0.33
kiymetler / Kisa vadeli yabanci
kaynaklar
FAALIYET ORANLARI
Alacak devir hiz Net satiglar / Ticari alacaklar 0.50 0.50 0.50 0.50
Alacak tahsil siiresi 365 / Alacak devir hizi 730 giin 730 giin 730 giin | 730 giin
Stok devir hiz1 Satiglarin maliyeti / Stoklar 0.33 0.33 0.33 0.33
Stok devir siiresi 365 / Stok devir hiz1 1.106 giin | 1.106 giin | 1.106 giin | 1.106 giin
Aktif devir hizi Net satiglar / aktif toplam 0.18 0.19 0.19 0.18
MALI YAPI ORANLARI
Yabanci kaynak oram Toplam yabanci kaynaklar / 0.60 0.64 0.64 0.60
Pasif toplam
Oz kaynak oram” Oz kaynaklar / Pasif toplam 0.40 0.35 0.35 0.40
Yabana kaynak 6z kaynak | Toplam yabanci kaynaklar / Oz 1.5 1.83 1.83 1.5
oran kaynaklar
Yabanci kaynak vade Kisa vadeli yabanci kaynaklar /| 0.82 0.80 0.80 0.80
yapisi orani Toplam yabanci kaynaklar
Kisa vadeli yabanci1 kaynak | Kisa vadeli yabanci kaynaklar / 0.49 0.51 0.51 0.48
orani Toplam pasif
Uzun vadeli yabanci Uzun vadeli yabanci kaynaklar 0.10 0.12 0.12 0.12
kaynak oram / Toplam pasif
KARLILIK ORANLARI
Briit satis kar1 oram Briit satig kar1 / Net satiglar 0.56 0.63 0.63 0.56
Faaliyet kar1 oram Faaliyet kar1 / Net satislar 0.27 0.34 0.34 0.26
Dénem net kari orami”™ Donem net kar1 / Net satiglar 0.15 0.13 0.13 0.15
Oz kaynak net karhihk Dénem net kar1 / Oz kaynaklar | 0.07 0.07 0.07 0.06
orani
Aktif karhilik oram Donem kart / Aktif toplam 0.04 0.06 0.06 0.04

1 = Cari- cari olmayan yontem 2 = Parasal- parasal olmayan yontem 3 = Temporal yontem 4 = Cari kur yontemi

ok

Cari kur yontemine gore ceviri kazang veya kayiplar1 6z kaynaklar icinde raporlandigt
icin 6z kaynak toplami 127.800.000.000 + 11.720.000.000 + 29.480.000.000 =
169.000.000.000 TL olarak hesaplanmistir. Analizde bu tutar dikkate alinmistir.. Ayrica,
cari- cari olmayan yontemde literatiirde farkli goriisler oldugu i¢in bu Ornekte ceviri
kazang veya kayiplari da 6z kaynaklarda raporlanmis ve analiz bu sonucu gore
yapilmustir.

Donem net kari= 17.380.000.000 — 7.230.000.000 = 10.150.000.000 TL olarak
hesaplanmig ve parasal-parasal olmayan ve temporal yontemi sonuglarinin analizlerde bu
rakam kullanilmistir. Ciinkii, bu yontemlerde ceviri kazang veya kayiplart net karmn
hesaplanmasinda dikkate alinmaktadir. Cari-cari olmayan ydntemde ise, ¢eviri kazang
veya kayiplarin raporlanmasinda literatiirde farkli goriislerin bulunmasindan dolay:
bilangoda goziiken net kar kalemi cari kur yonteminde oldugu gibi karlilik analizlerinde
kullanilmstir.
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Tablodan anlagilacag: iizere, cari oran ve likidite oranda yontemler
arasinda farkliliklar bulunmaktadir. Stoklar cari kur ve cari —cari olmayan
yontemde cari kurdan, parasal-parasal olmayan ve temporal yontemde ise
tarihi kurdan yararlanilarak ¢evrildigi i¢in aymi analiz sonuglar elde edil-
mistir.

Faaliyet oranlar1 sonuglarina bakildiginda sonuglar ayni gibi goriil-
mektedir. Fakat kiigiikte olsa oran sonuclarinda farkliliklar bulunmaktadir.
Yine bu farkliliklar, stoklarin ve satiglarin maliyeti kalemlerinin gevirisinde
kullanilan kurlardan(tarihi ve cari kur) kaynaklanmaktadir.

Mali yap1 oranlan incelendiginde ise, parasal-parasal olmayan ve
temporal yontem sonuclar1 arasinda farkliliklar bulunmamaktadir. Ciinkii,
parasal olmayan varliklar 6rnegin; stoklar maliyet bedeli ile bilangoda yer
aldig1 igin hem temporal hem de parasal-parasal olamayan ydntemde tarihi
kur {izerinden yararlanilarak ¢evrilmistir. Eger stoklar bilancoda cari deger-
leri ile yer alirlarsa temporal yontemde cari kur {izerinde ¢eviri islemi yapil-
maktadir. Boyle durumda ise, her iki yontem sonuglarinda da farkliliklar
goriilebilecektir. Bu ornekte ise, ayn1 degerleme Ol¢eginden yararlanildig
icin yontemler arasinda bir farklilik bulunmamistir. Ayrica, cari kur ve cari-
cari olmayan yontemlerine goére hesaplanan mali yapi oranlari sonugla-
rindaki farkliliklar da, bilango kalemlerinde siniflandirilma yapilmasindan
kaynaklanmaktadir. Ciinkii, cari kur yonteminde 6z kaynaklar hari¢ tim
kalemler cari kur {izerinde ¢evrilmektedir. Cari —cari olmayan yontemde ise,
sadece cari varliklar ve borglar kalemlerin gevirisinde cari kur kullanilirken
diger kalemlerin ¢evirisinde tarihi kurdan yararlanilmaktadir. Bu nedenle,
analiz sonucu bulunan rakamlarda farkliliklar olugsmustur.

Karlilik oranlar1 inceledigimizde ise, yine temporal ve parasal-
parasal olmaya yontem sonuglarinin ayni oldugu goriilmektedir. Bunun
nedeni de, oranlarin pay ve paydasinda yer alan kalemlerin gevirisinde ayni
kurlardan ve c¢eviri kazan¢ veya kaybm her iki yontemde de net karin
saptanmasinda dikkate alinmasindan kaynaklanmaktadir.

Bununla birlikte cari kur ve cari- cari olmayan ydntemlere gore
analiz sonuglarinin bazilarinda farkliliklar bulunmaktadir. Bunun nedeni ise,
donem net karindaki (Bknz. Tablo 1 ve 2) farkliliktan kaynaklanmaktadir.
Her iki yontemde gelir tablosu kalemlerin ¢evirisinde genel yonetim gideri
olarak gosterilen amortisman giderleri ve duran varlik satis1 kalemi harig¢
aym kurlardan yararlanilarak g¢eviri islemi yapilmigtir. Fakat, amortisman
giderleri ve duran varlik satig kalemlerinin gevirisi, cari kur yonteminde
ortalama kurdan, cari-cari olmayan yontemde ise, tarihi kurdan yararlani-
larak yapilmistir. Bu nedenle, elde edilen veriler farkli oldugu igin bu
verilere gore hesaplanan karlilik oranlarinda da farkliliklar goriilmiistiir.
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Sonug olarak, analiz sonuglarinda yontemlere farkliliklar olusmus ve
bu nedeni olarak da, mali tablo kalemlerinin g¢evirisinde farkli kurlarin
kullanilmasindan kaynaklandig: tespit edilmistir.

Tablo 7’de ise, ¢eviri Oncesi mali analiz sonuglart ve TMS-12
dikkate alinarak yapilan ¢eviri iglemi sonrast mali analiz sonuglar1 karsilag-
tirllmugtir.

Tablo 7. Ceviri Oncesi ve TMS-12’ye Gore Ceviri Sonrasi Analiz Sonuclari

SECILMiS ORANLAR Ceviri Oncesi TMS-12’ye Gore
Analiz Sonuglar1 | Analiz Sonuglari
LIKIiDITE ORANLAR
Cari oran Donen varliklar / Kisa vadeli yabanci 1.66 1.66
kaynaklar
Likidite oran Donen varliklar - Stoklar / Kisa vadeli 1.16 1.16
yabanci kaynaklar
Nakit oran Hazir degerler + Menkul kiymetler / 0.33 0.33
Kisa vadeli yabanci kaynaklar
FAALIYET ORANLARI
Alacak devir hizi Net satiglar / Ticari alacaklar 0.55 0.50
Alacak tahsil siiresi 365 / Alacak devir hiz1 663 giin 730 giin
Stok devir iz Satislarin maliyeti / Stoklar 0.33 0.30
Stok devir siiresi 365 / Stok devir hiz1 1.106 giin 1.216 giin
AKktif devir hizi Net satislar / aktif toplam 0.20 0.18
MALI YAPI ORANLARI
Yabanci kaynak oram Toplam yabanci kaynaklar / Pasif 0.60 0.60
toplam
Oz kaynak oram Oz kaynaklar / Pasif toplam 0.40 0.40
Yabanci kaynak 6z Toplam yabanci kaynaklar / Oz 1.5 1.5
kaynak orani kaynaklar
Yabanci kaynak vade Kisa vadeli yabanci kaynaklar / Toplam 0.80 0.80
yapisi orani yabanci kaynaklar
Kisa vadeli yabanci Kisa vadeli yabanci kaynaklar / Toplam 0.48 0.48
kaynak oram pasif
Uzun vadeli yabanci Uzun vadeli yabanci kaynaklar / 0.12 0.12
kaynak oram Toplam pasif
KARLILIK ORANLARI
Briit satis kar1 orani Briit satis kar1 / Net satiglar 0.60 0.60
Faaliyet kar1 oram Faaliyet kar1 / Net satiglar 0.30 0.30
Donem net kari orami Donem net kar1 / Net satiglar 0.20 0.18
Oz kaynak net karhhk Dénem net kar1 / Oz kaynaklar 0.10 0.08
orani
Aktif karhlik oram Donem kar1 / Aktif toplam 0.05 0.05
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TMS-12’ye gore g¢eviri kazang veya kayiplar1 6z kaynaklar icinde
raporlandig1 i¢in 6z kaynak toplami 127.800.000.000 + 11.720.000.000 +
29.480.000.000 = 169.000.000.000 TL olarak hesaplanmistir. Analizde de bu
tutar dikkate alinmustir.

Tablo 7°den de goriildiigii lizere, isletmenin ¢eviri dncesi likitide ve
mali yap1 oranlar1 sonuglarinda bir farklilik bulunmamaktir. Bunun nedeni
ise, pay ve payda yer alan kalemlerin gevirisinde cari kurdan yararlanil-
masindan kaynaklanmaktadir. Bununla birlikte, TMS-12’de belirtilmese de
0z kaynaklar kalemi tarihi kur {izerinden ¢evrilmektedir. Normalde bu islem
mali yap1 oranlar1 sonuglarinin degismesine neden olacaktir. Fakat, ¢eviri
kazang veya kayiplar 6z kaynaklar i¢inde raporlandigi ig¢in oran sonuglari,
ceviri islemi 6ncesindeki gibi ayn1 kalmistir.

Faaliyet ve karlilik oranlarinda farkliliklarin bulunmasi ise, gelir
tablosu ve bilango kalemlerinin gevirisinde farkli kurlarin kullanilmasindan
kaynaklanmaktadir. Ayrica, gelir tablosu kalemlerinin g¢evirisinde tek bir
kurdan yararlanilmamasi oran sonuglarmin da farkli olmasina neden olmus-
tur. Clinkii ¢eviri igleminde hem cari kurdan hem de ortalama kurdan yarar-
lanilmastir.

Bununla birlikte baz1 oran sonuglarinda farkliliklar da olsa g¢evir
islemi dncesi elde edilen analiz sonuglarin biiyiik bir kismi ¢eviri sonucunda
da elde edilmistir. Bir anlamda ¢eviri 6ncesi iliskiler ¢eviri sonucunda da
korunmustur.

6. SONUC

Yabanci para iizerinden diizenlenen mali tablolarin istenen para
birimine ¢evirisinde kullanilabilecek ¢eviri yontemlerinin mali tablolar
izerindeki etkisi farkli olmaktadir. Ciinkii, bu yontemler farkli varsayimlara
dayanmaktadir. Baz1 yontemlerde bilango kalemleri siniflandirilirken diger
bir yontemde bilango kalemlerinde herhangi bir siniflandirma yapilma-
maktadir. Dogal olarak yontemlerin mali tablolar iizerindeki etkisi ve bu
tablolardan yararlanarak yapilan analiz sonuglar {izerindeki etkisi de farkli
olmaktadir. Bu nedenle, ¢eviri isleminde en uygun g¢eviri yonteminin segil-
mesi gerekmektedir. En uygun c¢eviri yOnteminin segilmesi 06zellikle
holdingler i¢in biiylik bir 6nem arz etmektedir. Ciinkii, bir holdinge bagh
yabanci isletmelere ait mali tablolarin ¢evirisinde farkli ¢eviri yontemlerinin
kullanilmas1 durumunda farkli sonuglar ortaya ¢ikacaktir. Cevrilmis bu tab-
lolarin konsolide edilmesi de anlamsiz olacaktir. Diizenlenen bu konsolide
mali tablolar, holdingin durumunu dogru ve giivenilir bir sekilde yansitma-
yacaktir. Bununla birlikte, holdinge bagli isletmelerin mali tablolarin
analizinde farkli sonuclar elde edilecegi igin, yabanci para iizerinden
diizenlenmis mali tablolarin ¢evirisinde tek ve uygun bir ¢eviri yonteminin
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belirlenmesi ve kullanilmasi, daha dogru ve giivenilir sonuglarin elde edil-
mesini, ayrica, isletmeler hakkinda dogru yargilara ulagilmasini ve yorumlar
yapilmasim saglayabilecektir.

Ulkemizde ise, yabanci parali mali tablolarin TL’ye ¢eviri isleminde
hangi yontemlerin(isim belirtilmese de ceviri isleminde yabanci iilkelerdeki
bagimsiz isletmeler icin cari kur yontemin, raporlayan isletmenin ayrilmaz
bir pargasini olusturan igletmeler i¢in ise, temporal yontemin benimsendigini
sOyleyebiliriz) segilecegi Tiirkiye Muhasebe Standardi-12°de ayrintili bir
sekilde agiklanmistir. Bu 6nemli bir gelismedir. Fakat, ¢eviri isleminde piya-
sa kuru veya merkez bankasi kurlarindan mu yararlanilacagi belirtilmemistir.
Bu konuya agiklik getirilmesinde fayda bulunmaktadir. Ciinki, iilkemizde
bazi donemlerde (2001 yilimin ilk 3 ayinda oldugu gibi) piyasa kuru ile
Merkez Bankasi kurlar1 arasinda o6nemli farkliliklar olusmaktadir. Bu
nedenle, Tiirkiye Muhasebe Standartlar1 Kurulu’nun konu ile ilgili son sekli-
ni yaymlayacagi standartta gerekli agiklamalar1 yapmasi ve yayilamasinda
fayda bulunmaktadir. Bununla birlikte, SPK’nin konu ile ilgili yayinlamis
oldugu tebligin (ondordiincli kisim) anlasilabilir hale getirilmesi de
gerekmektedir.
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