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Ozet: Bu arastirmada, Tiirkiye’de 1995-2007 déneminde findik ihrag fiyatlari, déviz kuru ve Avrupa
findik borsa fiyatlar1 arasindaki nedensellik iligkisi aragtirilmistir. Bu degiskenler arasindaki
nedenselligi test etmek i¢in ADF birim kok testi, Johansen Kointegrasyon testi ve Granger
Nedensellik testi kullanilmistir. ADF test sonuglart her ii¢ serinin de duragan olmadigini fakat birinci
farklarinim duragan oldugunu gostermistir. Kointegrasyon testinde seriler arasinda uzun donemli iligki
oldugu kaydedilmistir. Granger nedensellik testi sonuglarina gore, doviz kurundan Tirkiye findik
ihrag¢ fiyatlar1 ve Avrupa findik borsa fiyatlarina dogru tek yonli bir nedensellik iligkisi tespit
edilmistir. Bundan bagka Tiirkiye findik ihra¢ fiyatlar1 ve Avrupa findik borsa fiyatlari arasinda, ¢ift
yonli bir nedensellik iligkisi tespit edilmistir. Sonugta, doviz kurundaki herhangi bir degisimin, hem
Tiirkiye’de hem de Avrupa’da belirlenen findik fiyatlar iizerinde etkili olacagi sdylenebilir. Aym
zamanda Tirkiye ve Avrupa’da olusan findik fiyatlarinin karsilikli etkilesim iginde oldugu
belirlenmistir.

Anahtar Kelimeler: Findik fiyatlari, Doviz Kuru, Johansen Kointegrasyon Testi, Granger
Nedensellik Testi

The Causality Relationship Among Hazelnut Prices of Turkey and
Europe and Exchange Rate

Abstract: In this research, the causality relationship among hazelnut export prices of Turkey,
exchange rate and hazelnut prices in European commodity exchange. It covers 1995-2007 monthly
time series. In order to examine the causality among variables, ADF unit root test, Johansen
Cointegration test, and Granger Causality test were used. ADF test results show that, each three series
is nonstationary but first differences of them lead to stationary. According to Cointegration test, there
is a long term relationship among series. Granger causality test shows that there is unidirectional from
exchange rate to hazelnut prices in both Turkey and Europe. Besides there is bidirectional between
export prices of Turkey and hazelnut prices in European commodity exchange. It can be said that
volatility in exchange rate lead to fluctuations in hazelnut prices of Turkey and Europe. In addition,
hazelnut export prices in both Turkey and Europe have mutual interaction.

Keywords: Hazelnut Prices, Exchange Ratio, Johansen Cointegration Test, Granger Causality Test

VIII. Ulusal Tarim Ekonomisi Kongresinde sunulmustur.
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Giris

Tiim diinyada ¢ok genis bir tiikketim alanina sahip olan findik iiriiniiniin 2007 yili
itibariyle %76’s1 Tiirkiye’de iiretilmektedir (Hazelnut Council, 2008). Uretimin % 20’si ig
pazarda tiiketilirken, geri kalan kismu ihra¢ edilmektedir. Yillar itibariyle Diinya findik
ihracatinda Tiirkiye nin pay1 ortalama % 77 civarindadir (FAO, 2008).

Tiirkiye findik ihracatinda Avrupa Birligi ilkeleri en 6nemli yeri tutmakta ve bu
tilkelerin payr ihracattaki artisa paralel olarak artis gostermektedir. Avrupa Birligi
iilkelerinin Tiirkiye toplam findik ihracatindaki pay: yillar itibariyle degismekle birlikte
%80-85 diizeyindedir (Babadogan, 2007).

Diinyada findik {ireticisi olmadiklari halde ihracatgr durumunda olan iilkelerin tamamu,
Tiirkiye’den ithal ettikleri findig1 isleyerek yeniden ihrag etmektedirler. Yeniden ihrag yolu
ile findik mamulleri satan iilkelerin baginda Almanya gelmektedir. Findik piyasasinda
Almanya’nin 6ne ¢ikmasmin en 6nemli nedeninin, Hamburg’da ihtisaslagmis bir findik
borsasinin olmasindan ileri geldigi ifade edilmektedir (Oral 2006). Bu baglamda,
Tiirkiye’nin findik {iretim ve ihracat verilerine gore diinya lideri olmasma karsin, findik
ihra¢ fiyatlarinin Almanya Hamburg borsasinda olusmasina yonelik tartigmalar siirekli
giindemde kalmistir.

Diger taraftan 1970’li yillardan bu yana diinya doviz piyasalarina hakim olan olgu
belirsizliktir. Geligmis lilke paralarmin ABD dolar1 karsisindaki degerinin sabit olmaktan
cikarilip dalgalanmaya birakilmasindan sonra kurlarm degiskenligi artmis ve gelecekte
alacag1 degeri 6ngormek ¢ok zor hale gelmistir.

Tiirkiye 1980’li yillardan sonra liberal ekonomi politikalar1 uygulamaya baslamistir.
Tiirkiye tarim ve tarim dist ihracatini artirmak diger rakip iilkelere kiyasla daha ucuz fiyat
belirleyebilmek amaciyla, 1981 yilindan sonra déviz kurunu 6nemli para birimlerine karsi
giinliik olarak ayarlamaya baglamistir. Tiirkiye’de 1988 yilindan sonra déviz kuru politikasi
liberallesmis ve 1990°lardan sonra dalgali doviz kuru rejimine gecis yapilmistir (Demirel,
Erdem 2004).

Tiirkiye’de findik ihrag fiyatlarinin doviz kurundaki azalis ya da artiglara gore
belirlendigi fakat dalgali doviz kurunun gelecekte alacagi degeri Ongdrmenin zor
olmasindan dolay: fiyatlarin arzu edilen seviyelere ulasamamasi ve yiiksek doviz geliri elde
edilemedigi seklinde bir bagka tartisma konusu da mevcuttur.

Literatiirde, Tirkiye’de findik ihra¢ fiyatlarinin hem doéviz kuru hem de Avrupa
piyasalar findik fiyatlar1 arasindaki nedensellik iligkisini dogrudan arastiran herhangi bir
calismaya rastlanilmamistir. Yalgin (2006), Tiirkiye’de Giresun ve Ordu borsalarinda islem
goren findik fiyatlari, ortalama findik ihracat fiyati ve Avrupa'da islem goren fiyatlari
arasinda bir iliski bulunup bulunmadigini Granger Nedensellik Analizi ile test etmistir. Test
sonuclarma gore Yalgin, Avrupa'da olusan fiyatlardan Tirkiye'de borsa ve ihracat
fiyatlarina dogru tek yonli bir nedensellik iliskisi oldugunu tespit etmis ve Avrupa'da
olusan findik fiyatlarinin Tiirkiye'nin ihracat ve Giresun ile Ordu borsalarindaki fiyatlarimni
etkiledigini bunun karsisinda Tiirkiye'deki olusan findik fiyatlarinin Hamburg Borsasinda
olusan findik fiyatlarmi etkilemedigini ifade etmistir.

Diger taraftan literatiirde doviz kuru ile genel dig ticaret ve dis ticaret fiyatlari ile ilgili
calismalar oldugu gibi toplam tarim ve tarimsal iiriinlerin dis ticareti ile ilgili caligmalara
sik¢a rastlanilmaktadir. Bu ¢alismalarda doviz kurunun dig ticareti olumsuz etkileyecegi
ileri siiriildiigii gibi olumlu etkileyebilecegi de iddia edilmektedir. Diger bir ifade ile bu
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konuda tam bir konsensiis olusmus degildir. Ancak daha ¢ok doviz kurlarindaki
dalgalanmalarin dig ticareti olumsuz etkiledigi yoniindeki goriis hakimdir (Soto-Urbina et al
1995). Konu ile ilgili literatiirde yer alan bazi ¢aligmalar asagida verilmistir.

Arize (1997) ABD ihracati lizerine doviz kuru dalgalanmalarinin etkisini incelemis ve
elde ettigi ampirik bulgular déviz kuru dalgalanmalarinin ABD ihracati iizerine negatif bir
etkisi oldugunu gdstermistir. Aristotelous (2001) ingiltere’nin Amerika’ya olan 1989-1999
yillar1 arasindaki ihracatinda, doviz kuru degiskenliginin hi¢bir etkiye sahip olmadigini
ortaya cikarmigtir. Sukar ve Hassan (2001) ABD dig ticaret hacmi ile doviz kuru
dalgalanmalar1 arasinda iligki aradiklar1 ¢alismalarinda, ihracat hacmi ile dis ticaret geliri,
doviz kuru ve doviz kuru belirsizligi arasinda pozitif bir iligki bulmuslardir. Yuan ve
Awokase (2003) doviz kuru belirsizliginin ABD kanath hayvan ihracati {izerinde negatif
etkiye sahip oldugunu bulmustur. Tiirkiye’ye yonelik ¢alismalardan, Ozbay (1999) 1988-
1997 doénemine ait {iger aylik verileri kullandigi c¢alismasinda, Tiirkiye’de doviz kuru
belirsizliginin ihracat {izerinde istatistiksel olarak anlamli negatif etkileri oldugunu
bulmustur. Demirel ve Erdem (2004) doviz kurlarindaki degismelerin ve belirsizliklerin
Tiirk sanayi, tarim ve madencilik sektorleri ihracatlarina etkileri 1990:01-2001:4 dénemi
igin iicer aylik veriler kullanilarak incelenmis; sonugta, Almanya, ingiltere, Italya ve
ABD’ye olan ihracat miktarina déviz kuru belirsizliginin etkisinin istatistiksel olarak
onemli oldugu bulgusuna erisilmistir. Yanikkaya (2001) yapmis oldugu c¢alismada, doviz
kurlarindaki degigsmenin Tiirk tarim iriinleri ihracatina olan etkilerini incelemis ve doviz
kurlarindaki degismelerin pamuk ve tiitiin ihracati {izerinde etkili oldugunu tespit etmistir.
Biigiik ve ark. (2001) doéviz kurlarindaki belirsizligin Tiirk tarim sektorii ihracati {izerine
etkisini incelemisler, doviz kuru belirsizligi ile ihracat arasinda birkag iiriin ve iilke harig
onemli bir iliski bulamamuislardir. Fidan, (2007) Tiirkiye’deki tarimsal ihracat, ithalat ve
reel efektif doviz kuru (REER) arasindaki kointegrasyon iligkisini bulmak i¢in Johansen
kointegrasyon analizi ve Granger nedensellik analizi yapmustir. Analiz sonuglarina gore
Fidan, REER’in tarimsal ihracat ve ithalat1 iizerinde ¢ok biiylik bir etkisi olmadigini ileri
surmiistiir.

Bu calisgmada Tiirkiye’de olusan findik ihrag fiyatlari, doviz kuru ve Avrupa
piyasalarinda olusan findik fiyatlar1 arasinda ne tiir bir iliski oldugu ampirik olarak
arastirilmis ve sonuglar yorumlanmustir.

Materyal ve Yontem

Bu aragtirmada kullanilan veriler, 1995:01-2007:11 donemine ait aylik Reel Efektif
Déviz Kuru (REER)" endeksi, Tiirkiye findik ihrag fiyatlari (TXP) ve Avrupa Hamburg
borsas1 findik fiyatlari (EXP) serileridir. Bu verilerden REER, Tiirkiye Cumhuriyeti
Merkez Bankasi’nin (TCMB) web sitesi veri dagitim sisteminden almmmustir. Uluslararasi
Para Fonu (IMF) tarafindan da aym sekilde tanimlanan REER; bir iilke ile bu iilkenin temel
ticari rakiplerinin nispi fiyatlarinin geometrik ortalamasi alinarak hesaplanmaktadir
(Spilimbergo, Vambakidis, 2003). TCMB tarafindan hesaplanan bu endekste, 1995 yili baz
yili olarak almmustir. Endeksin hesaplamasinda kullanilan iilkelerin® fiyat ve déviz kuru

5

REER, nominal efektif déviz kurunun Tiiketici Fiyat Endeksi (TUFE) ile deflate edilmis seklidir.
IMF’nin tanimina gére ondokuz iilkeye goére (Belgika, Almanya, Ispanya, Fransa, Isvicre,
Hollanda, talya, Ingiltere, ABD, Japonya, Isvec, Avusturya, Kanada, Kore, Tayvan, Iran,
Brezilya, Cin, Yunanistan) hesaplanmustir.

sk
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verilerinin ana kaynagi IMF’nin Uluslararas1 Finansal Istatistikleridir. Arastirmada
kullanilan TXP ve EXP serileri ise Fiskobirlik web sitesindeki istatistik kayitlarindan
saglanmustir.

Caligmada Tiirkiye’deki findik ihracat fiyatlart ile doviz kuru ve Avrupa
piyasalarindaki findik fiyatlar1 arasindaki iligkiyi incelemek i¢in Granger Nedensellik Testi
uygulanmistir (Granger, 1969). Granger nedensellik testi iki degisken arasindaki nedensel
iligkinin yoniinii belirlemek icin c¢ok elverigli bir testtir. Granger nedensellik testini
yiirlitebilmek i¢in degiskenlere ait serilerin duragan olmasi gerekmektedir. Ciinkii
istatistiksel ve ekonometrik analizlerde zaman serisi kullanildiginda, zaman serilerinin
sahip olduklar1 ayni yonlii egilimler veya trendden dolayr aralarinda giiclii bir iligki
bulunabilir. Seriler duragan degilse yani, ortalamasi ve varyansi zaman i¢inde degisiyorsa
aralarindaki iliski ger¢ek dis1 bir iligki olabilir. Dolayisiyla degiskenler arasinda ortaya
¢ikabilecek bu gercek dist iligkiyi 6nlemek igin serilerin duragan bir yapiya doniistiiriillmesi
gerekmektedir. Engle ve Granger (1987)’a gore eger bir serinin duragan olmadig: tespit
edilirse serinin diferansiyeli alinir. Daha sonra diferansiyeli alinan seri ile nedensellik
kurulur.

Bir serinin duraganligini 6lgmek igin literatiirde kullanilan en yaygm ydntem
Genisletilmis Dickey Fuller Birim K6k Testi (ADF)’dir.

ADF birim kok testinde denklem (1) tahmin edilmekte ve a (a=p-1) parametresinin
istatistiki olarak sifirdan farkli olup olmadig: test edilmektedir. o parametresinin sifirdan
farkli oldugunun kabul edilmesi serinin diizeyde duragan oldugunu gostermektedir (Dickey,
Fuller, 1981).

k
AY, =By +Bt+aY,  + ZYiAYt—i +é& (1)

i=1

Esitlik (1)’de AY,= Y, — Y., Po parametresi sabit terimi, t deterministik trendi, k
gecikme uzunlugunu ve g, stokastik hata terimini temsil etmektedir.

Bu calismada degiskenlere ait serilerin duraganliginin olgiilmesinde ADF testi
kullanilmugtir. Eger seriler ayni seviyede duragan hale geliyorsa seriler arasinda bir
kointegrasyon iligkisi diger bir ifadeyle uzun dénem iligki mevcuttur. Calismada TXP,
REER ve EXP serileri arasinda kointegrasyon iligkisi olup olmadigi test etmek icin
Johansen (1988) tarafindan gelistirilen Johansen Kointegrasyon testi kullanilmustir.
Johansen maksimum olabilirlik yontemi kointegrasyon esitliginin sayisini belirlemek igin
iki farkli olabilirlik oran testi saglar. Bunlardan biri iz istatistigi digeri ise maksimum 6z
deger istatistigidir. Bu caligmada kointegrasyonu tespit etmede her iki test istatistiginin
sonuclar1 da dikkate alimustir.

Kointegrasyon iki seri arasinda nedenselligin mevcut oldugunu gosterebilir fakat
nedenselligin yoniinii gosteremez.

X ve Y arasindaki nedenselligin yoniinii tespit etmek i¢in Granger nedensellik testi bir
X bir de Y igin iki ayr1 denkleme dayandirilmistir. Bu denklemler asagida verilmistir.
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Y, =¢, + Zain—i + Zﬂixt—i ¢, (2)
i=1 i=1

X, =X +ZZ;'XH +Z§th—i +u, 3)

i=1 i=1

Esitlik (2) ve (3)’de a, B,  ve d, parametreleri; n ve m gecikme uzunluklarini; g ve u,
bagimsiz, sifir ortalamali ve sabit varyansl hata terimlerini ifade etmektedir.

Granger nedensellik analizi, Esitlik (2) ve (3)’de hata terimlerinden 6nce yer alan
bagimsiz degiskenin gecikmeli degerlerinin katsayilariin sifira esit olup olmadigr test
edilerek yapilir. Hipotez cift tarafli kurularak nedenselligin kargilikli m1 yoksa tek tarafli mi
oldugu belirlenmektedir. (2) nolu esitlikteki S; katsayilari belirli bir anlamlilik diizeyinde
sifirdan farkli bulunursa, (H,: B; # B2 #...# Bn # 0) X’in Y nin nedeni oldugu sonucu ortaya
cikar. Ayni sekilde (3) nolu esitlikte J; katsayilarinin belirli bir anlamlilik diizeyinde
stfirdan farkli olmasi da (H,: d; # J, #...# 0, # 0) Y’nin X’in nedeni oldugunun kanitidir.
Bu durumda Y ile X arasinda karsilikli bir nedensellik oldugundan sz edilebilir. Sadece
esitlik (2)’deki f; katsayilart sifirdan farkli ise X den Y’ye dogru tek yonli, esitlik (3)’deki
0; katsayilari sifirdan farkli ise Y’den X’e dogru tek yonlii nedensellik vardir. Diger taraftan
hem f; hem de J; katsayilarinin sifirdan farkli degil ise iki degisken arasinda nedensellik
iligkisinin olmadig1 anlaglir.

Caligmada Granger nedensellik testi i¢in gecikme uzunlugunun belirlenmesinde
minimum Akaike bilgi kriteri (AIC) dikkate alinmustir.

Ampirik Bulgular

Calismada kullanilan degiskenlere ait tanimlayici istatistikler Cizelge 1°de verilmistir.
Cizelgede Tiirkiye findik fiyatlar ile Avrupa findik fiyatlarinin ortalama, ortanca, standart
sapma, minimum ve maksimum degerleri birbirine ¢ok yakindir.

Cizelge 1. Degiskenlerin Tanimlayici Istatistikleri

Gozlem
Degiskenler Tanmim Sayis Ortalama Ortanca Std. Min. Max.
(1995:01- Sapma
2007:11)
Txp+  rurkiye Findik 155 435.2 3702 2008 2147 10760
Ihrag F.
REpR  Reel Bfektif 155 130.7 126.1 238 936 2040
Doviz Kuru
EXP* Avrupa Findik 155 435.9 380.0 2042 2040 10700
Fiyatlari

“FOB 100kg/$
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Bu, her iki fiyatinda birlikte hareket ettiginin kii¢iik bir gdstergesidir. Bu durum ayrica
Sekil 1°den de izlenilebilir.

+—TXP —— EXP

Sekil 1. Tiirkiye Findik Fiyatlari (TXP) ve Avrupa Findik Fiyatlar: (EXP)

Caligmada ilk 6nce degiskenlerin duragan olup olmadigt analiz edilmistir. Bu analiz
icin degigkenlere uygulanan ADF birim kdk test sonuglar1 Cizelge 2’de verilmistir. Cizelge
2’deki sonuglara gore, TXP, REER ve EXP degiskenlerine ait ADF test degeri diizeyde
mutlak deger olarak MacKinnon kritik degerinden kiigiiktiir. Buna gore tiim degiskenler
diizeyde duragan degildir. Diger taraftan Birinci farklari alinan serilerin %1 anlamlilik
diizeyinde duragan olduklari goriilmiistiir. Bu durumda seriler arasinda uzun dénem
iliskinin varligindan s6z edilebilir.

Cizelge 2. ADF Birim K6k Sonuglar

Diizey Birinci fark
Degiskenler
N C CT N C CT
TP -0.117 [7] -2.225[5] -3.045 [5] -3.715 [6] -3.747 [6] -3.764 [6]
(-2.581) (-3.474) (-4.021) (-2.581) (-3.475) (-3.441)
REER 1.027 [2] -1.153 [2] -1.325 (2] -8.598 [1] -8.703 [1] -8.685 [1]
(-2.580) (-3.474) (-4.019) (-2.581) (-3.474) (-4.019)
EXP -0.003 [1] -2.444 (9] -3.364 [9] -8.382 [0] -8.396 [0] -8.380 [0]
(-2.580) (-3.476) (-4.022) (-2.580) (-3.473) (-4.019)

Not: N; trend ve sabit igermez, C; sadece sabit igerir , CT; trend ve sabit igerir.

Parantez igindeki degerler %1°lik MacKinnon (1996) kritik degerini gostermektedir.

Koseli parantez i¢indeki degerler gecikme uzunlugunu gosterir. Gecikme uzunlugunda Akaike bilgi kriteri dikkate
alimmigtir.

TXP, REER ve EXP serileri arasindaki uzun doénem iliskiyi test etmek i¢in Johansen
kointegrasyon testi yapilmis ve test sonuglart Cizelge 3’de verilmistir. Cizelge 3’de H,
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hipotezi, belli sayida (r) veya daha az sayida kointegrasyon iliskisinin oldugunu
gostermektedir. Gecikme sayisi, kisitsiz VAR modelinden Olabilirlik Oran1 (LR) kriteri
yardimryla elde edilmistir. Cizelgede 6z degerler olarak adlandirilan karakteristik kokler, iz
ve maksimum 0z deger test istatistikleri ve bunlarin %5 ve %]l kritik degerleri
(MacKinnon, et al 1999) verilmistir.

Cizelge 3. Tiirkiye Findik Ihrag Fiyatlari, Déviz Kuru ve Avrupa Fiyatlari Arasindaki Johansen
Kointegrasyon Testinin Sonuglari

Ornek: 1995:01 -2007:11; incelenen gozlem: 151; Lineer deterministik trend; Serilere: TXP REER EXP;
Gecikme aralig1 (1. diizeyde): 3

H, H, Oz degerler iz istatistigi %5 %1

=0 r=1 0.182786 40.36827 29.68 35.65
<1 =2 0.057594 9.888257 15.41 20.04
<2 =3 0.006148 0.931139 3.76 6.65
H, H, Oz degerler Max Ozdeger Istatistigi %S5 %1

=0 r=1 0.182786 30.48001 20.97 25.52
<1 =2 0.057594 8.957118 14.09 18.63
<2 =3 0.006148 0.931139 3.76 6.65

Kointegrasyon testi ile TXP, REER ve EXP serileri arasindaki uzun dénemli iliskinin
varligini kanitlanmistir fakat bu test seriler arasindaki iliskinin yonii hakkinda bir bilgi
vermemektedir. Seriler arasindaki iliskinin yoniinii gérebilmek icin Granger nedensellik
testi uygulanmis ve bu testin sonuclar1 Cizelge 4’de verilmistir.

Cizelge 4. Tiirkiye Findik Ihrag Fiyatlari, Doviz Kuru ve Avrupa Findik Fiyatlari Granger
Nedensellik Testi Sonuglar

H, Hipotezi F- istatistigi Karar Sonug¢

REER Granger nedeni degildir TXP’nin 4.313 (0,001)* Red REER nedenidir TXP’nin

TXP Granger nedeni degildir REER’in 1.132 (0,346) Kabul  TXP nedeni degildir REER’in

EXP Granger nedeni degildir TXP’nin 23.997 (0.000)* Red EXP nedenidir TXP’ nin

TXP Granger nedeni degildir EXP’nin 2.359 (0,043)° Red TXP nedenidir EXP’nin

EXP Granger nedeni degildir REER’in 0.640 Kabul EXP nedeni degildir REER’in
(0.670)

REER Granger nedeni degildir EXP’nin 4.464 Red REER nedenidir EXP’nin
(0.000)*

Not: %, °, sirastyla %1 ve %5 diizeyinde 6nemlidir. Parantez igindeki degerler p degerlerini gosterir. Gecikme
uzunlugu minimum AIC (lag 5) degerine gore belirlenmistir.
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Cizelge 4°deki bulgulara gore, REER’den hem TXP hem de EXP’ye dogru %l
anlamlilik diizeyinde tek tarafli bir nedensellik iligkisi mevcuttur. Bu, Reel efektif doviz
kurunun hem Tiirkiye findik ihra¢ fiyatlarin hem de Avrupa piyasalarinda olusan findik
fiyatlarini etkiledigi anlamina gelmektedir. Dolayisiyla REER’deki herhangi bir degisim ya
da oynaklik hem Tirkiye findik piyasasinda hem de Avrupa findik piyasasinda bir
oynakliga neden olmaktadir. Diger taraftan yine Cizelge 4’de verilen bulgulara gére, EXP
ve TXP arasinda ¢ift yonli bir nedensellik iliskisi tespit edilmistir. Fakat EXP’den TXP’ye
olan nedensellik (%1), TXP’den EXP’ye olan nedensellikten (%5) daha yiiksek bir
anlamlilik diizeyine sahiptir. Bu bulgulardan hareketle Avrupa Hamburg borsasinda olusan
findik fiyatlarmin Tirkiye findik ihrag¢ fiyatlarinda daha fazla etkiye sahip oldugu
sOylenebilir. Diger yandan Tiirkiye’de belirlenen findik ihrag fiyatlart déviz kurunun da
etkisi ile Avrupa piyasalarindaki findik fiyatlarinin degisiminde etkili olmaktadir.

Sonuc ve Oneriler

Bu arastirmada Tiirkiye’de 1995-2007 doneminde findik ihrag fiyatlari, doviz kuru ve
Avrupa findik fiyatlar1 arasindaki nedensellik iliskisi aragtirilmistir. Degiskenler arasinda
uzun donemli iligki oldugu bulunmustur. Degiskenler arasindaki iligkinin yoniini
belirlemek i¢in yapilan Granger nedensellik testinin iki ¢arpict sonucu ortaya ¢ikmustir.
Bunlardan ilki doviz kurundan Tiirkiye findik fiyatlari ve Avrupa findik fiyatlarina dogru
%1 anlamlilik diizeyinde tek yonlii bir nedensellik iligkisi tespit edilmistir. Bu durum
Tiirkiye’de doviz kurundaki herhangi bir degisimin hem Tirkiye hem de Avrupa findik
fiyatlan tizerinde etkili oldugu anlamina gelmektedir. Diger bir ifade ile Tiirkiye’de doviz
kurundaki dalgalanmalar findik ihra¢ fiyatlariin olusumuna etki yapmaktadir. Bu etki
ihracatt yonlendirerek Avrupa findik fiyatlarinin olusumunda 6nemli bir faktdr konumuna
gelmektedir. Dolayisiyla Tiirkiye’de ekonomik gostergelerin aleyhine olusacak olasi bir
kriz ya da sokun, 6nemli bir ihrag iiriinii olan findigin fiyatlarina yansimasi kaginilmazdir.
Granger nedensellik testi sonuglarinin diger bir ¢arpici sonucu ise Tiirkiye findik ihrag
fiyatlar1 ve Avrupa findik fiyatlar1 arasinda, Avrupa fiyatlarindan Tiirkiye fiyatlarina %1,
Tiirkiye fiyatlarindan Avrupa fiyatlarna %5 onem diizeyinde anlamli, ¢ift yonli bir
nedensellik iligkisinin olmasidir. Bu durum Tiirkiye’de siirekli tartisilanin aksine,
Tiirkiye’deki findik fiyatlarin tamamen Avrupa findik fiyatlarina bagl olmadigimin ve
karsilikl bir etkilesim i¢inde olduklarinin bir gostergesidir.

Sonug itibariyle Tiirkiye’de findik ihra¢ fiyatlarinin doviz kuru belirsizliklerine karsi
daha az etkilenebilecegi bir yapiya donistiiriilmesi gerekmektedir. Bu oncelikle giiclii
iiretici birliklerinin olusturulmasina baglidir. Bu konuda Fiskobirlik 6ne ¢ikmaktadir.
Fiskobirlik tam bir {iretici birligi haline getirilerek findig: {ireticiler adina alan, igte ve dista
iireticiler adina pazarlayan bir yapiya kavusturulmaldir. Yine Fiskobirligin de iginde
bulundugu bir findik borsasinin Tiirkiye’de olusturulmasi findigin iiretim merkezi olan
Tiirkiye’nin diinya fiyatlarinin olugmasinda kendi lehine rol oynayacagi yadsinamaz.
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