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OZET

Uluslararasi édemelerle uluslararasi ticaretin finansman sekilleri arasinda
yakin bir iliski mevcuttur. Akreditifli 6deme sekli belli sartlarin yerine getirilmesi
kosuluyla sarth bir banka garantisidir. Vesaik mukabili 6deme seklinde police
varsa banka tarafindan policenin kabul edilmesi ya da policeye aval verilmesiyle
ithalatc1 ithalat asamasinda iken finanse edilmektedir. Mal mukabili 6deme
seklinde ihracatqi ithalatciyl, Pesin 6deme seklinde ithalat¢i ihracatciyr finanse
edebilmektedir.

Uluslararas1 ticaretin her asamasinda finansman ihtiyac1 ortaya
cikmaktadir. Bu finansman ihtiyac1 basta bankalar olmak iizere cesitli kuruluslar
tarafindan karsillanmaktadir. Tezin iiciincii boliimiinde deginilen finansman
sekillerinde ihracat¢i ihra¢ edecegi mal iiretmesi, depolamasi, sevk etmesi ve
tahsili icin, ithalatci ise satin almak istedigi mallar icin 6demede bulunmas icin
cesitli sekillerde finanse edilmektedirler. Tiirk Eximbank her yil iilkemiz
ihracatim desteklemek amaciyla 18’i kredi kullandirimi, 7’si sigorta ve garanti
programmyla ihracatcillarimizi finanse etmektedir. 2005 yili itibariyle Tiirk
Eximbank ihracatimizin %10.5’ini sundugu cesitli finansman araclariyla finanse
eden en 6nemli kurumumuzdur. Ulkemizde agirhkh olarak Finansal Kiralama adi
altinda uygulanmakta olan Leasing, finansman ihtiyaci icinde olan yatirnmcilar
icin en onemli araclardan biridir. Finansal Kiralama ile yatirnmc1 bir Finansal
Kiralama kurulusu ile anlasarak satin almak istedikleri mal elinde yeterli
kaynaga sahip olmasa bile kiralama ile kullanim hakkina sahip olabilmektedir.
Ulkemizde Leasing, gelismis iilkelerle karsilastirildiginda yatirmmlar icinde kiiciik
bir paya sahiptir ancak biiyiime potansiyeline sahip bir sektordiir. Factoring
ihracatcimiza vadeli alacaklarimm vadesinden evvel nakde doniistiirmesinde,
alacaklarin takibi ve tahsilinde, alacaklarin vadesinde 6denmeme riskini Factoring
kurusuna devretmesi gibi bircok avantajlar1 vardir. Factoring ve Leasing’e
nazaran uygulama alam dar olan Forfaiting ise ozellikle ihracatin finansmaninda
kullanilabilmektedir.

Uluslararas:1 ticaretimizin dolayisiyla ihracatimizin istenilen seviyelere
ulasabilmesi, iilke ekonomimizin istikrarh bir biiyiime trendi gostermesi,
iillkemizin gelismis iilkeler seviyesine ulasabilmesi icin uluslararasi1 ticaretin
desteklenmesi her iilke icin oldugu gibi iilkemiz icinde hayati 6neme sahip bir
kriterdir.



ABSTRACT

There is a close relation between international payments and financing of
international trade. Payment type with letter of credit is a conditional bank
guarantee with term of fulfilling certain conditions. In the documentary credit
payment, if there is policy, exporter is financed in the export stage by bank’s
acceptance or endorsement of policy. In the cash-against-goods payment type
exporter finances importer and importer finances exporter as payment in cash..

In each stage of international trade there occurs financing needs. These
financing needs are met by various institutions especially the banks. Exporter is
financed in some ways to produce, store, deliver, and collect payment of the goods
to be exported and importer is financed for the payment of the goods to be
purchased. Tiirk Eximbank is financing our exporters with a program of 18 credit
usage and 7 insurance and guarantee for supporting our country’s exportation
each year. As of the year 2005, Tiirk Eximbank is the most important institution
that finances 10.5% of our exportation with various financing means. Leasing,
which is espically carried out under the name of Financial Leasing in our country,
is one of the most important means of investors in need of financing. With the
Financial Leasing, the investor has the utility right of a product he wants to
purchase by agreeing with a Financial Leasing institution even he has not enough
source to purchase. Comparing to developed countries, Financial Leasing has a
small share in the investments in our country but Leasing is a sector that has
developing potential. Factoring provides some advantages to our exporters such as
making cashable the termed receivables before the term, following up and
collecting the receivables and transferring the risk of payments that are not paid
on time to a Factoring institution. Forfaiting, which has a narrow application area
comparing to Factoring and Leasing, can especially be used in financing of
exportation.

Supporting the international trade is vitally important criteria, for our
country as for every country, for reaching up our international trade consequently
our exportation to desired levels, showing our country economy a stable
developing trend and reaching our country up to developed countries’ level.
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GIRIS

Bankalar dis ticarette 6demelere aracilik etmektedirler. Dis ticaret islemlerinde
ilkelerin farkli kambiyo rejimlerine, ekonomik ve siyasi yapiya sahip olmalari,
uyguladiklar1 ekonomi politikalar1 ve kanunlarin farkli olmasi, piyasalarin uzak
mesafelerde bulunmasi, kur riski, ticari ve politik birtakim risklerin var olmasi, bunun
yaninda ithalat¢ ile ihracat¢inin birbirlerini yeterince tantyamamalari sonucunda ortaya
cikan giiven sorunu dis ticareti yurt ici ticaretten ayirmakta ve dis ticareti riskli hale
getirebilmektedir. Bu risk unsuru ve taraflar arasindaki giiven sorunu karsisinda dis
ticareti daha giivenli hale getirecek, taraflara belli sartlar altinda cesitli garantiler
verebilecek, dis ticareti finanse edebilecek aracilara ihtiya¢ vardir ki, bunlarin basinda
ise bankalar gelmektedir. Akreditifli 6deme seklinde, bankalar ithalat¢i ile ihracatcilara
akreditif kosullarinin yerine getirilmesi kosuluyla giivence saglamaktadir. Soyle ki;
ithracatgr ihrac ettigi malin bedelini zamaninda tahsil etmek, ithalatci da akreditif
kosullarina uygun mali zamaninda, istenilen kalite ve nitelikte almak istemektedir.
Akreditifli 6deme sekli bu talebi karsilayici nitelikte bir sartli bir banka garantisi
olmaktadir. Vesaik mukabili 6deme seklinde sozlesme kosullarina uygun vesaik
karsiligt 6deme yapilmasi, mal mukabili ve pesin ddeme sekillerinde de 6demelerin
yapilmasi bankalarin araciligiyla olmaktadir. Bankalar finansman saglama, dis ticaret
O0demelerine aracilik faaliyetleri yaninda uluslararasi ticarette kullanilan zorunlu
belgelerin ihracatgidan ithalatciya ulastirilmasi iglemleri ile tahsilat ya da &demesi
gerceklesmis ihracat ya da ithalat hesaplarmin kapatilmasi islemleri de yine bankalar

araciligiyla olmaktadir.

Ulkeleraras1 ekonomik islemler ¢esitli sekillerde ortaya cikmaktadir. Bu ekonomik
islemler 6demeler bilancosu/ 6demeler dengesine yansimaktadir. Odemeler bilancosu/
O0demeler dengesini olusturan ekonomik islemler icinde dis ticaret islemleri yani mal ve
hizmet islemleri en 6nemli boliimii olusturmaktadir. Ulkelerin dis ticaret islemlerinde
temel amaci, gelirlerinin en azindan giderlerini karsilayacak diizeyde olmasi yada bir
dis ticaret fazlasi olusturacak sekilde ihracatlarimi arttirarak uluslararasi pazarlardan
daha fazla oranda gelir elde etmektir. Ulkeler bu temel amagla diinya pazarindan daha

fazla pay alma yarigina girmisler, bunun sonucu rekabet hizlanmis, uluslararas ticaret
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artmis ve cesitlenmistir.Rekabetin hizlanmasi ise finansman ihtiyacimi arttirmistir.
Firmalar yurt disina agilmak, yurtdis1 piyasalarda yer edinmek, pazar paylarim arttirmak
amaciyla eskisine nazaran daha fazla finansmana ihtiya¢ duymaktadirlar. Bu finansman
ihtiyaglar1 cesitli sekilde karsilanmaktadir: Thracatci ihrag edilecegi mali iiretmesi icin
gerekli hammaddeyi temin etmesi, mali tiretmesi, depolayip, sevk etmesi yani ihrag
etmesi i¢in sevk Oncesi finanse edilmektedir. Sevk sonrasi finansmanda ise ihracatgi
mali sevk edip mal bedelini tahsil edinceye kadarki gecen siire icinde finanse
edilmektedir. Ithalatci ise malin miilkiyeti kendisine gecinceye kadarki siirede ithalat
asamasinda yapilan finansman ve malin miilkiyetinin ithalat¢iya ge¢cmesi ile ithalat¢inin
mal1 satip bedelini 6demesine kadar gecen siirede ithalat sonrasi yapilan finansman
olmak iizere iki sekilde finanse edilmektedir. Thracati finanse eden kuruluslar icinde
ticari bankalar, katilim bankalari, ihracat bankalari, finansal kiralama kuruluslari
(leasing kuruluslar1), factoring ve forfaiting islemleri yapan kuruluslar bulunmaktadir.
Tiirk Eximbank diisiik faizli kredilerle, sigorta ve garanti programlari ile riski iistlenerek

ihracata 6nemli oranlarda katki saglamaktadir.
Bu calisma 3 boliimden olusmaktadir.

Birinci boliimde uluslararasi ticaret ile ilgili temel konulara; uluslararasi ticaretin dis
O0demeler dengesindeki yerine, bankalarin iistlendigi gorevlere, uluslararasi ticarette
kullanilan belgeler ve ithalat¢i ile ihracat¢ilarin yiikiimliiliiklerini belirleyen teslim

sekillerine yer verilmistir.

Ikinci bolimde akreditifli 6deme, vesaik mukabili 6deme, mal mukabili 6deme ve
pesin 0deme gibi uluslararas: ticarette bankalar aracilifiyla yapilan 6deme sekilleri

ayrintili olarak anlatilmistir.

Uciincii boliimde finansman ihtiyac1 duyan ithalatci ile ihracatcilara sevk oncesi ve
sonrasi sunulan cesitli finansman olanaklarina, o6zellikle ihracattin finansmaninda
onemli bir paya sahip Tirk Eximbank kredilerine ve alternatif finansman

yontemlerinden finansal kiralama (leasing), factoring ve forfaiting’e yer verilmistir.

Sonug boliimiinde ise tezin genel bir degerlendirmesi yapilmis ve tez konusu ile

ilgili birtakim 6neriler sunulmustur.
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1. ULUSLARARASI TICARETE ETKi EDEN UNSURLAR
1.1. Odemeler Bilancosu

Bir iilkede yerlesik kisilerin ve kurumlarin diger iilkelerle, dis alemle, bir yilda
yaptiklar iktisadi islemleri muhasebelestiren tabloya Odemeler Bilancosu denir. Bir
tilkenin bir donemde baska bir iilke ile yaptigi bu ekonomik islemler, ddemeler
bilangosuna kaydedilir. Ulkenin disariya 6demeleri dis ddemeler dengesinde negatif (-)

bor¢lu, disaridan bu iilkeye yapilan 6demeler ise pozitif (+) alacakli olarak yer alir.
Odemeler bilangosu 3 ana kisimdan olusmaktadir:
1. Cari Islemler hesabi
2. Sermaye hareketleri hesab1
3. Rezerv hareketleri hesab1

Cari islemler hesabinda, bir iilkenin disaridaki iilkelerle yaptiklart mal ve hizmet

islemleri yer alir.
Cari islemler hesabi1 da 3 ana kistmdan olusur:
1. Dis ticaret hesab1 (Mal ticareti)
2. Hizmet ticareti (Goriinmeyen islemler hesabi)
3. Karsiliksiz transfer hesabi

Cari islemler hesabinin birinci kisminda yer alan dis ticaret hesabi, mal ithalat ve
ihracat islemlerinin yer aldig: hesaptir. Ulkelerin uluslararas1 6deme ve gelirleri icinde
en onemli paya genel olarak mal ithalat ve ihracat1 sahiptir. Thracat doviz kazandiran
faaliyetler (+) alacakli, ithalat, doviz harcamasim gerektiren faaliyetler (-) borclu olarak
kaydedilir. D1s ticaret bilancosu i¢cinde mal ihracat ile ithalati1 arasindaki fark sifir, yani

ihracat ile ithalat birbirine esitse dis ticaret bilangosu denktir.

Cari islemlerin ikinci kisminda hizmet ticareti / hizmet hesab1 / goriinmeyen
islemler hesabi yer alir. Ornegin dis turizm, uluslararasi banka ve sigortalarinin

komisyon veya primleri, yabanci yatirimcilarin kar ve faiz transferleri, leasing bedelleri,
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yabanci damsmanlik ve miihendislik iicretleri vb. gibi 6demeler.’ Hizmetler hesabinda
gelir ile giderler arasindaki fark hizmetler / goriinmeyen islemler bilancosunu olusturur.
Mal ve hizmet ticareti birlikte ele alinirsa gelirler ve giderler arasindaki toplam fark mal

ve hizmetler bilangosunu olusturur.

Cari islemlerin iiclincii kismumi ise karsiliksiz transferler hesabi olusturur.
Ulkelerarasi bags, hibe seklinde yapilan mal ve para transferleridir. Yurtdisinda calisan
iscilerimizin gonderdikleri veya getirdikleri hediyeler ve parasal bagislar, hiikiimetlerin
yabanci iilkelere hibe olarak yaptiklar1 parasal yardimlar, gida maddesi ve ila¢ olmak
izere ayni yardimlar, egitim, saglik, sanat, kiiltiir gibi ticari olmayan alanlar da faaliyet
gosteren uluslararasi kuruluslara yapilan aidat 6demeleri ve yardimlar resmi tek yanlh

transferler bu hesaba kaydedilir.?

Dis ticaret bilancosu, hizmetler bilangosu (goriinmeyen islemler bilancosu),

karsiliksiz transferler bilangolarinin toplami Cari islemler bilancosu nu olugturmaktadir.

Cari hesap dengesinden bahsedebilmek i¢in iilkenin mal ve hizmet ihracatinin, mal
ve hizmet ithalatina esit olmasi gerekir. Ulkenin mal ve hizmet ihracati, ithalatindan

fazla ise cari fazla, tersi durumda cari acik vardir.

Odemeler bilancosunda ikinci ana hesap, Sermaye hesabidir. Sermaye hesabina bir
tilkenin yurtdisindaki iilkelerde gerceklestirdigi mali sermaye yatirimlar: ile dogrudan
sermaye yatirimlart kaydedilir. Bu hesap i¢inde tahvil, hisse senedi alim-satimi, resmi
kuruluglarin yabanci iilkeler ya da uluslararasi finansman kuruluslarindan aldigi

krediler, dis ticaretin finansmanina yonelik krediler’, spekiilatif fon transferleri, yurt dis1

sabit sermaye yatirimlar1 vb. yer alir. Ulkeden sermaye ¢ikist iilke igin borclu, sermaye
cikist alacakl bir islemdir. Sermaye hesabinda negatif bakiye ya da bor¢ bakiyesi varsa
tilkeden disariya net sermaye ¢ikisi, pozitif bakiye ya da alacak bakiyesi varsa iilkeye

net sermaye girisi vardir.

! Halil Seyidoglu, Uluslararas: Finans, Gelistirilmis 3. Baski, Gizem Yaynlar1 No: 16, fstanbul, 2001,
$.59.

. Hiiseyin Sahin, iktisada Giris, Gozden Gegirilmis ve Genisletilmis 5. Baski, Ezgi Kitabevi Yayinlari,
Bursa, 1997, s.519-520.

? Halil Seyidoglu, a.g.e., 5.60.
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Sermaye hareketleri denklestirici 6zellige sahiptir. Cari islemler bilangosu agik
veriyorsa, bu ac¢ig1 kapamak icin sermaye hesabi fazla bakiye verir. Boylece 0demeler

dengesi saglanmaya ¢alisilir.

Cari islemler bilangosu bakiyesi ile sermaye hareketleri hesabindaki toplam borg ile
alacak arasindaki farki ifade eden sermaye bilancosu bakiyesi birlikte genel dengeyi

olusturur.

Ugﬁncﬁ ana hesap, Rezerv hesabidir. Rezerv hesabi, doviz rezervlerindeki
degismeleri gosterir. Merkez bankasi rezervleri doviz piyasasina miidahale etmek
amaciyla kullanilabilmektedir. D6viz rezervlerindeki artis rezerv fazlasi, azalig ise
rezerv acig1 olarak ifade edilir. Rezerv hesabinda doviz rezervlerindeki artis veya azalis
odemeler bilancosunda denklestirici 6zellige sahiptir. Ornegin, bir iilkenin cari islemler
acig1 varsa bu sermaye hesabindaki fazla ile, eger fazla bu agig1 kapatamazsa, rezerv

hesabindaki doviz rezervleriyle kapatilip, 6demeler dengesi saglanmaktadir.
Odemeler dengesinden bahsedebilmek icin;
Cari Islemler Bilangosu
+
Odemeler Dengesi = Sermaye Hareketleri Bilancosu = 0 olmalidur.
+
Resmi Rezervler Hesab1 Bilangosu

Bir iilkenin odemeler bilangosunda dengesizlik varsa farkli yollara bagvurabilir.

Odemeler bilangosunda bir acik s6z konusu ise iilke,
1. D1s bor¢lanmaya gidebilir.
2. Kendi doviz rezervlerini kullanabilir.
3. Kisitlayic dis ticaret politikalarina bagvurabilir.

4. Mal ve hizmet ihracatin1 arttirmak gibi aciklar1 kalici ¢oziimlere bagvurabilir.
Thracat optimal sekilde tesvik edilebilir, yabanci yatirrmlari iilkeye cekmek icin gesitli
kolayliklar saglanabilir.
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Odemeler bilangosu agiklarini ortadan kaldirmak igin dis borclanmaya siirekli
basvurulamaz, eldeki resmi rezervler sinirhidir, diinya ekonomisindeki liberallesme
egilimi dis ticaret kisitlamalar1 ile tam olarak oOrtiismez. Bu nedenle acig kalici

cOziimlere basvurarak azaltma ya da ortaya kaldirmanin 6nemi ortadadir.

Odemeler bilancosunda acik veya fazla olmasim her zaman kotiidiir veya iyidir
seklinde degerlendirmek miimkiin degildir. D1s ticaret kisitlamalarina giderek ekonomik
daralma sonucu dis fazla veriliyorsa veya yatinm mallar1 ithali sonucu dis agik

veriliyorsa durumu iyi analiz etmek gerekmektedir.
1.2. Uluslararasi Ticaret ve Bankalar

Uluslararas: ticaret, iilkelerarasindaki ticari faaliyetleri kapsar. Bu ticari faaliyetler,
mal ve hizmet alim-satim1 seklinde ortaya ¢cikmaktadir. Yurt i¢indeki bir mal ve hizmet
yurtdigina satildigina ihracat, yurtdisindan yurt i¢ine bir mal ve hizmet alim1 oldugunda

ithalat gerceklesmektedir.

Ulkelerin uluslararas1 alanda ticaret yapmalar1 bir takim nedenlere dayanmaktadur.

Soyle ki;

- Bir iilke ihtiyag¢ duydugu mal1 iiretmek icin yeterli iiretim kaynagina sahip
olmayabilir. Ornegin, ihtiyac1 oldugu mali iiretmesine yarayacak hammaddeye yeterince
sahip olmayan bir iilke, bunu ya baska bir iilkeden ithal edecek ya da o mal1 tiretemeyip

dogrudan dogrudan satin alacaktir.

- Yine bir iilke elinde bir iiretim faktoriine cokg¢a sahipse, o iiretim faktoriine
dayanarak {retim yapiyorsa, lrettigi mali diger iilkelere nazaran daha ucuz ve
uluslararasi standartlara gore iiretiyorsa, bu iilkelerin lehine iilkeler arasinda bir fiyat
farklilig1 olacaktir. Bu fiyat farkliligi da uluslararas: ticareti doguracaktir. Ornegin, iki
tilkeyi ele aldigimizda birinci iilke emek faktoriine, ikinci {ilke sermaye faktoriine ¢cokca
sahipse, birinci iilke emek-yogun mali, ikinci iilke ise sermaye-yogun mal1 daha ucuza
iretecek. Ortaya cikan fiyat farkliligi sonucu iilkeler uzmanlastig1 ve ucuza, uluslararasi
kalite, standartlara gore {irettigi mali birbirlerine avantaj saglayacak sekilde alip

satabileceklerdir.
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Ulkeler uluslararasi ticaret yaparak,

1. Istihdamlarini arttirabilirler. Istihdamimn artmasi ile iilke milli gelir seviyesi

yiikselecektir.
2. Yurtdis1 pazarlardan daha fazla pay alabilme imkanina kavusurlar.
3. Yurtdis1 piyasalarda rekabet giiclerini arttirabilirler.
4. Odemeler dengesi aciklarini azaltabilirler.

Uluslararas1 ticarette bir malin, ithalatcisi ile ihracatgisinin farkli iilkelerde
bulunmalari, taraflarin birbirleri genelde yeterince tanimamalari, {iilkelerin farkli
ekonomik sistemlere sahip olmasi ve piyasa yapilarinin farkli olmasi, iilkelerarasi
mesafelerin uzaklig1 vb. ozellikler uluslararasi ticareti i¢ ticarete gore daha riskli hale

getirmektedir.”

Birbirlerini yeterince tanimayan ithalat¢i ile ihracat¢cinin giiven icinde ve riski
minimize edecek sekilde ticaret yapmalar1 ancak aract konumunda olan bankalar

sayesinde olmaktadir.

Bankalar ithalat ve ihracat islemlerinde aracilik faaliyetlerini yurtdisindaki

bankalarla muhabirlik iligkisi kurarak yiiriitmektedir.

Dis muhabir banka (muhabir), karsilikli imza sirkiileri alisverisi, sifre veya swifte
BKE anlagsmas1 yapilip hesap iliskisine girilerek veya girilmeden sinirlart belirli is
iliskisi i¢inde yapilacak her tiirlii bankacilik hizmetinin satin alindig1 ve verildigi,

yurtdisinda yerlesik olan yabanci ya da yurtdisinda subesi olan yerli bankadir.’

Dis ticaret islemlerinde en belirgin 6zellik firmalarin bankalari tarafindan temsil
edilmeleridir. Birbirinden farkli iilkede bulunan bankalarin muhabirlik iliskileri belirli
sartlar icinde yiiriitiilmektedir. Muhabirlik iligkisi i¢inde bulunan bankalar birbirleri i¢in

risk sinr1 belirler ve risk olusturacak islemler bu sinirin i¢inde yer alir.’

* Erkut Onursal, Dis Ticaret Islemleri ve Uygulama, O. A. Ihracatgl Birlikleri, Ankara, 1996, s. 268.

> Ali Fatih Ozdiir, Thracat Uygulama El Kitabi, Anadolu Finans Kurumu A.S., Dis islemler Miidiirliigii
Yayini, Dokiiman No: UEK-DIS-IHR-01, Istanbul, 2004, s.A3.

6 Sudi Apak, Uluslararas1 Finansal Teknikler: Analiz, Teori, Uygulama, Emlak bankasi Yayinlari,
Istanbul, 1992, s.3.
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Bankalarin iki onemli gorevi vardir: Uluslararas: ticareti finanse etmek ve mal

bedellerinin 6denmesine aracilik etmektir.

Yurtdisina acilip rekabet etmek isteyen, yurtdisinda belli oranda pazar payr elde
etmek ya da pazar payin arttirmak isteyen fakat sinirli kaynaklara sahip olan firmalarin
bu hedeflerini gerceklestirmeleri ¢ok zordur. Finansman ihtiyact olan firmalari
bankalarin finanse etmesiyle hem finansman sorununa ¢6ziim bulunmakta hem de dis

ticaret hacmi artmaktadir.

Uluslararasi ticaret cesitli sekilde finanse edilmektedir. Bunlardan bazilari, Akreditif
kredisi, Vesaik mukabili avans, Alikonulan para karsilig1 avans, Factoring, Forfaiting,
Leasing, Satict ve Alict kredisi, Rehin senedi, Aval ve Kabul Kredisi, Doviz kredisi,

Tiirk Eximbank kredileri, Emtia karsilig1 kredi gibi.

Bankalar dis ticarette 0demelere aracilik etmektedir. Akreditifte, banka saticinin
sOzlesmeye uygun vesaiki ibraz etmesi halinde ©demede bulunacaktir. Akreditif
sartlarina uygun vesaik ibraz edildiginde mal bedelinin 6denecegi saticitya garanti
etmektedir. Ithalat¢inin talebi iizerine akreditifin acilmasi, ibraz edilen sevk
vesaiklerinin incelenmesi, 6demenin yapilmasi, vesaik mukabili 6demede sozlesmeye
uygun vesaik karsiligi 6demenin yapilmasi, mal mukabili 6demede mal karsilig1 6deme

bankalar araciligiyla olur.

Bir ithalat¢i ithal ettigi mallarin bedellerini pesin Odese ve hicbir finansmana
gereksinim duymasa da, mal bedelini saticiya ulastirabilmesi igin bir bankanin
hizmetine gereksinim duyar. Dis ticaretteki zorunlu belgelerin ihracat¢idan ithalatgiya
iletilmesi bankalarin gtjrevidir.7 Son olarak tahsil/6demesi gerceklesmis islemlerde

ihracat ve ithalat hesaplarinin kapatilmasi yine bankalar araciligiyla olmaktadir.
1.3. Uluslararasi Teslim Sekilleri

Uluslararas1 Ticaret Odasmin (ICC) yayinladigi 560 sayili Incoterms 2000
brosiiriine gore ii¢ harften olusan 13 teslim sekli vardir. Bu teslim sekilleri, alict ile

saticinin mal tesliminde yiikiimliiliiklerini ortaya koyan standartlardir.

" Interbank T.A.S., Uluslararasi Ticaret ve Kambiyo, Interbank Uluslararasi Egitim Miidiirliigii Yayinlari,
10, s.15.
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Uluslararas: ticaret yapan alici ile satici mal alim-sattmi konusunda anlagmaya

vardiklar1 zaman aralarinda s6zlesme imzalar.

Sozlesmede malin teslimi ile yiikiimliiliiklerin kime ait olacagi bu standartlara gore

belirtilmektedir.
Bu teslim sekillerini 4 sinifa ayirabiliriz:
1. E Tipi Teslim Sekilleri
EXW (EX WORKS)
2. F Tipi Teslim Sekilleri
FCA (FREE CARRIER)
FAS (FREE ALONGSIDE SHIP)
FOB (FREE ON BOARD)
3. C Tipi Teslim Sekilleri
CFR (COST AND FREIGHT)
CIF (COST, INSURANCE AND FREIGHT)
CPT (CARRIAGE PAID TO)
CIP (CARRIAGE AND INSURANCE PAID TO)
4. D Tipi Teslim Sekilleri
DAF (DELIVERED AT FRONTIER)
DES (DELIVERED EX SHIP)
DEQ (DELIVERED EX QUAY)
DDU (DELIVERED DUTY UNPAID)
DDP (DELIVERED DUTY UNPAID)

FAS, FOB, CFR, CIF, DES, DEQ gibi teslim sekilleri yalniz deniz tasimaciliginda

kullanilabilir.
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Teslim sekilleri 3 agidan agiklanacaktir:
1. Teslim ytikiimliiliigii

2. Risk

3. Masraflar

1.3.1. EXW

- Teslim yiikiimliiliigli, mallarin satici tarafindan kendi isyerinde aliciya teslim

edilmesiyle yerine getirilir.

- Satic1 mallar1 kendi isyerinde veya daha onceden belirlenen bir yerde aliciya teslim

etmesiyle risk saticidan aliciya gecer.

- Satict mallar1 kendi igyerinde veya daha Once belirlenen bir yerde aliciya teslim

etmesiyle masraflar saticidan aliciya geger.
EXW, satic1 agisindan en az yiikiimliiligii olan teslim seklidir.
1.3.2. FCA

- Teslim yiikiimliiliigii, saticinin ihracat ile ilgili glimriik islemleri tamamlanmis

mal1 sozlesmede belirlenen yerde aliciya teslim etmesiyle yerine getirilmis olur.

- Malin belirlenen yerde aliciya teslim edilmesiyle risk ve masraflar saticidan aliciya
gecer.
1.3.3. FAS

Sadece gemi tagimaciliginda kullanilir.

- Satici ihracat ile giimriik islemlerini tamamlar, giimriik masraflarin1 6der. Mallar
limanda gemi yanina getirilip aliciya teslim edilmesiyle teslim yiikiimliiliigi yerine

getirilmis olur.
- Malin gemi yaninda teslim edilmesiyle risk ve masraflar alictya geger.
1.3.4. FOB

Sadece gemi tagimaciliginda kullanilir.
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- Mallarin kiipestesinde teslim edilmesiyle satici teslim yiikiimliiliigiinii yerine

getirmis olur.

- Mallarin gemi kiipestesinde teslim edilmesiyle birlikte ortaya ¢ikacak herhangi bir

riski alic1 iistlenecektir.

- FAS teslim seklinde oldugu gibi saticimin ihracatla ilgili giimriik islemleri
tamamlanmis ve glimriikk masraflar1 ddenmis mali1 gemi kiipestesinde teslim etmesinden

sonra masraflar alic1 tistlenir.

1.3.5. CFR

Sadece gemi tagimaciliginda kullanilir.

- Teslim yiikiimliiliigii, malin varis limaninda gemi kiipestesini ge¢cmesiyle yerine
getirilir.

- Malin varig limaninda gemi kiipestesini gegcmesinden sonra risk aliciya gecer.

- Satict malin varig limanina kadar tasinmasiyla ilgili masraflari, ihracatla ilgili

giimriik masraflarin1 ve navlunu 6der.

1.3.6. CIF

Sadece gemi tagimaciliginda kullanilir.

- Teslim yiikiimliiliigli, malin varig limaninda kiipesteyi ge¢cmesiyle yerine
getirilir.

- Malin varis limaninda gemi kiipestesini gecmesiyle risk saticidan aliciya geger.

- CFR teslim seklindeki masraflara ilave olarak varis limanina kadar sigortay1 da

satic1 oder.
1.3.7. CPT
Her tiirlii tagimacilikta kullanilir.

- Teslim yiikiimliiligli, belirlenen varis yerinde malin tasimaciya teslimiyle yerine

getirilir.

- Malin varis yerinde teslim edilmesiyle risk saticidan aliciya gecer.
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- Malin varis yerine kadar tasitilmasiyla ilgili masraflar1 ve navlunu satic1 oder.
1.3.8. CIP
Her tiirlii tasimacilikta kullanilir.
- Teslim yiikiimliiliigii, malin belirtilen varis yerinde teslimiyle yerine getirilir.
- Malin varis yerinde teslim edilmesiyle risk saticidan aliciya gecer.
CPT teslim seklindeki masraflara ek olarak varis yerine kadar sigortayr da satici 6der.
1.3.9. DAF
- Teslim yiikiimliiliigii, malin belirlenen sinir yerinde teslimiyle yerine getirilir.
- Malin belirlenen sinirda teslim edilmesiyle risk aliciya gecer.

- Mallar sinirda teslim edildikten sonra masraflar aliciya aittir. Burada malin
teslimine kadar ki ihracatla ilgili giimriik islemleri tamamlanmis, masraflar1 ddenmistir.

Ayrica mallarin bosaltilmasindan satic1 sorumlu degildir.
1.3.10. DES

- Teslim yiikiimliiliigii, malin belirlenen varis limaninda gemide teslim edilmesiyle

yerine getirilir.

- Malin varis limaninda gemi bordasinda teslim edilmesiyle risk ve masraflar aliciya
gecer.

1.3.11. DEQ

- Teslim yiikiimliiliigii, belirlenen varis limaninda malin rihtimda teslim edilmesiyle

yerine getirilir.

- Mallar varis limaninda rihtimda aliciya teslim edildikten sonra riski alici ustlenir,

masraflar aliciya aittir.
1.3.12. DDU

- Teslim yiikiimliligli, malin bosaltilmadan, belirlenen varis yerinde teslim

edilmesiyle yerine getirilir.
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- Belirlenen varis yerinde mallarin bosaltilmaksizin  giimriik giris  vergisi

0denmeksizin teslimi ile risk ve masraflar aliciya gecer.
1.3.13. DDP

- Teslim yiikiimliiliigli, malin belirlenen varis yerinde bosaltilmadan teslim

edilmesiyle yerine getirilir.

- Mal belirlenen varis yerinde ithalatla ilgili giimriik islemleri yani giimriik vergi ve
masraflar1 satici tarafindan 6denmis sekilde, bosaltilmadan teslim edilir. Bu safhada

sonra risk alictya gecer, masraflar da aliciya aittir.
DDP teslim sekli EXW teslim seklinin tersine satici icin en fazla yiikiimliiliik icerir.
1.4. Uluslararasi Ticarette Kullanilan Belgeler

Uluslararas1 ticarette alict ile satict arasinda mal alim-satimi ile ilgili s6zlesme
imzalandiginda bu sozlesmede gerekli olan sevk belgelerinin hangileri oldugu

belirtilmektedir.

Satic1 vesaik mukabili 6deme sekline gore, malini ihra¢ ederken, sevk evraklarini da
kendi bankasina verir. Bu sevk evraklar1 kars1 bankaya gonderilir. Kars1 banka s6zlesme
sartlarina uygun olan belgeleri alicinin mal bedelini 6demesi karsiliginda teslim eder ve
mal bedelinin saticiya 6denmesi icin parayi transfer eder. Alici elindeki sevk belgeleri

ile mal glimriikten ¢eker.

Satic1 mal bedelini almadan 6nce mallar: teslim etmek istememekte, alici ise mallari
gormeden bedelini odemek istememektedir. Iste tam burada sevk belgelerinin ve

bankalarin 6nemi ortaya ¢ikmaktadir.®

Uluslararasi ticarette kullanilan belli bash sevk belgeleri sunlardir: Proforma Fatura
(Proforma Invoice), Ticari Fatura (Commerical Invoice), Onayli Fatura (Certified
Invoice), Ceki Listesi (Weight List), Koli Listesi (Packing List), Gozetim Belgesi
(Certificate of Inspection), Dolasim Belgesi (Movement Certificate), Mense
Sehadetnamesi (Certificate Origin), Kalite ve Saghk Uygunluk Belgeleri, Deniz
Konsimentosu (Bill of Lading), Havayolu Konsimentosu (Air Waybill), Denizyolu

¥ flker Parasiz ve Kemal Yildirim, Uluslararas: Finansman Teori ve Uygulama (Disa Agik Ekonomiye
Giris), Ezgi Kitabevi Yayinlari, Bursa, 1994, s.413.
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Hamule Senedi (Rail Consigment Note), Karayolu Tasima Senedi (Road Waybill —
CMR), Ordino (Delivery Order), Analiz Raporu (Certificate of Analysis), Antrepo
Makbuzu (Warehouse Receipt), Police (Draft / Bill of Exchange), Sigorta Poligesi

(Insurance Policy).
Simdi bunlar1 kisaca agiklayalim:
1.4.1. Proforma Fatura (Proforma Invoice)

Satici tarafindan malin satisindan Once hazirlanan, malin cinsini, miktarini, birim

fiyatini, 6deme seklini ve meblagini gosteren teklif 6zelligi tasiyan belgedir.
1.4.2. Ticari Fatura (Commerical Invoice)

Proforma faturadaki teklifi kabul eden aliciya, satici tarafindan satisin yapildigini
gosteren ve malin cinsini, miktarini, birim fiyatini, 6deme sekli, meblagini iceren

belgedir.
1.4.3. Onayh Fatura (Certified Invoice)
Ithalatci iilke konsolosluguna onaylattirilan ticari faturadir.
1.4.4. Ceki Listesi (Weight List)
Mallarin agirligini gosteren bir listedir.
1.4.5. Koli Listesi (Packing List)

Mallarin koli halinde olmas1 durumunda, her koli i¢indeki mallarin miktarini, cinsini

gosteren listedir.
1.4.6. Gozetim Belgesi (Certificate of Inspection)

Gozetim sirketince hazirlanan, mallarin satici tarafindan sdzlesme sartlarina uygun

olarak gonderilip gdnderilmedigi gosteren belgedir.
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1.4.7. Dolasim Belgesi (Movement Certificate)

- ATR Dolasim Belgesi: Ihra¢ edilen malin Tiirkiye’den Avrupa Toplulugu'na ya

da Topluluktan Tiirkiye’ye dogrudan dogruya tasinmasi halinde diizenlenir.’

- EUR1 Dolasim Belgesi: Tiirkiye ile Avrupa Birligi iilkeleri, Polonya, Macaristan,
Cek Cumhuriyeti, Bulgaristan, Romanya, Letonya, Estonya, Litvanya, Slovenya, Israil
ve EFTA iilkeleri (izlanda, Norveg, 1svigre, Liechtenstein) mensgeli iiriinlerin, ayn1 halde
veya islendikten sonra yine ayni iilkelerden birine ihra¢ edilmesi sirasinda anlagma
hiikiimlerinden yararlanabilmesini saglamak iizere ihracat¢i iilke giimriik idaresince
yetkili kilinan kuruluglarca usuliine uygun olarak diizenlenip giimriik idaresince vize

edilen belgedir. 10
1.4.8. Mense Sehadetnamesi (Certificate Origin)
Gonderilen malin nerede iiretildigini gosteren bir belgedir.
1.4.9. Kalite ve Saghk Uygunluk Belgeleri

Bu belgeler, mallarin belli kalite ve saglik ol¢iilerine uygunlugunu gostermektedir.

Ithalatci tarafindan talep edilebilmektedir.
1.4.10. Deniz Konsimentosu (Bill of Lading)

Mali tasitanin istegiyle tasiyict tarafindan malin teslim aldigini, varis yerinde

aliciya teslim edilecegini taahhiit eden belgedir. Kiymetli bir evraktir.
Ciro ve teslim yoluyla mallarin miilkiyetinin devri saglamr."'
1.4.11. Havayolu Konsimentosu (Air Waybill)

Havayolu konsimentosu / havayolu tasima belgesi, belirli bir yere gonderilen malin

teslim alindigini gosterir.

9 Pamukbank T.A.S., Uluslararas1 Ticari Kurallar, Kurumsal Hizmetler Boliimii Yayin No: 1, 4, 3,-03,
2002, s.61.

19 pamukbank T.AS.,age.,s.61.

! Pamukbank T.A.S., a..g.e., s.39.
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Havayolu konsimentosu nama diizenlenir. Ciro ile devredilemez. Malin miilkiyetini

temsil etmez."?
1.4.12. Denizyolu Hamule Senedi (Rail Consigment Note)

Tagima belgesi olan demiryolu hamule (yiikk) senedi, tasima belgelerinin
ozelliklerini tasir. Ciro edilemez, miilkiyeti temsil etmez. Mallarin demiryolu idaresince

taginmak lizere teslim alindigini gosterir.
1.4.13. Karayolu Tasima Senedi (Road Waybill - CMR)

CMR belgesi, kamyonla yapilan tasimalarda uluslararasi CMR antlagsmas1 geregi
diizenlenen bir tasima belgesidir. Bu tasima belgesi, mallarin nakliyeci firma tarafindan
belirtilen yere tasinmak iizere teslim alindigim gosteren belgedir. Ciro yoluyla

devredilemez."
1.4.14. Ordino (Delivery Order)

Konsimentolarda yazili mallarin kisim kisim ¢ekilebilmesini temin etmek igin

hazirlanan emir ve talimattir."*
1.4.15. Analiz Raporu (Certificate of Analysis)

Ithalat¢1 tarafindan talep edildiginde, gonderilecek malin 6zelliklerinin ekspertiz

tarafindan incelenip bunun rapor halinde sunuldugu belgedir.
1.4.16. Antrepo Makbuzu (Warehouse Receipt)
Mallarin antrepoya teslimi sonucunda antrepo yetkisince verilen bir belgedir.
1.4.17. Police (Draft / Bill of Exchange)

Alacakli tarafindan bor¢luya hitaben ¢ekilen ve polige iizerinde yazili olan belli bir
paranin belli bir siire i¢inde veya ibrazinda (goriildiigiinde) tiglincii bir kisiye veya

kesidecinin emrine, kayitsiz sartsiz édenmesini bildiren bir 6deme emridir. "

' Emine Avlar, Dis Ticarette Odeme Sekilleri, Kambiyo ve Bankacilik Islemleri, {GEME-ihracati
Gelistirme Etiid Merkezi Dis Ticareti Egitim Programi, Bursa, Eyliil 2003, s.27.

13 Is Bankasi, Uluslararas: Ticaret Uygulamalari, 3. Baski, Egitim Miudiirliigii, Yaym No:61, 2001, s.38.

4 Pamukbank T.AS., a.ge., s.45.

15 Ali Tagpolat, Uluslararas1 Bankacilik ve Dis Ticaret, Istanbul, 2004, s.119.
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1.4.18. Sigorta Policesi (Insurance Policy)

Sigorta yaptiran ile sigortalayan arasinda mallarin belirli yerler ve belirli tarihler
arasinda sigortalanmasi icin diizenlenen bir belgedir. Nama, emre veya hamiline

diizenlenen bu kiymetli evrak ciroyla devredilebilir.'®

'® Pamukbank T.A.S. a.g.e., 5.56.
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2. BANKALARCA ULUSLARARASI ODEME SEKIiLLERI
2.1. Akreditif (Letter of Credit, L/C)
2.1.1. Tanim

Uluslararas1 ticarette ithalatginin verdigi talimata istinaden, ithalat¢inin bankasi
tarafindan ihracat¢i lehine actiglr ve akreditif kosullart yerine getirildiginde ithalatci
banka tarafindan mal bedelinin ihracat¢iya 6deneceginin taahhiit edildigi bir cesit banka

garantisidir."’
2.1.2. Taraflan
Bir akreditif isleminde genelde dort taraf bulunur:
1. Akreditif Amiri: ithalatci, kendi bankasina akreditif actiran taraf.
2. Amir Banka: Ithalatcinin bankasi, akreditif acan banka

3. Araa Banka: Bu banka akreditif sozlesmesindeki sartlara gore ihracatc¢inin
iilkesinde akreditifin acildigimi ihracatgiya ihbar eden ihbar bankasi olabilecegi gibi,

akreditife teyit veren teyit bankasi da olabilir.
4. Akreditif Lehdari: Lehine akreditif acilan ihracatgi
2.1.3. Akreditifin Isleyis Siireci

1. Ithalatci ile ihracatgi arasinda bir alim-satim sézlesmesi imzalanir. Bu s6zlesmede

akreditif ile ilgili mallarin miktari, kalitesi, fiyati, teslim ve 6deme sekilleri yer alir.

2. Ithalatc1 kendi bankasina akreditif actirma teklif mektubu ve proforma fatura ile

ihracatgi lehine bir akreditif acilmasi i¢in bagvurur.

3. Ithalatcinin bankasi, ithalat¢inin talimati iizerine, alim-satim sozlesmesindeki
bilgileri ve ithalat¢inin belirtecegi kosullar iceren akreditifi, uluslararas1 kurallar ve
bankacilik temaiillerine uygun bir sekilde acar. Acilan akreditifi ise ihracat¢cinin bankasi

yani lehdar bankaya bildirir.

7 Basak Aktas, ithalat El Notu, Pamukbank Egitim Béliimii 2002,s.15.
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4. Thracatcinin bankasi acilan akreditifi iilke mevzuati, uluslararas1 kurallar ve
bankacilik teamiillerine gore inceleyerek uygun buldugu durumda, ihracat¢iya kendi

lehine akreditif acildigi ihbarda bulunur.

5. Ihracat¢1 bunun iizerine aralarinda imzalanan alim-satim sozlesmesine istinaden

ihracata konu olan mal1 ve / veya mallar yiikler ve fiili ihracati baslatir.

6. Ihracat¢1 yiiklemeyle birlikte akreditif mektubundaki kosullar iceren vesaiki

dogru, eksiksiz ve zamaninda kendi bankasina ibraz eder.

7. Thracatcinin bankas ibraz edilen vesaiki akreditif mektubundaki kosullar1 da goz
oniinde bulundurarak inceler, uygun buldugu vesaiki romiz mektubu ile birlikte

ithalat¢cinin bankasina gonderir.

8. Ithalatcimin bankasi yani amir banka da gonderilen sevk vesaikini inceleyip

geldigi ihbarinda bulunur.
9. Mal bedelinin 6denmesi karsiliginda vesaikle ithalatgiya teslim edilir.

10. Akreditif bedeli amir banka tarafindan tahsil edilerek bu bedel ihracat¢inin kendi
bankasindaki hesabina SWIFT yoluyla havale edilir.

11. Ihracat¢inin bankasi gelen akreditif bedelini masraflar varsa diisiildiikten sonra

ihracatgiya oder, boylece bir akreditif islemi sona ermis olur.
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2.1.4. ithalat Akreditiflerinde Dikkat Edilecek Hususlar

Ithalat¢1 kendi iilkesindeki bankasina basvurarak ihracat¢i lehine bir akreditif
acilmasi talebinde bulunur. Bu akreditif acgilirken akreditifte bulunmasi gereken bazi

hususlar vardir. Bunlar sunlardir:'®

1. Akreditif tiirii, akreditifin doniilemez (Irrevocable) ve doniilebilir (Revocable)

oldugu,
2. Akreditifin bagka bir lehdara devredilip (Transferable) devredilemeyecegi,

3. Akreditif vadesi (Expiry)

4. Ithalatc1 (Applicant) ve ihracat¢i (Beneficiery) firmanim tam adi, unvani ve acik

adresi
5. Akreditif sartlarina gore 6demenin nasil yapilacagi;
By payment/by sight (Goriildiigiinde 6deme ile)
By acceptance (Kabul ile)
By negotation (lstira ile)
By deferred payment (Vadeli 6deme ile)
By mixed payment (Karma 6deme ile)
7. Akreditifle kismi yiiklemeye (Partial Shipments) izin verilip verilmeyecegi,
8. Aktarmaya (Transshipment) izin verilip verilmeyecegi
9. Akreditife konu olan mallarin yiikleme yeri (Loading in Charge)
10. Akreditife konu olan mallarin bosaltma yeri (For Transport to...)
11. Mallarin en son yiikleme tarihi (Latest Date of Shipment)
12. Yiikleme siiresi (Shipment Period)

13. Malin tanimi ve teslim sekli (Description of Goods)

'8 Pamukbank T.A.S., ithalat Akreditiflerinde Dikkat Edilecek Hususlar Uygulama El Kitabi, Kurumsal
Hizmetler Boliimii - Dis Islemler Servisi, Dokiiman No: 1.3.3.08, 2003, s.1-18
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14. Istenen vesaiklerin listesi (Documents Required)
15. Ek sartlar (Additional Conditions)

16. Akreditif sartlarina gore ihracat¢i ve ithalatcinin 6demekle yiikiimlii oldugu

masraflar (Details of Charges)
17. Yiikleme tarihinden itibaren vesaiklerin ibraz siiresi (Presentation Period)
18. Akreditifin teyitli/teyitsiz olacagi (Confirm/Without)

19. Akreditif acan banka ile lehine akreditif acilan muhabir banka/ihbar bankasi
disinda amir banka tarafindan ©Odeme i¢in yetki verilen rambursman bankasi

(Reimbursing Bank)
20. Rambursman sartlari ile ilgili agiklamalar (Instructions)

21.Akreditifin milletleraras1 ticaret odasinin 500 sayili brosiiriine tabi oldugu yer

almalidir.
2.1.5. Akreditif Tiirleri
2.1.5.1. Doniilebilir — Kabiliriicu Akreditif (Revocable)

Sevk vesaikinin ihracat¢i tarafindan ibrazindan once ihracatgiya haber verilmeden

iptal edilebilen veya degistirilebilen akreditiftir.
2.1.5.2. Doniilemez — Gayrikabiliriicu Akreditif (Irrevocable)

Ihracatci, ithalat¢1 ve muhabir bankanin bilgisi ve onay1 olmadan iptal edilemeyen

veya degistirilemeyen bir akreditif tiiriidiir.
2.1.5.3. Teyitsiz Akreditif (Unconfirmed (L/C)

Ihbar bankasinin teyidinin eklenmedigi dolayisiyla yalnizca amir bankanin akreditif

kosullar1 yerine getirildiginde 6deme taahhiidii altina girdigi akreditiftir.
2.1.5.4. Teyitli Akreditif (Confirmed L/C)

Lehdara kars1 amir bankasinin sorumlulugu yaninda lehdar banka veya iigiincii bir

bankanin da akreditife teyit vererek sorumluluk aldig: akreditif tiirtidiir.
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Akreditif sartlarinin yerine getirilmesi ve akreditifte Ongoriilen vesaikin ibrazi

kaydiyla teyit eden banka;"’

a. Akreditifte vadesiz 0deme Ongoriiliiyorsa, 6demenin akreditifte Ongorildiigii

sekilde yapilmasi

b. Akreditifte vadeli 6deme Ongoriiliiyorsa, akreditif sartlarina gore saptanan tarihte

O0demenin yapilmasi

c. Akreditifte police kabulii Ongoriiliiyorsa, teyit eden banka {iizerine cekilen
policelerin muhatab1 sifatiyla bunlarin kabul edilmesi ve vadelerinde 6denmesi ile
yiikkiimliidiir ve bu yiikiimliiligii yerine getirmek icin Once akreditif acan bankanin

yiikiimliiliigiinii yerine getirmesini bekleyemez.
2.1.5.5. Rotatif Akreditif (Revolving L/C)

Rotatif / donen akreditif, bir kism1 veya tamami kullanildikca ek bir talimata gerek

kalmadan ayni sartlarda ve aym tutar i¢in otomatik olarak yenilenen bir akreditiftir.”’
Rotatif akreditif,
- Siireye bagli,
- Miktara baglh olmak iizeren 2 sekilde acilir.
2.1.5.5.1. Siireye Bagh Olarak Acilan Rotatif Akreditif

Ithalatgi ile ihracatg1 arasinda karsilastirilan siire icerisinde her yiikleme sonrasi yeni
bir akreditif acilmasina gerek kalmadan tiim yiiklemeler icin tek bir akreditif acilmasina

olanak saglar.

Ornek: 8 aylik ve her ay 10.000 tutarinda siireye bagh rotatif akreditif acilmig

olsun.

10.000 USD’lik yiiklemeyi takiben sonraki ay akreditif yeni bir akreditif acilmasina
gerek olmadan otomatik olarak yenilenecek , 8 aylik siire i¢inde akreditif 8 kez
tekrarlanacak ve siire sonunda toplam akreditif tutart (sinir1) olan 80.000 USD’lik tutara

ulasilmis olacaktir.

' Pamukbank T.A.S., Uluslararas: Ticari Kurallar, s.113-114.
20 Erkut Onursal,a.g.e.,s.313
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Siireye bagh rotatif akreditif 2 sekilde acilir:
2.1.5.5.1.1. Biriken (Cumulative) Rotatif Akreditif:

Bir donem i¢inde kullanilmayan miktar, bir sonraki donemde kullanilabilmektedir.
Yukaridaki 6rnege gore, 5000 USD’1 kullanmissa, izleyen donemde 10.000 USD’a ilave
olarak bir 6nceki donemde kullanilmayan 5.000 USD’lik tutarda kullanilabilir.

2.1.5.5.1.2. Birikmeyen (Non-cumulative) Rotatif Akreditif

Bir donemde ic¢inde kullanilmayan miktar, bir sonraki doneme kullanilamaz.
Ornegin bir dénem icinde 5.000 USD kullanim olmussa, sonraki donemde

kullanilabilecek tutar en fazla 10.000 USD’dur.
2.1.5.5.2. Miktara Bagh Olarak Acilan Rotatif Akreditif:

Taraflar arasinda akreditifin toplam tutari, ka¢ kez donecegi belirlendikten sonra

akreditif vadesi icinde akreditif meblagi her yiiklemeden sonra yenilenir.

Ornek Akreditif vadesi 6 ay, toplam miktar1 120.000 USD olsun. Ayrica taraflar
akreditifin 3 kez donebilir (yenilebilir) oldugunu belirtmis olsunlar. Akreditif vadesi
icinde olmak {iizere birinci 40.000 USD’lik yiiklemeden sonra akreditif otomatik olarak
yenilenmekte, iictincii 40.000 USD’lik yiikleme ile birlikte 120.000 USD’lik akreditif

kullanilmis olmaktadir.
2.1.5.6. Kirmuz1 Sarth Akreditif (Red Clause L/C)

Pesin 6deme olanagi saglar. Mallarin sevk edilmeden Once ihracat¢cinin ihrag
edecegi mali iiretmesi i¢in gerekli hammadde, yar1 mamul maddeleri satin almasi,
tretimi gerceklestirmesi, trettigi mallar1 ambalajlayip depolamasi ve sevk etmesi i¢in

avans olarak 6deme yapilmasina olanak saglayan akreditiftir.

Akreditife kirmizi sarthh denmesinin nedeni, akreditifte yer alan avans sartinin

kirmiziyla yazilmasidir.
2.1.5.7.Yesil Sarth Akreditif (Green Clause L/C)

Kirmiz1 sarth akreditifte oldugu gibi ihracat¢iya pesin 6deme imkani saglar.Farki

ise, ihracat¢i tarafindan mallar sevkedilmeden Once {iciincii bir tarafin deposunda
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muhafaza edilmekte, bunun karsiliginda mallarin miilkiyetini bankaya devreden bir
ambar makbuzu alinmakta ve bu makbuz bankaya teslim edilerek karsiliginda depodaki

mallarin belli yiizdesi oraninda avans kullanilmaktadir.
2.1.5.8. Devredilebilir Akreditif (Transferable L/C)

Akreditif konusu mallarin bir firma tarafindan temini veya iiretimi miimkiin
olamayacaksa veya ihracatci bir araci ise ayr1 ayr akreditifler agmaya veya akreditif
sartlarin1 degistirmeye gerek kalmaksizin akreditifin kismen veya tamamen bir ya da

birden fazla iiciincii sahsa devri hususunda baslangicta yetki veren akreditiflerdir.*’
Akreditifin devredilebilir olmasi i¢in akreditifte bu sartin agcik¢a yer almasi gerekir.

Devredilebilir akreditifin isleyisi siireci ;
1. ithalatgi/alict ile ihracatgi/satic arasinda alim-satim sdzlesmesi imzalamir. Odeme
seklinin devredilebilir akreditif seklinde olacagini belirttikten sonra bir ithalat¢i kendi

bankasina ihracatci lehine bir akreditif agilmasi i¢in bagvurur.

2. Ithalat¢min bankasi ithalatcinin talimatina gore devredilebilir bir akreditif acar.

Acilan akreditif mektubu ihracat¢inin bankasina gonderilir.
3. Ihracat¢inin bankasi da ihracatgiya lehine bir akreditif acildig1 ihbarinda bulunur.

4. Lehine akreditif acildig: bilgisini alan birinci lehdar ayn1 kredi kosullarinda olmak

tizere akreditifi ikinci lehdara devretmek i¢in bankasina bagvurur.

5.Banka ise ikinci lehdara lehine bir akreditif agildig1 ihbarinda bulunur.

2 Emine Avlar, a.g.e.,s.12
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Sekil-2:Devredilebilir Akreditifin isleyis Siireci

SATICI ALICI
3 1
IHRACATCININ 2 AKREDITIF
BANKASI y ACAN BANKA
5
ASIL SATICI
IKiNCi LEHDAR

Kaynak: Erkut Onursal, a.g.e.,s.340
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2.1.5.9. Karsihkh Akreditif (Back to back L/C)

Ihracatg1 ithalatgiya ihrag¢ edecegi mallari  yurtdisindaki ve bu malin
iireticisi/imalatcist olan bir firmadan temin ederek ithalatciya gonderilebilir. Ithalatci
tarafindan ihracat¢i lehine agilan bir akreditif yaninda ihracatci tarafindan malin temin
edildigi iiretici/imalat¢i firma lehine de bir akreditif acilmaktadir. Iste bu ikinci
akreditife Karsihkl Akreditif denir.

Karsilikli akreditifte iki ayr1 akreditif vardir:

Birincisi, ithalatcinin ihracatci lehine actigi Orijinal Akreditif. Ikincisi ise,

ihracat¢inin bagka bir iilkedeki malin iireticisi/imalat¢1 lehine agtig1 Ikinci Akreditiftir.
Orijinal akreditifte ihracat¢i lehdar iken, ikinci akreditifte ise karsilikli akreditifin
amiridir.
Karsilikli akreditifin isleyis siireci ;
la. Ihracatci (arach) ile ithalatct arasinda alim-satim sdzlesmesi yapilir.

1b. Ihracatg1 (araci ) ile iiretici arasinda alim-satim sdzlesmesi yapilir.

2. Ithalatc1 kendi bankasina (A Bankasi), ihracatci lehine akreditif actirmak icin

bagvurur.

3. Ithalatgmm bankas1 (A Bankasi), muhabiri olan B Bankasina ihracat¢i lehine bir

akreditif acildig1 ihbarinda bulunur.
4. Ihracat¢inin bankasi (B Bankast), ihracatgiya lehine bir akreditif acildigini iletir.

5. Thracatg1 (araci), kendi bankas1 olan B Bankasina iiretici lehine aym kosullarda bir

akreditif agilmasi talimatinda bulunur.
6. B Bankasi, muhabiri olan C Bankasina iiretici lehine akreditif a¢ildigini iletir.
7. C Bankas iireticiye kendi lehine bir akreditif a¢ilmis oldugunu ihbar eder.
8. Uretici mal hazirlayarak ithalatciya sevk eder.

9. Uretici akreditif kosullarina uygun vesaiki ve faturay1 kendi bankas1 olan C

Bankasina teslim eder.
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10. Ureticinin bankasi sevk vesaikini akreditif kosullarma gore inceler, eger bir

uyumsuzluk yoksa vesaiki ihracat¢inin bankasina (B Bankasi) gonderir.

11. Ihracat¢inin bankasi olan B Bankasi gelen vesaiklerin ilk akreditifteki

vesaiklerle ayni oldugu tespit ettikten sonra, ihracat¢idan kendi faturasin talep eder.

12. hracatcinin bankas: (B Bankas1) gelen sevk ve saikini ve ihracatcinin faturasimi

ithalat¢cinin bankasi (A Bankas1) na gonderir.

13. Ithalatcinin bankasi (A Bankas1) fatura bedelini ithalat¢idan tahsil ederek, sevk
vesaikini teslim eder. Tahsil edilen miktar B Bankasina gonderilir. B Bankasi da,
tireticinin faturasindaki yazili bedeli C Bankasina gonderir. Boylece akreditif iligkisi

sona €rer.
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Sekil — 3: Karsihkh Akreditifin Isleyis Siireci

ITHALATCI | URETICI IHRACATCI
A A A A
v v
v
A C B
BANKASI BANKASI BANKASI

Kaynak: Interbank T.A.S, a.g.e.,s.54
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2.1.5.10. Garanti Akreditifi (Stand-by L/C)

Garanti akreditifinde, akreditifi acan banka tarafindan {iigiincii sahis adina akreditif
lehdarina akreditif kosullarinin yerine getirilmemesi durumunda 6deme yapilacagi
garantisi verilmektedir. Stand-by akreditifte  akreditif sartlarina uygun hareket
edilmemesi, belli bir taahhiidiin yerine getirilmemesi durumunda amir banka tarafindan
akreditif lehdarina 6deme yapilirken, diger akreditifli islemlerde ise lehdar akreditif

sartlarina uygun sekilde hareket ettiginde 6deme yapilmaktadir.
2.1.5.11. Takas Akreditifi (Counter-Trade L/C)

Takas akreditifi, iki tilke arasinda doviz giris-cikist olmaksizin sadece mal degis-
tokusunu igeren, bir iilkenin diger iilkeye yapacag: ihracat karsiliginda diger iilkeden

ithalat yapmasini1 6ngoren bir akreditif tiiriidiir.

Ozellikle 6demeler dengesi sorunu yasayan iilkelerin basvurabilecegi bu 6deme
sekli odemeler dengesinin daha da bozulmasini onlemek amaciyla yararli bir 6nlem

olabilmektedir.
Takas Akreditifin Isleyis Siireci ;

1. Fransiz ihracat¢g1 A firmasi ile Cezayirli ithalat¢i B firmasi arasinda alim-satim
sozlesmesi yapilir (Birinci s6zlesme). Burada alim-satim bir kosula baghdir. Cezayirli
ithalat¢1 B firmasi yapacagi ithalat karsiliginda Cezayirli ihracatci C firmasindan ithalat

yapilmasini istemektedir.

2. Fransiz ihracat¢i A firmasi, C firmasinin sattifi mala ihtiyaci olmadigindan kendi

ilkesinde bu mala ihtiyact olan ithalat¢i D firmasi ile anlagir.

3. Fransiz ithalatg1 D firmasi ile Cezayirli ihracatgr C firmasi arasinda alim-satim

sozlesmesi yapilir. (Ikinci S6zlesme)

4. Taraflar arasinda anlagsma saglandiktan sonra Fransiz ithalat¢1 C firmas1 Cezayirli

ithracat¢r D firmasi lehine bir akreditif acilmasi i¢in Yed-i Emin Bankasina basvurur.

5. Yed-1 Emin Bankasi Cezayirli ihracat¢1 D firmasina lehine akreditif acildigi

ihbarinda bulunur (Birinci akreditif acilis1).
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6. Ayn1 banka Cezayirli ithalat¢ci B firmasinin talimatina istinaden Fransiz ihracatci

A firmasinin lehine bir akreditif acar. (ikinci akreditifin acilig1)
7. Bu banka Fransiz ihracat¢t A firmasina lehine akreditif agildigi ihbarinda bulunur.

8. Cezayirli ihracat¢1 C firmasi akreditif kosullarina uygun yiiklemeyi yapar.
(Birinci yiikleme)
9. Fransiz ithalat¢i firma D firmasi birinci akreditif bedelini Yed-i Emin bankasi

nezdindeki hesaba yatirir.

10. Fransiz ihracat¢1 A firmasi ikinci yiiklemeyi yapar ve sevk vesaikini Yed-i Emin

bankasina teslim eder.

11. Akreditif kosullarmma uygun vesaik ibraz edildiginde Yed-i Emin bankasi
araciligiyla bu banka nezdindeki hesaplar vasitasiyla, iki iilke arasinda para transferi

olmaksizin akreditif bedeli Fransiz ihracat¢t A firmasina ddenir.
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Sekil -4: Takas Akreditifinin Isleyis Siireci

CEZAYIRLI
ITHALATCI
B FIRMASI

10
FRANSIZ
IHRACATCI
A FIRMASI |
7
\
2 . .
YED-i EMIN
BANKASI
/
FRANSIZ 8
ITHALATCI «
D FIRMASI ;
Kaynak: Erkut Onursal, a.g.e., s.342
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2.1.6. Akreditiflerde Odeme Yiikiimliiliigii:
Akreditifilerde 6deme yiikiimliiligii dort sekilde yerine getirilebilir:
2.1.6.1. Vesaik Karsiigi Odeme (Sight Payment)

Goriildiigiinde 6demeli akreditiflerde, lehdar akreditif sartlarina uygun vesaikleri
ibraz ettigi zaman O0deme teyitsiz akreditiflerde akreditifi acan amir banka tarafindan,

teyitli akreditiflerde teyit bankasi tarafindan yapilir.
2.1.6.2. Vadeli Odeme (Deferred Payment)

Vadeli akreditiflerde, lehdar akreditif sartlarina uygun vesaikleri ettifinde 6deme
belli vade sonunda yapilmaktadir. Lehdara 6deme vade tarihinde teyitsiz akreditiflerde

amir bankaca, teyitli akreditiflerde teyit bankasinca yapilir.

Vadeli akreditiflerde 6deme belli siire¢ sonunda yapilmaktadir. Vadeli akreditiflerde
isleyis siireci;
1. ihracatci ile ithalatc arasinda bir satis sozlesmesi imzalanir. Sozlesmede malin

ozellikleri, kalitesi, teslim sekilleri yaninda 6deme sekli vadeli akreditif olarak yer alir.

2. Ithalat¢i, kendi bankasina basvurarak ihracatci lehine vadeli akreditif agtirma

talebinde bulunur.

3. ithalatcinin bankasi (Amir banka) ithalatcinin talimatiyla mevzuat, uluslararasi
kurallar ve bankacilik teamiillerine uygun olarak ihracat¢iya lehine bir akreditif acar.

Akreditif agildig1 ihbar1 diizenlenen akreditif mektubu gonderilerek gerceklesir.

4. Thracat¢inin bankas1 akreditif acildigi ihbarini aldiktan sonra bunu ihracatgiya
bildirir.

5a. Thracatg1 akreditif kosullarina uygun bir bicimde ve zamanda malin1 hazirlayarak
sevkini gerceklestirir.

5b. ihracatct aymi zamanda sevk evraklarini (vesaik) romiz mektubuyla birlikte

kendi bankasina teslim eder.

6. Ihracatginin bankasi (Lehdar banka) sevk vesaikini ithalatcinin bankasina

gonderir.
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7. Sevk vesaiki, ithalatciya teslim edilir.
8. Ithalatg1 teslim aldig: vesaikle mali giimriikten ceker.

9a. ithalatci, akreditif mektubunda yazili vade icerisinde (6rnegin 60, 90, 180 giin
icinde) akreditif bedelini oder.

9b. Amir banka mal bedelini ihracat¢inin bankasina havale eder.

10. Ihracatcinin bankasi gelen bedeli ihracatgiya 6der veya hesabina yatirir. Boylece

akreditif iliskisi bitmis olur.
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Sekil -5: Vadeli Akreditifin Isleyis Siireci

THRACATCI

10 (5b | 4

THRACATCININ
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9b

\ 4

ITHALATCI

9a |7 2

A

v

A

ITHALATCININ
BANKASI

Kaynak: Osman Barbaros Kemer, Pratik D1s Ticaret Teknikleri Teori-Uygulama, Istanbul, 2002, s.225.
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2.1.6.3. Police Kabullii Odeme (Acceptance)

Ihracatc1 ile ithalatct arasinda yapilan sozlesmeye istinaden lehdar akreditif
sartlarina uygun olarak vesaiklerle birlikte bir de police ibraz eder. Lehdarin
diizenleyecegi policeyi aradaki anlagsmaya gore akreditif amiri, amir banka, lehdar
banka kabul edebilir. Police belli bir vadeyi icerir ve vade sonunda policeyi kabul eden

taraf 6demeyi gergeklestirir.

Police, genellikle iskonto ettirilmek amaciyla istendiginden, bu tiir akreditiflerde
iskontoya izin verilip verilmedigi, izin veriliyorsa masraflarin kime ait olacagi ve
policenin kimin iizerine diizenlenecegi acik sekilde belirtilmelidir.**

Police kabullii akreditifin isleyis siireci;

1. ithalatgi ile ihracatg1 arasindaki sozlesmeye istinaden satic1 yani lehdar vesaik ile

beraber bir de poli¢e bankasina ibraz eder.

2. Vesaik ile birlikte policeyi kabul edecek banka teyit eden banka ise, vesaikin
akreditif sartlarina uygunlugu tespit ettikten sonra policeyi kabul eder ve sonra police

lehdara iade edilir.
3. Vesaik, ihracat¢cinin bankasi tarafindan akreditifi acan bankaya gonderilir.

4. Police vadeli oldugundan vadesi geldiginde onu kabul eden tarafindan ihracat¢iya

Odenir.

2 Basak Aktas, a.g.e.,s.17
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Sekil — 6: Police Kabullii Akreditifin Isleyis Siireci

1. Vesaikin police birlikte bankaya ibraz

edilmesi
2. Polige kabulii
3. Vesaikin akreditif acan bankaya gonderilmesi SATICI ALICI
4. Rambursman
Not: Banka teyit bankas1 degilse police kabulii N
ve 6deme akreditifi acan banka tarafindan
yapilir.
1 2
v
. 3 . .
TEYIT EDEN > AKREDITIF
BANKA 4 ACAN BANKA

A

Kaynak: Erkut Onursal, a.g.e., s.343
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2.1.6.4. istira Edilebilir Akreditif (Negotiable L/C)

Lehdar police kabullii akreditifte oldugu gibi akreditif sartlarina uygun vesaiklere ek
olarak bir de police bankaya ibraz eder. Yalmiz bu police vadeli olabilecegi gibi
goriildiigiine 6demeli de olabilir.

Polige iskonto ettirme amacina yonelik olmayip, alacak hakkini gtjsterir.23

Amir banka ya da teyit bankasinca istira edilen policelerin karsiligi 6denmedigi
zaman, banka saticiya riicu edemez yani alacagini saticidan isteyemez. Yalniz poligeyi
istira eden banka amir banka ya da teyit bankas1 disinda ihbar bankasi ya da baska bir
banka ise akreditifle ilgili saticiya kars1 bir 6deme yiikiimliiliigii olmadigindan saticiya
riicu edebilir.”*

Istira edilebilir akreditifin isleyis siireci; (Teyitli Akreditiflerde)

1. Satic1 tarafindan vesaik ile beraber policede bankaya ibraz edilir.

2. Teyit eden banka vesaikler akreditif sartlarina uygunsa poligeyi istira eder. Police

goriildiigiinde 6demeli ise hemen, vadeli ise vadesinde 6demeyi yapar.
3. Vesaik police ile birlikte akreditif acan bankaya gonderilir.

4. Police bedeli vadesi geldiginde akreditifi acan banka tarafindan teyit bankasina

odenir.

2 Erkut Onursal, a.g.e., s.322.
* Pamukbank T.A.S., a.g.e. ,5.123.
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Not: Banka teyit bankasi degilse istira ve
O0deme akreditifi acan banka tarafindan
yapilir.

Sekil — 7: Istira Edilebilir Akreditifin isleyis Siireci

ALICI

SATICI
A
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v
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TEYIT EDEN >
BANKA 4

A

Kaynak: Erkut Onursal, a.g.e., s.344
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2.2. Vesaik Mukabili Odeme
2.2.1. Tanim

Vesaiklerin banka tarafindan 6deme yapilmasit ya da police kabulii karsilifinda

teslim edilmesidir.
2.2.2, Taraflar
1. Thracatci: Vesaiki ve varsa policeyi hazirlayip bankasina ibraz eden amir

2. Thracatcimin Bankasi (Gonderi Bankasi): Vesaiki tahsil icin muhabirine

gonderen banka.

3. Muhabir Banka (Tahsil Bankasi): Vesaikleri mal bedelinin tahsili karsilig

teslim eden banka.

4. ithalatci (Muhatap): Vesaikleri 6deme ya da police kabulii karsilig1 teslim alan

muhatap.
2.2.3. Vesaik Mukabili Odemenin isleyis Siireci

1. ithalatc1 ve ihracat¢i arasinda alim-satim sozlesmesi yapilarak ddemenin vesaik

mukabili olacag belirtildikten sonra ihracat¢i mali ihracata hazir hale getir, yiiklemeyi
yapar.

2.Ihracatc1 yiikleme (sevk) vesaiklerini ithalatcimin bankasina ulastirmak {izere

kendi bankasina ibraz eder.

3. Ihracatcinin bankas1 vesaiki, inceleyip kontrol ettikten sonra romiz mektubuyla

birlikte ithalatcinin bankasina gonderir.
4. Ithalatc1 gonderilen vesaiki teslim almak icin bankasina deme yapar.

5. ithalatcinin bankasi bedeli 6denen vesaikleri ithalatciya teslim eder. Boylece mal

vesaikle beraber ¢ekilebilir.
6. Ithalatcinin bankasi, ihracat bedelini ihracatcinin bankasina transfer eder.

7. Thracatcinin bankasi, ihracat bedelini ihracatcinin hesabina gecer.
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Sekil -8: Vesaik Mukabili Odeme Seklinin isleyis Siireci

ALICI ) I SATICI
1. Yiikleme A A
2. Vesaik ibrazi
3. Vesaikin gonderimi
4. Odeme
5. Vesaikin teslimi
6. Rambursman 5 4
7. Odeme 7 2
v v
AKREDITIF 6 . TEYIT EDEN
ACAN BANKA BANKA
P 3

Kaynak: Basak Aktas, a.g.e., s.11
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2.2.4. Avantaji

Vesaik ithalat¢iya 6deme yapmadan ya da poligce kabuliinii gerceklestirmeden teslim

edilmez.

2.2.5. Dezavantajlari

Thracatg1 agisindan su riskleri igerir: »

1. Alicit mal bedelini ddeyememesi ya da ddemek istememesi,
2. 1thalatgm1n mallar1 kabul etmemesi,

3. ithalat¢imin iilkesindeki kambiyo mevzuatindaki degisiklikler sonucunda ithalatin

gerceklestirilememesi, ddemenin gecikmesi,

4. lthalatgmn ihmali ya da bazi hukuki sebeplerden mallarm giimriiklerde

beklemesi, bu siire zarfinda mallarin bozulmasi, mallarin ihracat¢iya iadesi,

5. Ulusal, yerel hukuk kurallarina oncelik taninmasi sonucu Uluslararas1 Ticaret

Odasi nin vesaik mukabili iglemler i¢in yeknesak kurallarin uygulanamamasi.
2.3. Mal Mukabili Odeme (Cash On Delivery)

Ithalatcinin ihracatci tarafindan gonderilen mali 6nce teslim alip, malin bedelini

sonradan 6dedigi 6deme seklidir.

Mal mukabili 6deme ihracatgi icin risklidir. Ithalatcinin teslim aldigi mal bedelini
O0dememesi veya zamaninda O6dememesi s0z konusu olabilmektedir. Bu nedenle
ihracatgi ithalatgiyr iyi tanimali, ona giivenmeli, mal bedelini zamaninda ddeyecek mali
giice sahip oldugu konusunda bilgi sahibi olmalidir. Ayrica, ithalatcinin iilkesindeki

ekonomik ve siyasi durumu da hesaba katmalidir.
Mal mukabili 6deme sekli, ithalat¢i i¢in avantajlidir.

Ithalat1 ihracatgi tarafindan kredilendirilmektedir. Ithalatci ithal ettigi mali pesin
O0deme seklinde oldugu gibi hemen 6deme karsiligi olmadan teslim alabilmekte ve
teslim aldigi mali satip mal bedelini sonradan Odeyebilme kolayligina sahip

olabilmektedir.

% Erkut Onursal, a.g.e., s.281.
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Mal Mukabili Odemenin isleyis Siireci;

1. ithalatc1 ve ihracat¢i arasinda 6deme seklinin mal mukabili olacagini iceren bir

alim-satim sozlesmesi yapilir.
2a. Ihracat¢i malin yiiklenmesini yaparak fiili ihracat1 baslatir.
2b. Sevk vesaiklerini kendi bankasina teslim eder.
3. Ihracat¢inin bankasi, sevk vesaikini ithalat¢inin bankasina gonderir.

4. Mallar giimriikten ¢ekilmeye hazir durumda oldugunda, ithalatgr mal bedelini

bankasina 6der ve vesaikleri teslim alir. Boylece ithalat¢ci mal giimriikten ¢ekebilir.
5. Ithalat¢inin bankas1, mal bedelini ihracatcinin bankasina transfer eder.

6. Thracat¢inin bankas: transfer edilen mal bedelini ihracatciya oder.
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Sekil -9: Mal Mukabili Odeme Seklinin isleyis Siireci
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Kaynak: Osman Barbaros Kemer, a.g.e., s.201-202
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2.4. Pesin Odeme ( Advance Payment )

Ihracatc1 mali sevketmeden once ithalatcinin mal bedelini ihracatciya pesinen
o0dedigi oOdeme seklidir. Genelde birbirlerini iyi tamiyan taraflar arasinda

kullanilmaktadir.
Bu 6deme seklinin kullanilmasi bir takim kosullara baglidir:
1. Thracatci ile ithalatci birbirlerine giiveniyorlarsa,
2. Ithalatcinin iilkesindeki yasalar pesin 6deme yapmaya miisaitse,

3. Ithalatc1 satin alacagi mali, ihracat¢inin sozlesme sartlarma uygun kalite ve

zamanda gonderecegine inaniyorsa,
4. Ithalat¢inin mali durumu pesin 6deme yapip, beklemeye miisaitse uygun olabilir.

Ihracat¢i agisindan pesin 6deme, giivenli bir 6deme seklidir. Thracatci mal bedelini
tahsil edememe gibi bir sorunla karsilasmaz. Ihracat¢1 ihrac malim sevketmeden 6nce

ithalatc tarafindan finanse edilmektedir.

Ithalatg1 ise pesin 6deme yaparak mal bedelinden indirim yapilmasi talebinde
bulunabilir. Fakat ithalat¢1 saydigimiz bir takim kosullarin saglayacagina inaniyorsa bu

o0deme seklini kullanmalidir.
Pesin Odemenin isleyis Siireci:

1. ithalatci ile ihracat¢i arasinda alim-satim sozlesmesi yapilir. Odemenin pesin

0deme olacag belirtilir.

2. Ithalat¢1 mal bedelini 6demek igin proforma fatura ve kendi talimatiyla bankasina

bagvurur.

3. Ithalatginin talimati iizerine ithalat¢inin bankasi mal bedelini ihracat¢inin

bankasina transfer eder.
4. Mal bedelini tahsil eden ihracat¢cinin bankasi, bedeli ihracat¢iya pesin olarak oder.

5. Thracatci, pesin tahsilata karsilik mallar1 sevk igin yiikler. Fiili ihracatla birlikte
yiikleme evraklar1 gonderilir. Ithalat¢inin bankasi, gonderilen vesaiki ithalatgiya teslim

eder. Ithalat¢1 vesaiklerle beraber giimriikten mali ¢eker.
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Sekil ~10: Pesin Odeme Seklinin isleyis Siireci

1
THRACATCI . ITHALATCI
A
4 18 Ay
icerisinde 2
v
THRACATCININ ITHALATCININ
BANKASI 3 BANKASI

A

Kaynak: Murat Tiiretken, Thracat, Pamukbank T.A.S.Egitim Yayinlari, Dokiiman No:1.4.3.02,
1. Baski: Mart 2002, s.64.
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3.ULUSLARARASI TiCARETIN FINANSMANI

Ihracatin finansmani yontemleri vadelerine, sevkiyat Oncesi ve sonrasina gore

siniflandirabilir.

Kisa vadeli finansman genelde 1 yila kadar, orta vadeli finansman 5 yila kadar, uzun

vadeli finansman 5 yildan 10 yila kadar olan siireyi kapsamaktadir.

Sevkiyat Oncesi finansman, finansman ihtiyaci olan firmalarin tiretim icin gerekli
hammaddeyi satin almasi, mali {iretmesi, iiretilen malin ambalajlanmasi, depolanmast,

sevkedilmesinde kullanilmaktadir.

Sevkiyat sonras1 finansman, ihracatcilarin alicilara kredi agtiklar1 zaman, bankalarin

. . 126
ihracatgiy: finanse etmesidir.

Ithalatin finansmani iki sekildedir: Malin ithalatcinin miilkiyetine gecinceye kadar
ki siirede yapilan finansman “Ithalat Asamasindaki Finansman”, ithalat¢cinin
miilkiyetine gectikten sonra satilip bedellerinin ddenmesine kadarki siirede yapilan

finansman “ithalat Sonras1 Finansman”dir. >’
3.1. ihracat Akreditif Kredisi:

Ihracat¢inin talebi iizerine ithalatcinin bankasi ihracatci lehine akreditif agildig
ihbarini ihracatginin bankasma yapar. Ihracatcinin bankasi da akreditif agildigim
ihracatciya bildirir. fhracatci ihra¢ malim sevkedip, sozlesme sartlarina uygun sevk
vesaiklerini ibraz ettiginde, ithalat¢iya malin ulasmasini ve ithalat¢inin mal bedelini
O0demesini beklemeden mal bedelini tahsil edebilmektedir. Boylece sevkiyat sonrasi

ihracatgi finanse edilmis olmaktadir.
3.2. ithalat Akreditif Kredisi

Ithalatcinin bankas1 (amir banka), akreditif sartlarina uygun sevk vesaikleri ibraz
edildiginde mal bedelini 6deyecegini garanti etmektedir. Bu sekilde ithalat¢iya

gayrinakdi bir akreditif kredisi acilmis olmaktadir.

% Cevat Gerni, D1s Ticaretin Finansmani, T.O.B.B Yayim1 No: 139, Ankara, 1990, s.46.
2T Cevat Gerni, a.g.e., s.119.
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Akreditif sartlarina uygun sevk vesaikleri ibraz edildiginde ithalat¢inin bankasi mal
bedelinin ithalat¢cidan bir kismini alabilir veya mallarinin teslim alinmasi ya da satilip
bedellerinin 6denmesine kadar higbir tahsilatta bulunmayabilir. Bu durumda kismen

veya tamamen bir akreditif kredisi acilmis olmaktadir. **

Ithalatcinin bankasi kendisine ibraz edilen sevk vesaikleri karsiliginda mal bedelini
ithalatcidan tamamen tahsil etmeden ihracatgiya Odemede bulunuyorsa, gayrinakdi

kredi nakdi krediye doniismektedir.

Mal bedelinin ithalatci tarafindan 6denememesi olasiligina karsi mallarin miilkiyeti

bankadadir.
3.3. Kirmuz1 Sarth Akreditif (Red Clause L/C)

Kirmiz1 sarth akreditif, sevkiyat oncesi ihracati finanse eden bir akreditiftir.Daha
oncede bahsedildigi gibi sevkiyat Oncesi ihracati finansman seklinin ozelligi geregi,
ithracatginin ihra¢ edecegi malin iiretimine yarayacak hammaddeyi satin almasi, mal
tiretmesi, tamamlanmis mali depolamas1 ve sevk etmesi icin akreditif ile ilgili vesaiki
ibraz etmeden ©6nce mal bedelinin bir kismi ya da tamamini pesin olarak tahsil

edebildigi bir finansman yontemidir.
3.4. Yesil Sarth Akreditif (Green Clause L/C)

Yesil sartl akreditif, kirmizi sarth akreditifte oldugu gibi ihracat¢inin mallart sevk

etmeden Once akreditif bedelinden ihracat¢iya pesin 6deme olmaktadir.

Fakat arada bir fark vardir. Ihracat¢ ihraca hazir olan mallar bir antrepoda depo
adina diizenlenen ambar makbuzunu bankaya ibraz eder. Banka da ihracat¢ciya 6demede

bulunur.

Bu tiir akreditiflerde banka, mallarin miilkiyetini kendisinde tuttugu icin, yesil sartl

akreditif acarak ihracatciy: finanse eden ithalatciy: giivence altina almis olur.”’

2 Cevat Gerni, a.g.e., s.120.
* Pamukbank T.A.S, a.g.e, s.126.
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3.5. Devredilebilir Akreditif (Transferable L/C)

Devredilebilir akreditif, akreditif lehdar1 tarafindan sevk Oncesi ikinci lehdara

devredilebilme 6zelligine sahiptir.

Akreditifin birinci lehdari, araci ihracat¢ir konumunda olup, lehine devir yapilan

ikinci lehdar malin iireticisi, asil saticisidir.

Araci ihracat¢1 kendi fonlarim1 ya da kendilerine ihracat islemlerini finanse etmek
icin verilen fonlar1 kullanmak istemezler. Bu gibi durumlarda araci ihracatginin
ihracatimi kolaylastirmak i¢in devreye giren devredilebilir akreditif, araci ihracat¢inin
mallarin iireticisi / imalat¢isina akreditifi kendi komisyonunu igceren bir farkla ya da
komisyon ayr1 Odeniyorsa, tamamen devretmesini saglar. Araci ihracat¢i bdylece

sevkiyat oncesi kendi fonlarini kullanmadan ihracati finanse etmis olmaktadir. *°

Akreditifi devralan ikinci lehdar, asil ihracat¢i olarak, ihracati akreditiflerdeki

normal prosediire yapacaktir.
3.6. Karsihkli Akreditif (Back to Back L/C):

Karsilikli akreditifte daha once de bahsedildigi gibi iki farkli akreditif vardir. Araci
ihracat¢i lehine acilmis birinci akreditif, orijinal akreditiftir. Orijinal akreditifin lehdar
olan araci ihracatgr tarafindan asil ihracat¢r lehine acilan ikinci akreditif, karsilikli

akreditiftir. Bu iki akreditif birbirinden bagimsizdir.

Araci ihracat¢1 akreditif sartlarina uygun mali, asil ihracat¢i lehine agtirdigi

karsilikl1 akreditif karsiliginda temin eder ve bu mallar1 akreditif amirine gonderir.

Karsilikli akreditif, devredilebilir akreditifte oldugu gibi araci ihracat¢inin kendi

fonlarin tiikketmeden sevk Oncesi ihracati finanse etmesini saglamaktadir.
3.7. ihracat Vesaik Karsihg Avans

Sevk sonrasi ihracati finansman yontemidir. Thracatci ihrac malim1 sevk ettikten
sonra sevk belgelerini bankasina ibraz eder. Banka gerekli incelemeleri yaptiktan sonra
herhangi bir engel yoksa, vesaikleri verecegi avansa karsilik teminata alarak ihrac

bedelinin bir kismin1 ya da tamamini1 kredi olarak vermektedir.

30 Cevat Gerni, a.g.e., s.44.
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Banka verdigi avansa karsilik teminata aldig1 vesaikler yaninda ayrica bir teminat da

almis olmalidir.*!

Banka, avans O0demesinde, ihracat¢inin finansal durumunu, ithalat¢inin finansal
durumunu ve ithalatginin {iilkesinin ekonomik ve politik durumunu da gozoniinde

tutmaktadir. >

Banka ibraz edilen vesaikleri yaptigi incelemeler sonrasi muhabirine tahsile
gonderir. Mal bedeli tahsil edilir. Eger kismi avans verilmigse mal bedelinin kalan kismi1

ihracatciya 6denir.
3.8. Vesaik Karsihgi Odemede ithalat Kredisi

Thracatg1 ile ithalatgi mal alim-satimi sozlesmesi imzaladiginda, demenin nasil
olacag1 da belirtilmektedir. Thracatci mali hazirlayip sevk ettiginde sevk belgelerini
kendi bankasina ibraz eder. Muhabir banka gerekli incelemeleri yaptiktan sonra
vesaikleri amir banka, ithalatcimin bankasina gonderir.Ithalatginin bankasi vesaikleri

mal bedelini tahsil ettikten sonra teslim edecektir.

Ithalatci mal bedelini 6demek icin parasal destege ihtiya¢ duyabilir. Burada
ithalatcinin bankas1 devreye girer. Ithalat¢inin bankasi ithalat¢iya kredi acarak mal

bedelini ddeyebilir.

Banka ithalatciya actifi krediye teminat olarak bir bor¢ senedi ve yeddiemin

makbuzu alir mallarin miilkiyetini devreder. >

Yeddiemin makbuzu ithalat¢i tarafindan bankaya veriliyorsa, mallarin bir depoda
banka adina depolanacagi belgelenir veya mallarin islem gordiikten sonra banka adina
tekrar depolanacagi belgelenir veya mallarin satildiktan sonra tahsil edilen bedelin
tamaminin derhal ve kesintisiz bankaya 6denecegi belgelenir. Bu belge banka i¢in bir
giivence kaynagi olup, miisterinin iflas1 durumunda da banka kredi olarak vermis

oldugu mal bedelini tahsil edebilir.**

AL Tagpolat, a.g.e., s.161.

32 Erkut Onursal, a.g.e., s.8.

3 Cevat Gerni, a.g.e., s.121.

3% Interbank T.A.S., a.g.e., s.80.
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Burada mallarin ithalatcinin miilkiyetine gecinceye kadar ki siire olan ithalat
asamasinda ve ithalatcinin miilkiyetine gecen siire, ithalat sonrasinda bir finansman

vardir.

Odeme ithalatcinin vadeli policeyi kabulii ile olacaksa, ihracatc1 sevk vesaiklerini
policeyle birlikte bankasina ibraz eder. Muhabir banka sevk belgelerini ve poligeyi
kabul icin amir bankaya gonderir. Ithalatci sonunda mal bedelini 6demek icin
finansmana ihtiyaci varsa, bankasindan daha 6ncede belirtildigi gibi bir bor¢ senedi ve
yeddiemin makbuzu karsiligr kredi kullanabilir. Sonug¢ olarak ithalatciya mallarin

miilkiyeti devredilir, ithalatginin mallar satip kredi borcunu 6demesi i¢in firsat taninir.
3.9. Mal Mukabili Odemede ithalat Kredisi
Ithalat sonrasi finansman yontemidir.

Ihracatg1 s6zlesme uyarinca sevk vesaiklerini ithalat¢iya ya da ithalat¢inin bankasina
gonderir. Ithalatci onceden herhangi bir 6demede bulunmadan sevk vesaikleriyle
mallart teslim alir. Odeme ithalatci tarafindan kararlastirilan vade sonunda ithalat¢inin

kendi bankas1 vasitasiyla yapilir.

Ithalatc1 yeteri kadar likidite sahip olmayabilir, mal mukabili 6deme sayesinde
ithalatct mali satip, borclanmaya gerek duymaksizin mal bedelini vade tarihinde

0deyebilme kolayligina kavusmaktadir.

Ihracatg1 igin fazlaca riskli olan bu 6deme sekli ithalat¢i igin ihracatci tarafindan
saglanan bir finansman kolayli§1 olmaktadir.Thracat¢1 mal bedelinin 6denmesini garanti
altina almak i¢in vesaiklerle birlikte bir de police diizenlerse bu policenin muhabir
banka tarafindan kabul edilmesi veya ithalatcinin kabul ettigi policeye muhabir

bankanin aval vermesini isteyebilir.
3.10. Aval ve Kabul Kredisi

Ihracatct vesaik mukabili odemede, sevkettigi mallar ve gonderdigi vesaiklere
sO0zlesmeye istinaden policede eklemisse, ithalatgr bankasinin aracilifiyla vesaikleri
teslim alir, policeyi kabul eder. Fakat ihracat¢i ithalat¢inin policeyi kabul etmesini
yeterli gOormiiyorsa muhabir bankanin da policeye aval yani garanti vermesini

isteyebilir. Veya ihracat¢i gonderilen vadeli policenin muhabir banka tarafindan kabul
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edilerek mal bedelinin 6denecegine iliskin 6deme taahhiidiinde bulunulmasi isteyebilir.
Banka policeye aval vererek ya da policeyi bizzat kendisi kabul ederek ithalat¢iy ithalat

asamasinda iken finanse etmektedir. Bu asamadaki kredi gayrinakdi kredidir.

Aval ve kabul kredilerinde, vesaikin aliciya tesliminde yeddiemin makbuzu veya
bagka bir teminat alimir. * ithalatc1 vesaiki teslim alarak malin miilkiyetini devralir ve

mallart satarak bedelini 6der. Bu agama ithalat sonrasi finansman agamasidir.
3.11. istira ve iskonto Kredisi

Sevk sonrasi ihracati finansman yontemidir. Thracat¢ci vesaik mukabili ddemeye
istinaden bankaya vesaiklerle birlikte bir de police ibraz eder. Banka, vesaikleri
sO0zlesme sartlarina uygunlugu acisindan inceler. Bir sorun yoksa, police goriildiigiinde
o0demeli ise poligeyi istira ederek yani satin alarak ihracatciya hemen ddeme yapar. Eger
police vadeli ise, policeyi iskonto ederek ihracat¢iya 6deme yapar. Thracatciya ilkinde

istira kredisi, ikincisinde iskonto kredisi a¢ilmis olmaktadir.
3.12. Rehin Senedi (Yeddiemin Makbuzu / Trust Receipt)

Sevk sonrasi ithalati finansman yontemidir. Vesaik mukabili ithalatta, ihracat¢inin,
bankas1 tarafindan muhabir banka, ithalatginin bankasina gonderilen vesaikleri
ithalatcinin teslim alabilmesi icin 6deme yapmasi gerekmektedir. Fakat ithalat¢inin bu
O0demeyi yapmast ic¢in finansmana ihtiyact olabilir. Bu durumda ithalat¢1 bankasina
basvurur, bankasiyla aralarinda bir kredi sozlesmesi imzalanir. Ithalat¢1 bankasina bir
yeddiemin makbuzu verir. Bu makbuz, mallarin bir depoda bankanin miilkiyetinde
olmak iizere depolandigin1 gostermektedir. Ayn1 zamanda acilan kredinin teminatidir.
Ithalatg1 bu kredi sayesinde 6deme yapmadan mallar1 giimriikten ¢eker, mallar1 sattiktan

bedelini bankasina oder.
3.13. Emtia Karsihg1 Kredi

Sevk Oncesi ihracati finansman aracidir. Emtia karsiligi kredi, rehin senedi karsilig
kullandirilan krediye benzemekle birlikte bu kredi ihracat¢iya ihracat yapmadan evvel

rehin senedi karsilig1 kredi ise ithalat¢iya ithalat sonrasi kullandirilmaktadir.

33 Cevat Gerni, a.g.e., s.121.
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Thracatgi, ihrag malin1 ihrag edinceye kadar bankasiyla yapilan anlasmaya uyarak bir
depoda tutar. Malin miilkiyeti bankadadir ve banka depoda tutulan emtia karsiliginda

ihracat¢iya kredi agar.

Emtia karsiliginda acgilan bu kredi belli bir marj yani oran dahilindedir. Emtia
karsiligr kredi, emtianin depodan c¢ikisi olduktan sonra, ihracatin gerceklesmesi ve
ihracatla ilgili sevk vesaikinin bankaya ibraz edilmesiyle ihracat vesaik karsilig1 krediye

déniigiir.*®

3.14. Satic1 Kredisi (Supplier’s Credit)

Sevk sonrasi ihracati finansman aracidir. IThracatgi ile ithalat¢1 vesaik mukabili
vadeli mal alim-satim1 konusunda anlagsmislarsa, ihracatgr mallar1 gonderir, vesaikleri
ise bankasina ibraz eder. Banka da vadeli satis yapan ihracatciya kredi acar. Banka mal

bedelini kararlastiran siirede ithalat¢idan tahsil edecektir.

Vadeli satig riskini ihracatcr yiiklenmektedir. *” Banka mal bedelini tahsil edememe
gibi sorun yasarsa ihracatciya riicu edebilir.®® fhracatci, bu riski ihracat kredisi

sigortasina bagvurarak devredebilmektedir.
3.15. Alc1 Kredisi (Buyer’s Credit)

Alici kredisi, uzun vadeli bir kredidir. Thracat¢inin iilkesindeki banka ya da baska bir

finansman kurumunca bu kredi acilabilir.

Alic1 kredilerinin iki 6nemli 6zelligi bulunmaktadir. Thracatci sadece mali sozlesme
sartlarina uygun sekilde iiretir, zamaninda teslim eder boylece ticari yiikiimliiligtinii
yerine getirmis olur. Ihracatc1 sadece ticari anlamda yiikiimliidiir. Kredi acilmasi ve
tahsilati ile ilgili finansal yiikiimliiliik alicitya kredi agan finansman kurumuna aittir.
Ikinci olarak, alici kredisi yabanci aliciya ya da bankaya bor¢ verilmesi olup, bir
iilkeden digerine bir fon transferi olmamaktadir. Ithalatc1 sozlesmedeki bor¢ tutarinin
genelde ylizde 20 ile 30’unu pesin oder, geri kalan kisim borg¢ olarak verilir. Alict

kredileri, satic1 kredilerine gore daha ¢ok tercih edilen bir finansman yontemidir.

% Ali Tagpolat, a.g.e., s.155.
7 H.Seyidoglu, a.g.e., 5.379.
38 Cevat Gerni, a.g.e., s.55.
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Ihracatgilar agisindan alici  kredileri satict  kredilerinden daha az sorumluluk
yiiklemektedir. Isin finansal kismini ¢ozmiis olan ihracatci sadece iiretim isine ve

pazarlamaya agirlik verecektir.”
3.16. Sendikasyon Kredileri

Sendikasyon kredisi, biiyiik miktarda finansmana ihtiya¢ duyan bir kurulusa birden

fazla bor¢ verenin biraraya gelerek actiklari bir kredidir.

Ozellikleri:

- Sendikasyon kredisi, bir bankanin rahatca tek basina verebilecegi bir kredi
degildir.

- Orta ve uzun vadeli finansman ihtiyacini karsilar.

- Sendikasyon kredileri sabit faizden ziyade degisken faizlidir.*’

- Sendikasyon kredisine katkida bulunan her kredi kurulusunun sorumlulugu

digerinden alyndlr.41
Sendikasyon kredilerti; 42
- Isletmenin isletme ihtiyacini karsilamak,
- Yatirimlar finanse etmek,
- Projeyi finanse etmek,
- Bankalarin miisterilerine kredi kullandirmak,
- Sirket satin almak,
- Bir sirketle birlesmek,
- Leasing,

- Thracatin finansmant,

¥ Cevat Gerni, a.g.e., 5.56-58.

40 Burhanettin Tanridogan, Risk Analizi Tekniklerine Yonelik Finansal Tablolar Analizi ve Finansman
Yontemlerinin Degerlendirilmesi, Bursa, 2002, s.344.

! Burhanettin Tanridogan, a.g.e., s.344.
2 Ali Tagpolat, a.g.e., s.41.
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Gayrimenkul alimi i¢in kullanilabilir.

Krediyi kullanan ve kredi verenler agisindan sendikasyon kredisi birtakim avantajlar
icerir. Krediyi kullanan, biiylik miktardaki fonlar1 kisa zamanda ve daha diisiik
maliyetle elde etme imkanina kavusur. Biiyiik miktarli krediyi tek bir bankadan bulmak
zor oldugu icin sendikasyon kredisi vermek amaciyla toplanan kuruluslardan bu

finansmani saglamak daha kolaydir.

Ozellikle iyi taninan bankalardan olusan konsorsiyum tarafindan biiyiik miktarl bir

sendikasyon kredisinin verilmesi, bor¢lunun itibarini arttirir.*

Bankalar sendikasyon kredisi ile birtakim gelirler elde eder. Komisyon kazanci gibi.
Birden fazla bankanin biraraya gelerek sendikasyon kredisi vermesiyle kredi riski

paylasilmis boylece risk azaltilmis olmaktadir.
3.17. Tiirk Eximbank Kredileri

1987 yilinda kurulan Tiirk Eximbank ihracati, acilan kredilerle, ortaya ¢ikabilecek
ticari, siyasi risklere karsi saglanan ihracat kredi sigortasiyla ve garanti programlariyla

desteklemektedir.

Tirk Eximbank’in temel amaci; ihracatin gelistirilmesi, ihra¢ edilen mal ve
hizmetlerin c¢esitlendirilmesi, ihra¢ mallarina yeni pazarlar bulunmasi, ihracatgilarin
yurtdisindaki pazar paylarinin arttirilmast ve girisimlerinde desteklenmesi, ihracatcilar
ile yurtdisinda miiteahhitlik hizmeti veren miiteahhitler ve yatirimcilarin yurtdisi
piyasalarda rekabet edecek giice ulastirilmasi, yurtdisinda yapilmasi diisiiniilen
yatirimlari, ihracat maksadiyla yatirrm mallan iiretim ve satisinin desteklenerek tesvik

edilmesidir.**

Eximbank’a kredi icin basvuranlar, ihracatgilar, dig ticaret sermaye sirketleri,
ihracata yonelik yatinm yapan girisimciler, yurtdisindaki miiteahhitler, yurtdisinda
yatirnm yapanlar, Tiirkiye’den mal ithal etmek isteyen yabanci ithalat¢ilart finanse

etmek isteyen hiikiimetler ve finans kuruluslaridir.*’

3 Burhanettin Tanridogan, a.g.e., s.344.
* Osman Barbaros Kemer, Dis Ticaret Egitimi, 1. Baski, Alfa, 2002, 5.278.
* Osman Barbaros Kemer, Pratik Dig Ticaret Teknikleri Teori Uygulama, s.115.
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Tablo-1:Tiirk Eximbank 2005 Yili Kredi Kullandirimlar:

| Kullandirim Tutar1
YTL Doviz
(Bin YTL) (Bin ABD Dolar1)
Kisa Vadeli TL Kredileri 3.063.957 2.280.243
SOIK 1.779.207 1.326.387
DTS 988.403 733.060
Thracata Hazirlik Kredisi 285.202 212.455
Turizm Pazarlama Kredisi 2.776 2.124
Uluslararas: Nak. Paz. Krd. 849 620
KOBI Thracata Hazirlik Krd. 7.519 5.597
Kisa Vadeli Doviz Kredileri 1.679.920 1.248.306
SOIK 1.076.043 799.382
DTS 327.058 242.990
Ihracata Hazirlik Kredisi 208.478 155.188
Thracat Alacaklar1 Iskonto Prog. 23.966 17.836
Sevk Oncesi Reeskont Kredisi 17.332 12.976
Uluslararas: Nak. Paz. Krd. 1.071 803
Turizm Pazarlama Kredisi 3.149 2.322
KOBI Thracata Hazirlik Krd. 7.193 5.361
Gemi Insa ve Ihr. Finansmam 15.630 11.448
Toplam Kisa Vadeli Krediler 4.743.877 3.528.549
Toplam Nakdi Krediler 4.743.877 3.528.549
Toplam Gayri Nakdi Krediler 2.187 1.637
ITFO 2.187 1.637
GENEL TOPLAM 4.746.064 3.530.186

Kaynak: Bilgiedinme @ eximbank.gov.tr

2005 yilinda Tiirk Eximbank’in kullandirdig: kisa vadeli TL ve doviz kredilerinin
tutar1 4.746 trilyon TL (3.5 Milyar ABD Dolar1) dir. Kisa vadeli kredilerin %65°1 TL
kredilerden, %35°1 doviz kredilerinden olusmustur. Kisa vadeli krediler, biiyiik olciide

Tiirk ticari bankacilik sistemi araciligiyla kullandirilmaktadir.
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Tablo-2: Tiirk Eximbank’in 2005 Yih ihracata Verdigi
Finansal Destek (Yillik islem Hacimleri)

(Bin ABD Dolar1)

Kisa Vadeli Krediler 3.528.549
YTL Kredileri 2.280.243
Do6viz Kredileri 1.248.306
Orta ve Uzun Vadeli Krediler 7.950
Ulke Kredileri 7.950
Diger
Toplam Krediler 3.536.499
Sigorta Programlari 4.172.943
Garanti Programlari 1.637
Toplam Sigorta/Garanti 4.174.580
Toplam Eximbank Destegi 7.711.079
Toplam Tiirkiye Thracat 73.122.000
Finansal Destek (Kisa Vadeli

% 4.8
Krediler)
Finansal Destek (Kisa ve Orta/Uzun

% 4.8
Vadeli Krediler)
Finansal Destek (Toplam Kredi +

% 10.5

Sigorta + Garanti)

Kaynak: Bilgiedinme @eximbank.gov.tr

Ihracatimiz 2005 yilinda, 2003 ve 2004 yillarinda gosterdigi oransal artisin
gerisinde bir yiikselis kaydetmesine karsin, 2005 yili ihracatimiz 2004 yilina gore
%15,8 oraninda artarak 73,1 milyar dolara ulasmistir. Yasanan soz konusu artisin
ihracat sektoriiniin pay1 yanisira, Tiirk Eximbank’in uyguladig kredi, sigorta ve garanti

programlarininda 6nemli katkis1 bulunmaktadir. Tiirk Eximbank’in nakdi ve gayrinakdi
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kredi programlariyla ihracat sektoriine verdigi destek, 2005 yilinda, 7.7 milyar dolara
ulagmistir. Bu tutarin 3,5 milyar dolar1 nakdi kredi ve 4,2 milyar dolar sigorta/garanti
desteginden olusmaktadir. Boylece Tiirk Eximbank 2005 yilinda ihracatin %10.5’ini
finanse etmistir. Tiirk Eximbank’in ihracata verdigi finansal destekte toplam nakdi

krediler i¢inde kisa vadeli kredilerin oran1 %99.8 dir.

Tablo-3: Tiirk Eximbank 2006 yili Kisa Vadeli Kredi Hedefleri

YTL DVZ
(Milyon) (Milyon USD)

YTL Krediler 3.192 2.250
SOIK 1.888 1.331
DTS 957 675
. .. 189
Thracata Hazirlik Kredisi 269

KOBI Thracata Hazirlik Krd. 57 40
Turizm Pazarlama Kredisi ve Nakliyat Paz..Kredisi 22 15
Diviz Kredileri 1.773 1.250
SOIK 1.077 759
DTS 251 177
Thracata Hazirlik Kredisi 204 144
KOBI Ihracata Hazirlik Krd. 85 60
Iskonto + Sevk Oncesi Reeskont Kredisi 71 50
Ozellikli 14 10
Doviz Kaz.Hizmetler 14 10
Gemi inga 28 20
Turizm Paz.Krd. ve Nakliyat Paz.Kredisi 28 20
TOPLAM 4.965 3.500

Kaynak: Bilgiedinme @eximbank.gov.tr

Tiirk Eximbank’in 2006 yili kisa vadeli hedeflerine baktigimizda Tiirk Eximbank
toplam 4.965 milyon YTL, dolar bazinda 3.5 milyar ABD Dolarn kisa vadeli
kullandirmay1 hedeflemektedir. Kullandirilmak istenen kisa vadeli kredilerin %64’ ini

YTL kredileri, %36’ sim1 Doviz kredileri olusturmaktadir.
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Eximbank’in kredi, sigorta ve garanti programlari sunlardir:
3.17.1. Kisa Vadeli Ihracat Kredileri

Tirk Eximbank ihracatgt ve ihracat baglantili mal iireten imalat¢1 firmalara,
ozellikle ihracata hazirlik doneminde finansman gereksinimlerinin kargilanmasi
amaciyla, kisa vadeli ihracat kredileri tahsis etmektedir. Bu krediler TL ve doviz
cinsinden, bankalar araciligiyla veya dogrudan Tiirk Eximbank tarafindan firmalara

kullandirilmaktadir.

Tablo-4: Kisa Vadeli ihracat Kredileri

Kredi Tutar:
Yillar (Milyon ABD Dolar1)
1997 2.891
1998 3.258
1999 3.333
2000 3.377
2001 2714
2002 2.158
2003 3.191
2004 3.324
2005 3529

Kaynak: http://www.eximbank.gov.tr/html_files/
istatistik.htm
Tiirk Eximbank 2004 yilinda 3,4 milyar ABD Dolar1 tutarinda nakdi kredi destegi
ve 3,6 milyar ABD Dolar tutarinda sigorta/garanti imkani saglayarak ihracata toplam 7
milyar ABD Dolar1 seviyesinde bir destek vermistir. Boylece, Banka nakdi ve

gayrinakdi destekleri ile ihracatin yaklasik % 11’ine finansman destegi saglamistir.
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Tiirk Eximbank 2005 yilinda ise 3,5 milyar dolar1 nakdi kredi ve 4,2 milyar dolar1
sigorta/garanti destegi ile ihracata toplam 7.7 milyar ABD Dolar katkida bulunmustur.

Tiirk Eximbank 2005 yilinda ihracatin %10.5’ini finanse etmistir.

Tablo-5: Kisa Vadeli ihracat Kredilerinin Sektorel Dagihmi(%)

2000 2001 2002 2003 2004
Tekstil/HazirGiyim/Deri 51 46 41 42 42
Makina/Elektrikli Cih. 12 11 13 12 12
Demir-Celik 7 7 10 8 7
Gida/Tarim/Hayvancilik ° 10 9 9 8
Diger 21 26 27 29 31
TOPLAM 100 100 100 100 100

Kaynak: http://www.eximbank.gov.tr/html_files/istatistik.htm

Kisa vadeli kredilerin sektorel dagilimini inceledigimizde tekstil/hazir giyim/deri

sektorii birinci siradadir.

Tablo-6: Kisa Vadeli ihracat Kredilerinin Ulke Gruplarina Gore Dagihm

2000 2001 2002 2003 2004
Avrupa Birligi 63 62 64 61 54
AB Dis1 Avrupa 7 7 5 6 7
K. Amerika / Japonya 19 16 17 18 23
Ortadogu / K. Afrika 8 11 9 9 11
Diger 3 4 5 6 5
TOPLAM 100 100 100 100 100

Kaynak: http://www.eximbank.gov.tr/html_files/istatistik.htm
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Kredilerin iilke gruplarina gore dagiliminda Avrupa Birligi tilkeleri ilk sirada yer

almaktadir.

Kisa vadeli ihracat kredileri; Sevk oncesi TL/Doviz kredisi, TL/Doviz Performans

kredisi, Dis ticaret sirketleri TL/Doviz kredisi’ nden olugsmaktadir.

Sevk oncesi ihracat kredileri, arac1 bankalar araciligiyla ihracat¢i, ihracata yonelik
tiretim yapan imalat¢ilar, imalatgr ihracatcilara ihracat oncesindeki ihtiyaclarini finanse

etmek amaciyla Tiirk Liras1 ya da doviz olarak kullandirilan kredilerdir.

Ticari bankalar araciigiyla kullandirilan ve toplam Kisa Vadeli Ihracat
Kredileri icerisinde % 65’lik paya sahip olan Sevk Oncesi ihracat Kredileri

agirhkh yer tutmaktadir.

S6z konusu kredilerde, firma ve ihracat riski araci banka tarafindan iistlenilmektedir.
Bu kredi ihraci yasak olmayan, Eximbank’in kosullarina uygun Tiirk menseili mallarin
serbest dovizle ihra¢ edilmeleri ve ihracat taahhiidiinde bulunulmasi karsiliginda
kullandirilir. Eximbank’a ihracat kredi sigortas1 yaptiran ihracatcilar faiz indiriminden

yararlanirlar.

Uvygulama Esaslari

- Sevk Oncesi Tiirk Liras1 Thracat Kredisi, kredi kullanan firmanmn vasfina ve

faaliyette bulundugu bolgeye gore iki ayr1 isim altinda kullandirilir:
a.Sevk Oncesi Tiirk Lirasi ihracat Kredisi:
Imalatci, ihracatg1 ve imalatgi-ihracatc firmalara kullandirilir.
b.Sevk Oncesi Tiirk Liras1 KOY Thracat Kredisi:

Kalkinmada Oncelikli Yorelerde faaliyette bulunan imalatgi, imalatci-ihracatgr ve
ihracatg1 (ihracatginin KOY’de mukim olmasi ve ihra¢ konusu malm KOY’de
iiretilmesi kaydiyla) firmalara kullandirilir. Kalkinmada Oncelikli Yorelerde faaliyette
bulunan firmalarin kullanacaklar1 kredilerin faiz indirimi uygulanacak dilimi kredi talep
tarthindeki T.C. Merkez Bankasi Doviz Alis Kuru iizerinden hesaplanacak 500,000.-
ABD Dolar karsilig1 Yeni Tiirk Lirast’ dir.
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- Sevk oncesi TL Kkredisinde kredi tutar1, FOB ihracat taahhiidiiniin % 100’iiniin
TCMB Déviz Alis Kuru iizerinden hesaplanan YTL karsiligidir.

- Kredi, Vergi, Resim ve Harc Istisnas1 Karar1 ve bu Karara iliskin Tebligler

hiikiimleri dahilinde vergi, resim ve harg istisnasindan yararlanir..

- Tiirk Eximbank’a Kisa Vadeli Thracat Kredi Sigortasi yaptiran firmalar, faiz
indiriminden yara- Kredinin vadesi azami 360 giindiir. 120 ve 180 giin vadeli
kullandirilan kredilerde, kredinin anapara ve faizi en gec kredi vadesinde ¢denir. 360
giin vadeli kullandirilan kredilerde ise anapara 180. ve 360. giinlerde iki esit taksitte,her

iki donemde de o donem icin tahakkuk edecek faizler ile birlikte geri 6denir.

- Sevk oncesi Tiirk Lirasi Thracat Krediye uygulanacak faiz oranlari, para piyasalari
yakindan takip edilerek, Tiirk Eximbank tarafindan belirlenir. Firmanin Eximbank
nezdindeki riskine ve sigortalilik durumuna gore degiskendir. Aracit bankalar, bu

oranlarin lizerine azami yillik 2 (iki) puan ilave ederek firmalara yansitabilirler.

- 120, 180 ve 360 giin vadeli kullandirilan kredilere iliskin olarak firmanin

nezdimizdeki riskine gore belirlenen faiz oranlar1 asagidaki tabloda yer almaktadir.

- lIhracatlarim Tiirk Eximbank Kisa Vadeli Ihracat Kredi Sigortasi kapsamina

aldiran firmalara SOIK-TL kredisinde 1 puan indirim yapilmaktadur.

Tablo-7: SOIK-TL Kredisi Faiz Oranlari (%)
(24.02.2006 tarihinden itibaren)

SOIK-TL SOIK-TL KOY
Geri Odeme | . ) ) .
Siiresi(Giin) Sigortasiz | Sigortalh | Sigortasiz | Sigortah
120 11 10 10 9
180 12 11 11 10
360 12 11 11 10

Kaynak: http://www.eximbank.gov.tr/uygulama/soikuygesas.doc
SOIK-TL: Sevk Oncesi Tiirk Lirasi Thracat Kredisi

SOIK-TL KOY: Sevk Oncesi Tiirk Liras1 Kalkinmada Oncelikli Yoreler ihracat
Kredisi

Sigortah: Kisa Vadeli Thracat Kredi Sigortas1 Yaptirmis Firmalar
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Sigortasiz: Kisa Vadeli Thracat Kredi Sigortas1 Yaptirmanus Firmalar

- Firmalar, kredi talep asamasinda beyan ettikleri mallarla, taahhiit ettikleri FOB
ihracat tutarinin % 100’ {inii kredi vadesi icinde gerceklestirerek ihracat taahhiitlerini

araci bankalar vasitasiyla kapatacaklardir.

Sevk Oncesi TL Kredisi, 2005 yilinda 1.779 trilyon TL (1.326 milyon ABD
Dolar) tutarinda kredi kullandirilmistir. Kullandirilan kredi tutari, bir 6nceki yila gore

TL bazinda %7 oraninda artig gostermistir.

Uvygulama Esaslari

- Sevk oncesi Doviz kredisinde, Tiirk menseili mallarin serbest dovizle kesin

olarak ihraci taahhiidii karsiliginda kullandirilir.

- Firma limiti bir firmanin kullanmakta oldugu Sevk Oncesi Do6viz Thracat

Kredisi’nin (SOIK-DVZ) anapara bakiyeleri toplami1 10 Milyon ABD Dolar1’n1 asamaz.
- Kredi tutari, taahhiit edilen FOB ihracat tutarinin azami % 100’tidiir.
- USD/EUR /JPY / GBP cinsinden doviz kredisi bagvurusu yapilabilir.

- Kredi, Vergi, Resim ve Harc Istisnas1 Karar1 ve bu Karara iliskin Tebligler

hiikiimleri dahilinde vergi, resim ve harg istisnasindan yararlanir.
- Kredinin vadesi 540 giindiir.

- 120 ve 180 giin vadeli kullandirilan kredilerde, kredinin anapara ve faizi en gec
kredi vadesinde odenir. 360 giin ve 540 giin vadeli kredilerde ise 6 aylik donemler
itibariyle anaparasi esit taksitlerle her donem i¢in tahakkuk edecek faizleri ile birlikte

geri Odenir.

- Eximbank’a ihracat kredi sigortasi yaptiran ihracat¢ilar faiz indiriminden

yararlanirlar.

- Krediye uygulanacak faiz oranlari, para piyasalar1 yakindan takip edilerek, Tiirk
Eximbank tarafindan belirlenir. Firmanin Eximbank nezdindeki riskine, sigortalilik
durumuna ve vadeye gore degiskendir. Araci bankalar, bu oranlarin lizerine azami yillik

0,75 puan ilave ederek firmalara yansitabilir.
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- 120, 180, 360 ve 540 giin vadeli kullandirilan kredilere iliskin olarak faiz oranlari
asagidaki tabloda yer almaktadir.

- Thracatlarim1 Tiirk Eximbank Kisa Vadeli Thracat Kredi Sigortas1 kapsamina aldiran

firmalara SOIK-DVZ kredisi’nde 0.25 puan indirim yapilmaktadir.

Sevk Oncesi Doviz Kredisinde, 2004 yilinda 954,3 milyon ABD Dolar (1.365
trilyon TL), 2005 yilinda 799,4 milyon ABD Dolar1 (1.076 trilyon TL) tutarinda kredi
kullandirilmig, 2004 yilina gore dolar bazinda 154,9 milyon ABD Dolar bir azalma

olmustur.

Tablo-8: SOiK-Déviz Kredisi Faiz Oranlari (%)
(24.02.2006 tarihinden itibaren)

Geri Odeme Sigortasiz Sigortah
Siiresi(Giin)
120 LIBOR+0.50 LIBOR+0.25
180 LIBOR+0.75 LIBOR+0.50
360 LIBOR+1.00 LIBOR+0.75
540 LIBOR+1.25 LIBOR+1.00

Kaynak: http://www.eximbank.gov.tr/uygulama/soikuygesas.doc
SOIK-DVZ : Sevk Oncesi Doviz Thracat Kredisi

EURO cinsinden kullandirilan kredilerde EURIBOR; Ingiliz Sterlini cinsinden
kullandirilan kredilerde GBP LIBOR; Japon Yeni cinsinden kullandirilan kredilerde
TIBOR icin ayn1 spreadler gecerlidir.

- Firmalar; kredi talep asamasinda beyan ettikleri mallarla kredinin anapara, faiz ve
arac1 banka komisyonu toplami kadar FOB ihracati kredi vadesi i¢inde gerceklestirerek,

ihracat taahhiitlerini arac1 bankalar vasitasiyla kapatacaklardir.
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Sevk oncesi kisa donem ihracat kredilerinden KOBI Thracata hazirhk TL/Déviz
kredisi ve Dis ticaret sirketleri TL/Doviz kredileri, KOBI’lerin ve dis ticaret
sirketlerinin ihracata hazirlik asamasinda iken Tiirk Eximbank’in dogrudan kendisinin

kullandirdig1 kredilerdendir.

Dis Ticaret Sirketleri Kisa Vadeli YTL/Doviz Thracat Kredisi, Dis Ticaret
Sermaye Sirketleri (DTSS) ve Sektorel Dis Ticaret Sirketleri (SDTS)’nin ihracat

faaliyetleri ile ilgili finansman ihtiyaclarini karsilamay1 amaglar.

Uvygulama Esaslari:

Dis Ticaret Sirketleri Kisa Vadeli TL Ihracat Kredisinde, kredi tutar;, FOB
ihracat taahhiidiiniin % 100’tiniin TCMB D6viz Alis Kuru iizerinden hesaplanan YTL
karsiligidir. Kredinin vadesi azami 180 giindiir. Kredinin anapara ve faizi en gec¢ kredi

vadesinde odenir

Tablo-9: Dis Ticaret Sirketleri Kisa Vadeli TL ihracat Kredisinde Faiz Oranlar
(%) (24.02.2006 tarihinden itibaren)

Geri Odeme Siiresi Sigortali Firma icin Faiz | Sigortasiz Firma icin Faiz
(Giin) Orani(%) Orani(%)
120 11 12
180 12 13

Kaynak: http://www.eximbank.gov.tr/uygulama/dtsuygesas.pdf

Eximbank’a ihracat kredi sigortas: yaptiran ihracat¢ilara 1 puan faiz indirimi

uygulanir.

Kredi, Vergi, Resim ve Har¢ Istisnas1 Karar1 ve bu Karara iliskin Tebligler
hiikiimleri dahilinde vergi, resim ve harg istisnasindan yararlanir. Eximbank’a ihracat
kredi sigortas1 yaptiran ihracat¢ilar faiz indiriminden yararlanirlar. DTSS icin kredinin
anapara ve faiz tutarinin %80’1, SDTS ler i¢in kredinin anapara ve faiz tutarinin %100’

oraninda asli teminat tahsis edilir.
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Uvygulama Esaslari:

Dis Ticaret Sirketleri Kisa Vadeli Doviz Thracat Kredisinde, kredi limit tahsis
edilen firmalara dogrudan Tiirk Eximbank tarafindan USD/JPY/EUR/GBP cinsinden
kullandirilir. Kredi tutari, FOB ihracat taahhiidiiniin % 100’iiniin kullanim giiniinde
Tirk Eximbank tarafindan tespit edilen doviz alis kuru iizerinden hesaplanan YTL
karsiligidir. Kredinin vadesi azami 360 giindiir. 120 ve 180 giin vadeli kullandirilan
kredilerde, kredinin anapara ve faizi en ge¢ kredi vadesinde YTL veya doviz olarak
Odenir. 360 giin vadeli kullandirilan kredilerde ise anapara 180. ve 360. giinlerde iki esit
taksitte,her iki donem i¢in tahakkuk edecek faizler ile birlikte YTL veya doviz olarak
geri Odenir. Dis Ticaret Sirketleri Kisa Vadeli Doviz Ihracat Kredisinde krediye

uygulanan faiz oranlar1 geri ddeme siirelerine gore,

Tablo-10: Dis Ticaret Sirketleri Kisa Vadeli Doviz Ihracat Kredisinde Faiz
Oranlari1(%)

Geri Odeme Siiresi Sigortali Firma icin Faiz | Sigortasiz Firma icin Faiz
(Giin) Orani(%) Orani(%)
120 LIBOR+0.25 LIBOR+0.50
180 LIBOR+0.50 LIBOR+0.75
360 LIBOR+0.75 LIBOR+1.00

Kaynak: http://www.eximbank.gov.tr/uygulama/dtsuygesas.pdf
(*) 24.02.2006 tarihinden itibaren gecerlidir.

Eximbank’a ihracat kredi sigortas1 yaptiran ihracat¢ilara 0.25 puan faiz indiriminden
uygulamir. EURO cinsinden kullandirilan kredilerde EURIBOR, Ingiliz sterlini cinsinden
kullandirilan kredilerde STG LIBOR, Japon yeni cinsinden kullandirilan kredilerde
TIBOR icin ayn1 spreadler gecerlidir.
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Kredi, Vergi, Resim ve Har¢ Istisnas1 Karar1 ve bu Karara iliskin Tebligler
hiikiimleri dahilinde vergi, resim ve harg¢ istisnasindan yararlanir. Eximbank’a ihracat
kredi sigortas1 yaptiran ihracatgilar faiz indiriminden yararlanirlar. DTSS icin kredinin
anapara ve faiz tutarinin %80’i, SDTS ler i¢in kredinin anapara ve faiz tutarinin %100’

oraninda asli teminat tahsis edilir.

Dis Ticaret Sirketleri Kisa Vadeli Thracat Kredisi programlar1 kapsaminda 2005
yilinda 988.4 trilyon TL (733 milyon ABD Dolan) tutarinda TL kredisi ve 242.9 milyon
ABD Dolar1 (327 trilyon TL) tutarinda Doviz kredisi olmak iizere toplamda 1.315
trilyon TL ( 976 milyon ABD Dolar1) kredi kullandirilmistir. D1s Ticaret Sirketleri
kredisinin kullandirilan toplam kisa vadeli nakdi krediler i¢indeki payi dolar bazinda
%?27.6 olmustur.

Ihracata Hazirhik Kredisi ile ihracata yonelik mal iireten imalatg1 ve ihracatgilarin
uluslararasi piyasalarda rekabet giiclerinin artirilmasi ve ihracat projelerinin ihracata
hazirlik asamasinda desteklenmesi amacglanmaktadir. Kredi, Tiirk Lirast ve doviz
cinsinden, Dis Ticaret Sermaye Sirketleri (DTSS) ve Sektorel Dis Ticaret Sirketleri

(SDTS) disindaki firmalara araci banka olmaksizin dogrudan kullandirilmaktadir
Ihracata Hazirhk Kredisi TL Kredisi

Uvgulama Esaslari

Firma limiti, Yeni Tiirk Lirast ve doviz kredilerinin toplami1 olmak iizere azami
10.000.000,- ABD Dolar1 olup, Yeni Tiirk Lirast limiti 6 milyon YTL ile sinirhidir. Bu
tutarlar, firma performansi ile baglantili ve nispi olarak belirlenecektir. Ihracata yeni
baslayan firmalara kullandirilacak Yeni Tiirk Liras1 ve doviz kredilerinin toplami ise
azami  100.000 ABD Dolarr’dir. FOB ihracat taahhiidiiniin % 100’
kredilendirilmektedir. Kredinin vadesi azami 360 giindiir. 120 giin ve 180 giin vadeli
kullandirilan kredilerde, kredinin anapara ve faizi en ge¢ kredi vadesinde geri 6denir.
360 giin vadeli kullandirilan kredilerde ise anapara 180. ve 360. giinlerde iki esit

taksitte, her iki donem i¢in tahakkuk edecek faizleri ile birlikte geri 6denir.
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Tablo-11: Thracata Hazirhk Kredisi TL Kredisi Faiz Oranlari(%)

Geri Odeme Siiresi Sigortah Firma icin | Sigortasiz Firma
(Giin) Faiz Orani(%) icin Faiz Orani(%)
120 10 11
180 11 12
360 11 12

Kaynak: http://www.eximbank.gov.tr/uygulama/ihkuygesas.pdf
(*) 24.02.2006 tarihinden itibaren gecerlidir.

Eximbank’a ihracat kredi sigortasi yaptiran ihracatcilara 1 puan faiz indiriminden

uygulanir.

Ihracata Hazirhk TL Kredisi programi kapsaminda 2005 yilinda 285.2 trilyon TL
(212.4 milyon ABD Dolari) kredi kullandirilmistir.

ihracata Hazirhk Kredisi Doviz Kredisi

Uvygulama Esaslari

Firma limiti, kredi tutar1 TL kredisindeki gibidir.Bagvurusu uygun bulunan ve
kredilerine limit tahsis edilen firmalar, krediyi ABD Dolari, EUR, GBP veya JPY olarak
kullanabilir. Kredinin vadesi azami 540 giindiir. Eximbank’a ihracat kredi sigortasi
yaptiran ihracat¢ilara 0.25 puan faiz indiriminden uygulanir. EURO cinsinden
kullandirilan kredilerde EURIBOR; Ingiliz Sterlini cinsinden kullandirilan kredilerde
GBP LIBOR; Japon Yeni cinsinden kullandirilan kredilerde TIBOR i¢in ayni spreadler
gecerlidir.
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Tablo-12: Thracata Hazirhk Kredisi Doviz Kredisi Faiz Oranlari(%)

Geri Odeme Siiresi Sigortali Firma icin Faiz | Sigortasiz Firma icin Faiz
(Giin) Oram(%) Oram(%)
120 LIBOR+0.25 LIBOR+0.50
180 LIBOR+0.50 LIBOR+0.75
360 LIBOR+0.75 LIBOR+1.00
540 LIBOR+1.00 LIBOR+1.25

Kaynak: http://www.eximbank.gov.tr/uygulama/ihkuygesas.pdf
(*) 24.02.2006 tarihinden itibaren gecerlidir

Thracata Hazirhik Doviz Kredisi programi kapsaminda, 2005 yili 155.2 milyon ABD
Dolar1 (208.5 trilyon TL) kredi kullandirilmustir. Thracat hazirlik kredisi TL ve Doviz
olarak toplamda 493.7 trilyon TL ( 367.6 milyon ABD Dolar1) kredi kullandirilmistir.
Ihracata hazirlik kredisinin kullandirilan toplam kisa vadeli nakdi krediler i¢indeki pay1

dolar bazinda %10.4 olmustur.

KOBI ihracata hazirhk TL/Déviz kredisi, krediden imalatci/ihracatci, Thracata

yonelik mal iireten, imalatc1 vasfin1 haiz KOBI niteligindeki firmalar yararlanir.

Uvygulama Esaslari:

KOBI Ihracata hazirhk TL kredisinde firma limiti, Yeni Tiirk Lirasi ve Doviz
Kredileri’nin toplami olmak iizere azami 100.000,-ABD Dolari’dir. FOB ihracat
taahhiidiiniin % 100’i kredilendirilmektedir. Kredinin vadesi 540 giindiir. Kredinin faiz
orant %10 dur. Kredinin anaparasi 180 inci, 360 1nc1 ve 540 1nc1 giinlerde 3 esit taksitte
her donem i¢in tahakkuk edecek faizleri ile birlikte geri Odenir. Tiirk Eximbank

tarafindan uygun bulunan kredi bagvurusu i¢in, kredinin anapara ve faiz tutarinin %
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50’si oraninda kesin banka teminat mektubu ve kredi tutarinda emre muharrer senet

(bono) alinir.

Uvygulama Esaslari:

KOBI ihracata hazirhk Déviz kredisinde firma analizini miiteakip, basvurusu
uygun bulunan ve kendilerine limit tahsis edilen firmalar, krediyi ABD Dolari, EUR,
GBP veya JPY olarak kullanabilir. Firma limiti, Kredi tutari; FOB ihracat taahhiidiiniin
% 100’tniin kullanim giiniinde Eximbank tarafindan tespit edilen doviz alis kuru
tizerinden hesaplanan YTL karsiligidir.Yeni Tiirk Liras1 ve Déviz Kredileri’nin toplami
olmak iizere azami 100.000,-ABD Dolari’dir. Kredinin vadesi 540 giindiir. Kredinin
faiz oran1 LIBOR+1 dir. Kredinin anaparasi 180 inci, 360 1nc1 ve 540 1nc1 giinlerde 3
esit taksitte her donem i¢in tahakkuk edecek faizleri ile birlikte YTL veya doviz olarak
geri O0denir. Tiirk Eximbank tarafindan uygun bulunan kredi bagvurusu icin, kredinin
anapara ve faiz tutarinin % 50’si oraninda kesin banka teminat mektubu ve kredi

tutarinda emre muharrer senet (bono) alinir.

KOBI Ihracata Hazirlik Kredisi programi kapsaminda 2005 yilinda 7.5 trilyon TL
(5.6 milyon ABD Dolar>) KOBI Ihracata Hazirhk TL Kredisi ve 5.4 milyon ABD
Dolar1 (7.2 trilyon TL) KOBI Thracata Hazirlik Doviz Kredisi olmak iizere, toplam 11
milyon ABD Dolar kredi kullandirilmigtir.

Kisa vadeli ihracat alacaklar1 iskonto programi, ihracatcilarin vadeli satiglarini
dolayisiyla yurtdisi piyasalarda rekabet giiciinii arttirmak amaci tagiyan kisa vadeli ve

sevk sonrasi saglanan finansman destegidir.

T.C. Merkez Bankasinin Eximbank’a tahsis ettigi limitler ¢ercevesinde police veya
bonoya bagl kabul kredili ihracat islemleri ve gayrikabiliriicu vadeli ihracat akreditif

islemleri sonucu ihracat alacaklar1 Tiirk Eximbank tarafindan iskonto edilmektedir.
Vadesine en fazla 180 giin kalan alacaklar iskonto edilmektedir.

Krediye uygulanan faiz oran1 ve Bankacilik Hizmet Komisyonu, geri ddeme

siirelerine gore asagidaki tabloda yer almaktadir.

2005 yilinda 13 milyon ABD Dolart (24 trilyon TL) tutarinda kredi

kullandirilmistir.
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Tablo-13: Kisa Vadeli ihracat Alacaklar: iskonto
Program Faiz Oranlari(% )(24.02.2006 tarihinden itibaren)

Geri Odeme Siiresi Faiz Orani-Bankacilik Hizmet
(Senet Vadesi Giin) Komisyonu (*)

120 Giine Kadar LIBOR + 0,25

121 - 180 Giin LIBOR + 0,50

Kaynak: http://www.eximbank.gov.tr/html_filessMENU-2.htm

Sevk oncesi reeskont kredisi, T.C. Merkez Bankasi kaynakli bir kredi tiirtidiir.
Thracatg1 firmalarin, borglu sifatiyla diizenleyecekleri, Tiirk Eximbank nezdinde kisa
vedeli limiti bulunan bir bankanin avalini tasiyan ve vadesine 360 giin kalan bonolar
iskonto edilecektir. TC. Merkez bankasina bonolarin Tiirk Eximbank tarafindan
reeskonta gotiiriilmesi suretiyle uygulanmaktadir. Sevk Oncesi ihracata hazirlik

asamasinda ihracat¢ilarin finansman ihtiyacini gidermek i¢in uygulanir.
Krediye uygulanan faiz orani, geri 6deme siirelerine gore asagida yer almaktadir.

Tablo-14: Sevk Oncesi Reeskont Kredisi Faiz Oranlari
(24.02.2006 tarihinden itibaren)

Geri Odeme Siiresi

(BonoVadesi Giin) Faiz Oram (%)
120 Giine Kadar LIBOR + 0,25
121 - 180 Giine LIBOR + 0,50
181 - 360 Giin (Iki Taksit) LIBOR + 0,75

Kaynak: http://www.eximbank.gov.tr/uygulama/sorkuygesas.doc

S6z konusu program kapsaminda 2005 yilinda 13 milyon ABD Dolar1 tutarinda
kredi kullandirilmistir.

3.17.2. Ozellikli Krediler

Ozellikli krediler, Ozellikli ihracat kredisi, Yurtdis1 miiteahhitlik hizmetlerine
yonelik teminat mektubu programi, Yurtdisi magazalar yatirim kredisi, Gemi insa

ve ihracati finansman programindan olusur.
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Ozellikli ihracat kredisi, doviz kazandirici yurtdisi projelere ihracata hazirlik
asamasinda orta vadeli finansman destegi saglanarak imalatgi ihracatgr firmalarin
yurtdis1 piyasalardaki rekabet giiclerinin arttirilmasi ve yeni iiriinlerle yeni pazarlara
girilmesinin tesvik edilmesi amaclanmaktadir. Ihracata yonelik mal iireten imalatci
firmalarin ~ Tirk  Eximbank’in  mevcut  kredi  programlari  c¢ercevesinde
kredilendirilemeyen ancak Tiirk Eximbank tarafindan uygun bulunan projelere orta
vadeli finansman imkan1 saglanmaktadir. Kredi, ihracata yonelik otomotiv, elektronik
esya, dayanikl tiikketim mallar1 gibi yliksek katma deger iceren sanayi mali imal/ihrac
eden, gemi insa, komple tesis ve fabrika yapiminda faaliyet gosteren firmalar ile yeni
pazarlara yeni iiriin ihract gibi 0zellik arz eden ihracat projelerine destek saglamak

amaciyla, proje bazinda belirlenen kosullarla kullandirilir.

Uvygulama Esaslari:

Kredi vadesi ve faiz orani proje bazinda Tiirk Eximbank tarafindan belirlenir. Kredi
vadesi ve faiz oram1 proje bazinda Tiirk Eximbank’ca belirlenir. Kredilendirme orani
proje bazinda Tiirk Eximbank’ca belirlenir, ancak bu oran FOB ihracat taahhiidiiniin %
80’ini asamaz. Krediye konu olan ve ihraci taahhiit edilen malin asgari % 50 yerli katki

oranini ihtiva etmesi gerekmektedir.

Ozellikli Thracat Kredi kapsaminda 2004 yilinda 1.4 milyon ABD Dolar1 kredi

kullandirilmastir.

Yurtdist miiteahhitlik hizmetlerine yonelik teminat mektubu, yurtdisinda
miiteahhitlik hizmeti veren firmalara Tiirk Eximbank tarafindan mevcut pazarlarda
kaliciligin saglanmasi, yeni pazarlara acilmalarini saglamak icin yurtdisinda iistlenilen

projelerin teminat mektubu ile desteklenmesi amag¢lanmaktadir.

Uvygulama Esaslari:

Tiirk bankalarinin Tirk Eximbank’a muhatap kontrgarantileri karsiliginda, Tiirk
miiteahhitlik firmalar1 lehine yurtdisi isveren ihale makamina ya da igveren makamin
bankasina muhatap olarak, gecici teminat mektubu, ihalenin miiteahhitlik firmasi
tarafindan kazanilmasi halinde kesin teminat mektubu, igveren miiteahhit firmaya avans

seklinde yapacagi Odemelerin geri 6deme garantisi olarak avans teminat mektubu
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talepleri karsilanabilecektir. Program kapsaminda Tiirk bankalarinin kontrgarantisi
karsiliginda, bir firma lehine diizenlenecek toplam garanti tutar1 25 Milyon ABD
Dolari'm1 asmayacaktir. Firma limitini asmayacak sekilde isveren ihale makam ile
yapilmig sozlesmede belirtilen tutarin ya da ihale bedelinin azami % 25'ine kadar
teminat mektubu verilebilecektir. Ulke bazinda teminat mektubu tahsisi toplam program

limitinin % 20'sini gegmeyecektir.

Yurtdis1 miiteahhitlik hizmetlerine yonelik teminat mektubu programi kapsaminda

2004 yilinda 3.9 milyon ABD Dolar1 tutarinda Kesin Teminat Mektubu diizenlenmistir.

Yurtdisi magazalar yatirnm kredisi, Tiirk firmalarinin farkli pazarlarda Tiirk
mengeili her tiirlii tiiketim mali niteligindeki iriinleri dogrudan pazarlamasi amaciyla,
herhangi bir iilkede degisik iiriinlerin sergilendigi cesitli boliimleri iceren satig
magazalardan olusan magaza zincirleri ile bir ya da birden fazla firmanin bir araya
gelerek kuracaklari bu konuda optimal sayilan Olgekte biiyiik aligveris merkezi

olusturulmasina yonelik yatirnmlar finanse edilmektedir.

Uvygulama Esaslari:

Kredi, krediye konu olan yatinm projesi Tiirk Eximbank’ca uygun bulunan ve
Tiirkiye’de yerlesik, yurt i¢i ve yurt disinda daha once benzer islerde deneyim sahibi
olan firmalara kullandirilir. Kredi konusu proje i¢cin uygun goriilen yurt dig1 yatirim
tutarinin azami % 85’1 kredilendirilir. Kredi vadesi azami 7 yildir. Ancak kredi vadesi
ve geri ddeme sartlar1 (geri ddemesiz donem ve taksitlendirme) her bir proje bazinda
miinferiden Tiirk Eximbank tarafindan tespit edilir. Kredi anapara ve faizi Tiirk
Eximbank tarafindan proje bazinda belirlenen geri 6deme dénemlerinde YTL veya
doviz olarak geri ddenir. Yurtdisi sabit tesis yatirim tutart 200.000 ABD Dolar altinda

kalan islemler bu program kapsaminda kredilendirilmez.

Gemi insa ve ihracati finansman programi, gemi insa/ihra¢ edecek Tiirk
firmalarinin gemi insa asamasindaki finansman ihtiyaglarinin karsilanmasi, rekabet
giiclerinin desteklenmesi, yurtdisindaki miisterileri ve kreditér kuruluslar nezdindeki

kredibilitelerinin arttirilmasi1 amaglanir.
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Uvgulama Esaslari:

Kullandirilacak kredinin/diizenlenecek teminat mektubunun tutar1 gemi kontrat
bedelinin azami %85’idir. Proje konusu gemiye firma 6zkaynak katkisinin saglanmasini
teminen, proje genelinde gemi kontrat bedelinin en az %15’ine tekabiil edecek tutarda
harcamanin firma 6zkaynaklarindan yapilmasi ve proje konusu geminin yerli katki orani
ya da katma deger oramnin asgari %25 olmast hususlart aranacaktir. Krediye
uygulanacak faiz orani/ Teminat mektubuna uygulanacak komisyon orani proje bazinda

Tiirk Eximbank tarafindan belirlenir.
Program kapsaminda 2005 yilinda 11.5 milyon ABD Dolar kredi kullandirilmistir.
3.17.3. Doviz Kazandiric1 Hizmetler Kapsamindaki Krediler

Bu krediler Uluslararasi nakliyat pazarlama Kkredileri, Turizm pazarlama

kredisi, Doviz kazandirici1 hizmetler kredisinden olugsmaktadir.

Doviz kazandiric1 hizmetler kredisi, Tiirkiye’de yerlesik firmalarin yurtdisinda
gerceklestirecekleri doviz kazandirict hizmetlere yonelik hizmetler ile yurtdisina ihrag
edilecek proje niteligindeki yazilim, projelendirme ve danigsmanlik gibi hizmetlerini

finanse etmek amaciyla kullandirilir. TL/D6viz cinsinden kullandirilir.

Uvgulama Esaslari:

Doviz Kazandirici Hizmetler Kredisi Programi kapsaminda bir firmaya taninan
azami limit tutar1 4 milyon ABD Dolar’dir. Firma limitini asmamak kaydiyla
belirlenecek olan proje limiti, hizmet veren ve hizmet alan firmalar arasinda imzalanan
sOzlesme hiikiimleri dikkate alinarak ve sdzkonusu sozlesme bedeli icerisindeki Tiirk
mal ve hizmet tutarlar1 toplaminin %85’ini agsmamak kaydiyla proje bazinda Tiirk
Eximbank tarafindan belirlenir. Proje konusu sézlesme hiikiimlerinde hizmet veren
firmaya avans ddenmesi Ongoriilmiis ise proje limiti, sozlesme bedelinden avans tutari
diisiildiikten sonra kalan tutar igerisindeki Tiirk mal ve hizmet tutarlari toplaminin
azami %85’1 olacak sekilde belirlenecektir. Kredi vadesi, krediye iligkin Vergi Resim
Harg Istisna Belgesi siiresi ile sinirli kalmak kaydiyla proje bazinda Tiirk Eximbank
tarafindan belirlenir. Krediye uygulanacak faiz orani ve faiz tahsilat donemleri kredi

bazinda Tiirk Eximbank’ca belirlenir ve ilgili firmaya duyurulur. Tirk Eximbank,
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mevzuatin izin verdigi limitler dahilinde, faiz oranimi tek tarafli olarak degistirmeye

yetkilidir.

Uluslararas1 nakliyat pazarlama kredileri, denizyolu, karayolu ve havayolu

nakliyat firmalarina TL/Dé6viz cinsinden kullandirilir.

Tiirk Eximbank karayolu ve denizyolu tasimaciliginin yaninda hava tasimaciligini

da 21.06.2004 tarihindan itibaren kredilendirme kapsamina almugtir.

Uluslararas1 nakliyat pazarlama TL/Doviz kredisi (Karayolu), uluslararasi
karayolu nakliyat firmalarinin yurtdisi tasimacilik faaliyetlerindeki finansman
ihtiyaglarinin  karsilanarak rekabet giiclerinin arttirilmas: ve net doviz girdisinin
arttirtlmas1 amaciyla kullandirilir. Krediyi kullanmak isteyen firmalarin gegmis takvim

yil1 navlun girisine (performans) bakilmaktadir.*

Uluslararasi nakliyat pazarlama kredileri (Denizyolu), hizmet ihraci yapan, Tiirk
Gemi Siciline kayith, uluslararast deniz nakliyat firmalarinin yurtdisi tasimacilik
faaliyetlerindeki finansman ihtiyaglarimin giderilmesi amaciyla rekabet giiclerinin
arttirilmas1 ve net doviz girdisinin arttirilmas1 amaciyla kullandirilir.Gegmis takvim

yilindaki navlun doviz girisleri (performans) dikkate alinmaktadir.*’

Uluslararas1 nakliyat pazarlama kredileri (Havayolu), Uluslararasi havayolu
nakliyat isi gergeklestiren, Vergi Resim Harg Istisnasi Belgesi (varsa), Isletme Ruhsati
bulunan Tiirkiye’de yerlesik nakliyat firmalarina, kredi vadesi icerisinde yapilacak

tasimacilik hizmetlerinin finansmanina yonelik olarak kullandirilir.

Uvgulama Esaslari:

Uluslararasi nakliyat pazarlama kredilerinde, firma limiti, beyan edilen ge¢mis
takvim yili bazinda gergeklestirilen navlun bedelinin % 20’si ile simirli olup, her
haliikarda kredi riski 2.000.000.- ABD Dolar1 asamaz. Basvuruda bulunan firmalarin,
bir onceki takvim yili itibariyle, navlun bedellerine iliskin faturalar1 bazinda en az
500.000.- ABD Dolart ya da muadili doviz tutarinda tasimacilik hizmetini

gerceklestirdiklerini belgelemeleri gerekmektedir.

% Ali Taspolat, a.g.e., s.169.
7 Ali Taspolat, a.g.e., s.169.
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Firma limitini agsmamak kaydiyla kredi siiresi icinde gerceklestirilecek navlun
hizmetinin % 100’1 kredilendirilir. Kredi, YTL ve doviz olarak kullandirilmakta olup,
doviz kredisi bagvurulart ABD Dolari, EURO, 1ngiliz Sterlini ve Japon Yeni cinsinden

yapilabilir.

Tiirk Eximbank tarafindan uygun bulunan kredi bagvurusu i¢in, kredinin anapara ve

faiz toplaminin % 100’ii oraninda asli teminatlar tesis edilir.

Kredi vadesi, YTL kredilerinde azami 360, Doviz kredilerinde ise azami 540
giindiir. 120 giin ve 180 giin vadeli kullandirilan kredilerde, kredinin anapara ve faizi en
gec kredi vadesinde YTL veya doviz olarak geri ddenir. 360 giin vadeli kullandirilan
kredilerde anapara 180 inci ve 360 inc1 giinlerde iki esit taksitte; 540 giin vadeli
kullandirilan kredilerde ise anapara 180 inci, 360 1nc1 ve 540 1nc1 giinlerde 3 esit taksitte

her donem i¢in tahakkuk edecek faizleri ile birlikte YTL veya doviz olarak geri ddenir.
Kredilere uygulanacak faiz oranlar1 Tiirk Eximbank tarafindan belirlenir.

Tablo-15: Uluslararasi1 Nakliyat Pazarlama TL Kredileri
Faiz Oranlar1 (24.02.2006 tarihinden itibaren)

VADE FAIZ ORANI(%)
120 giin 11
180 giin 12
360 giin 12

Kaynak: http://www.eximbank.gov.tr/uygulama/nakliyatuygesas.pdf

Tablo-16: Uluslararas1 Nakliyat Pazarlama Doviz Kredileri
Faiz Oranlar (24.02.2006 tarihinden itibaren)

VADE FAIZ ORANI
120 giin LIBOR+0,75
180 giin LIBOR+0.75
360 giin LIBOR+1,00
540 giin LIBOR+1,25

Kaynak: http://www.eximbank.gov.tr/uygulama/nakliyatuygesas.pdf

Uluslararasi nakliyat pazarlama kredisi kapsaminda 2005 yilinda 1.9 trilyon TL (1.4
milyon ABD Dolar ) kredi kullandirilmastir.
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Turizm pazarlama kredisi ile tanitim ve pazarlama faaliyetlerinin finanse edilmesi
suretiyle 6zel havayolu sirketleri ile seyahat acentalarinin giiclenmesi, bu hizmetler
kapsaminda saglanan turizm doviz girdilerinin artirilmasi yoluyla 6demeler dengesine

katkida bulunulmasi amag¢lanmaktadir.

Uvgulama Esaslari:

Bir onceki takvim yili itibariyle, bankalarca diizenlenmis doviz alim belgesi bazinda
yurda en az 500.000,-ABD Dolar1 ya da muadili tutarda doviz getirdigini tevsik eden;
TURSAB iiyesi, A grubu seyahat acentalar1, Ticari hava tasima isletmeciligi yapmaya
iliskin, T.C. Ulastirma Bakanlig1 isletme ruhsat1 sahibi Tiirkiye’ye yurt disindan yolcu
tasiyan Tiirkiye’de mukim 6zel havayolu sirketleri krediden faydalanir. Sirket limiti,
TURSAB iiyesi, A-Grubu belgeli seyahat acentalar: icin; Pazarlama Projesi tutarinin
%80'1 ile sinirlt olmak iizere, doviz girdisi tutarinin azami %10'una kadar limit (ABD
Dolan) tahsis edilir. Kredi riski her haliikarda 2.000.000,-ABD Dolari'n1 asamaz. Ancak
T.C. Kiiltir ve Turizm Bakanligi'nca tespit edilecek tur operatorii niteligine haiz A
Grubu belgeli seyahat acentalar1 ile 6zel havayolu sirketleri icin, doviz girdisi tutarinin
azami %15'ine kadar limit (ABD Dolar1) tahsis edilebilir. Bu durumda kredi riski her
haliikarda 4.000.000,-ABD Dolari'm1 asamaz. Kredi vadesi, kredinin Doviz yada YTL
kullanilmasina bagh olarak farkhihk arzeder. Doviz kredileri azami 540 giin vadeli
kullandirithir. TURSAB iiyesi, A-Grubu belgeli seyahat acentalarina; azami 360 giin,
Bakanlik tarafindan tespit edilecek tur operatorii niteligine haiz A Grubu Belgeli Tiirsab

iyesi seyahat acentalari ile 6zel havayolu sirketlerine azami 36 ay , vadeli kullandirilir.
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Tablo-17: Turizm Pazarlama Kredisi Faiz Oranlar1
(24.02.2006 tarihinden itibaren)

FAIZ ORANI FAiZ_ ‘ORANI
VADE YTL DOViZ
(%)
120 giin 11 Libor+%0,75
180 giin 12 Libor+%0,75
360 giin 12 Libor+%1,00
540 giin Libor+%1,25

Kaynak: http://www.eximbank.gov.tr/uygulama/tpkuygesas.doc

Program kapsaminda 2005 yilinda 4.4 milyon ABD Dolarn tutarinda kredi

kullandirilmistir.
3.17.4. Yurtdis1 Kaynakh Krediler

ihracatin finansmam aracihk kredisi, [hracata yonelik ithalat finansman

kredisinden olugsmaktadir.

ihracatin finansmani fonu ve ihracata yonelik ithalat finansman kredisi, I[slam

Kalkinma Bankasi kaynakli kredilerdir.

Tablo-18: islam Konferansi Teskilatina Uye Ulkeler

1. Afganistan 28. Libya

2. Arnavutluk 29. Misir

3. Azerbaycan 30. Malezya

4. Bahreyn 31. Maldiv Adalar
5. Banglades 32. Mali

6. Benin 33. Moritanya

7. Brunei 34. Mozambik

8. Burkina 35. Nijer

9. B.Arap Emirlikleri 36. Nijerya

10. Cezayir 37. Ozbekistan

11. Cad 38. Pakistan

12. Cibuti 39. Suudi Arabistan
13. Endonezya 40. Senegal

14. Fas 41. Sierra Leone
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15. Filistin 42. Somali

16. Gabon 43. Sudan

17. Gambia 44. Surinam

18. Gine 45. Suriye

19. Gine Bisau 46. Tacikistan
20. Irak 47. Tunus

21. Iran 48. Tirkiye

22. Kamerun 49. Tiirkmenistan
23. Kirgizistan 50. Uganda

24. Komoro Adalari 51. Umman

25. Kuveyt 52. Urdiin

26. Katar 53. Yemen Federal Cumhuriyeti
27. Liibnan 54. Zanzibar

Kaynak: http://www.eximbank.gov.tr/uygulama/efsuygesasek.doc

Ihracatin finansmam fonu (Aracilik islemleri), islam Konferans: Teskilat1 (IKT)
iiyesi iilkelere gergeklestirilecek ihracatlarin yamsira Islam iilkesi olmayan diger
ilkelerde mukim ithalatcilara Tiirkiye'den yapacaklari ithalat islemleri icin orta vadeli

finansman imkani1 saglayarak, ihracatin desteklenmesidir.

Uvgulama Esaslari:

- Kredilerden yararlanmak isteyen ihracatci, oncelikle ithalat¢i ile anlagma yapar.
Ithalatciya islemin bu fondan finanse edilecegini satis sartlar1 ile birlikte bildirir ve
ithalatginin kabul etmesiyle ihracat¢i dogrudan Eximbank’a bagvurur. Tiirk Eximbank
uygun buldugu basvurular1 IKB’na sunar, IKB tarafindan onaylanan ihracat islemlerine
iliskin finansman kosullarinin ihracat¢t ve ithalatgr tarafindan kabul edilmesi
durumunda IKB adma Tiirk Eximbank ile ithalat¢1 arasinda bir satim sodzlesmesi,
ihracatci ile bir alim sozlesmesi imzalanir. IKB tarafindan finanse edilen tutar ihracat

tutarinin % 100’ udiir.

- Mal bedeli, akreditif sartlarina uygun sevkin gerceklesmesi halinde IKB tarafindan

ihracatciya odenir.*®

-Yerli katki oran1 malin FOB degerinin en az % 30’u olan iiriinlerin IKT iiyesi
tilkelere ve/veya diger iilkelere ihracatim1 gerceklestiren ihracatcilar krediden

yararlandirilir.

* Ali Taspolat, a.g.e., s.170.
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- Dig aliciya taninan vade tarim diirlinleri icin 6 ay, tiikketim mallar i¢in 24 ay,

hammadde ve ara mallari i¢in 36 ay, yatirim mallar i¢in 60 ay dir.

- Ithalatcinin IKB’na 6deyecegi yillik mark-up oranlari, 12 aylik LIBOR + Risk

Primi olarak uygulanacaktir.

fhracatm finansmam fonu (Limit kapsamindaki islemler), IKBnin kredi
limitlerinin uygun olmamasi halinde, islam Konferans1 Teskilat1 (IKT) iiyesi iilkelere
gerceklestirilecek ihracatlarin yamsira Islam iilkesi olmayan diger iilkelere yapilacak
ihracat islemlerine IKB'nin Tiirk Eximbank’a tahsis etmis oldugu limit kapsaminda

finansman destegidir.

Uvgulama Esaslari:

- Thracat tutarinin azami % 85°i finanse edilir.

- Thrac¢ edilecek maldaki yerli girdi paymin malin ihra¢ degerinin en az % 50’si

olmas1 gerekmektedir

- Kredinin kullandirim kosullar1 Thracat Finansmani Programi - Aracilik Islemleri

programinda aciklandigi gibidir.

Ihracata yonelik ithalat finansman kredisi, IKB biinyesinde yiiriitiilmekte olan
bu program kapsaminda ihracatgilarimizin Islam Konferans: Teskilatina iiye olan ya da

tiye olmayan diger iilkelerden yapacaklari ithalatin finansmani i¢in kullandirilmaktadir.

Uvygulama Esaslari:

- Kredili olarak ithal edilecek mallarin, ihracata yonelik mallarin {iretiminde
kullanilmas1 sart1 aranacaktir. Thra¢c konusu malin iiretiminde girdi olarak kullanilan ara
mallart ve hammaddelerin ve ihracata yoOnelik iretimin gerceklestirilmesinde

kullanilacak yatirim mallarinin ithalatina finansman destegi saglanmaktadir.

- Finanse edilecek ithalat islemlerinde ithalat tutarinin %80 ine kadar kredi

kullandirilir.

- Kredi vadesi yatirim mallar icin azami 30 ay, diger mallar icin islem bazinda

degerlendirilmek {izere 6-12 aydir.
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Bu kapsamda ihracat¢1 firmalarimizin ithalat gereksinimlerine yonelik olarak 2004

yilinda toplam 1.1 milyon ABD Dolan tahsis edilmistir.
3.17.5. Ihracat Kredi Sigortasi

Kisa vadeli ihracat kredi sigortasi, ihracatgilarin kisa vadeli satiglarina iliskin
ithracat bedellerini ticari ve politik risklere kars1 belli limitler dahilinde teminat altina
alarak ihracati tesvik etmek, yonlendirmek ve diizenlenecek policenin teminat olarak
gosterilmesi ile ticari bankalardan ihracat kredisi temin etmesini kolaylastiran

sigortadir.*

Thracat¢inin bir yil icinde, Tiirk Eximbank tarafindan kapsama alinan iilkelerdeki
cesitli alicilarina gerceklestirdigi ve fiili ihrac tarihinden itibaren en fazla 360 giine
kadar vade tanidig1 tiim sevkiyatlar1 sigortalanmaktadir. 170 den fazla iilkeye yonelik
sevkiyat, sigorta teminati altina alinabilmektedir. Tazminat oranm1 dogacak zararin

%90’ 1d1r.

Kisa Vadeli Thracat Kredi Sigortas: Programi “Ulke sartlar1 ve Prim Oranlari
Listesi” 01.06.2004 tarihinden itibaren gecerli olmak iizere revize edilmistir. Bu
dogrultuda, Arjantin, Libya ve Sirbistan-Karadag’in ilave edilmesi ile kapsam

dahilindeki iilke sayis1 176’ya ¢ikartilmagtir.

176 iilkenin kapsam dahilinde oldugu program cercevesinde 2004 yilinda 3.6

milyar ABD Dolar tutarinda ihracat sigorta teminati altina alinmistir.

¥ Arif Sahin,a.g.e.,s.43
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Tablo-19: Kisa Vadeli Thracat Kredi Sigortas1 Kapsaminda

Sigortalanan Sevkiyat Tutar1

Sigortalanan Sevkiyat Tutari
Yillar (Milyon ABD Dolar)
1999 3.000
2000 2.952
2001 2.811
2002 2.706
2003 3.056
2004 3.553

Kaynak: http://www.eximbank.gov.tr/html_files/
istatistik.htm
2004 yilinda Kisa Vadeli Ihracat Kredi Sigortasi Programi cergevesinde cesitli
ilkelere yapilan sevkiyatlardan dogan ve vadesinde tahsil edilemeyen toplam 3,5
milyon ABD Dolar tutarindaki zarar Tiirk Eximbank tarafindan tazmin edilmistir. S6z
konusu tazminat 6demelerinin 30 bin ABD Dolan tutarindaki kismu politik riskler,

3.477 bin ABD Dolar tutarindaki kismu ise ticari riskler kapsaminda gerceklesmistir.

Tablo-20: Kisa Vadeli Thracat Kredi Sigortas1 Kapsaminda Sigortalanan
Sevkiyatin Sektorel Dagilimi (%)

2000 2001 2002 2003 | 2004
Tekstil/Hazir Giyim/Deri 56 54 51 48 42
Makina/Elektr.Cih./Madeni 18 19 19 20 23
.Esya
Topraga Dayali San. Urn. 12 12 14 15 14
Gida/Tarim/Hayvancilik 4 3 4 5 5
Diger 10 10 12 12 16
TOPLAM 100 100 100 100 100

Kaynak: http://www.eximbank.gov.tr/html_files/istatistik.htm

2004 yilinda sigortalanan ihracat tutarinin sektorler itibariyle dagiliminda ilk sirada
%42 ile tekstil/hazir giyim/deri iiriinleri bulunmaktadir. S6z konusu tutarin bolgesel

dagiliminda ise ilk siray1 %63 ile Avrupa Birligi iilkeleri almaktadir.
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Tablo-21: Kisa Vadeli Thracat Kredi Sigortas1 Kapsaminda Sigortalanan
Sevkiyatin Ulke Gruplarma Gore Dagihm (%)

2000 2001 2002 2003 2004
Avrupa Birligi 63 62 60 60 63
AB Disi Avrupa 7 8 10 11 9
K. Amerika / Japonya 14 14 14 12 10
Ortadogu / K. Afrika 11 10 10 10 12
Diger 5 6 6 7 6
TOPLAM 100 100 100 100 100

Kaynak: http://www.eximbank.gov.tr/html_files/istatistik.htm

Orta ve Uzun Vadeli Thracat Kredi Sigortasi, ihracat¢ilarin tek bir satig sozlesmesine
bagli olarak 5 yila kadar vadeli 6deme kosuluyla yapacaklari, yerli katki oran1 asgari %
60 seviyesindeki sermaye ve yar1 sermaye mal1 ihracatindan dogacak alacaklar1 sigorta
teminat1 altina alinmakta ve teminat altina alinan ihracat islemi ile ilgili olarak ticari

bankalardan finansman saglanmasi olanakli kilinmaktadir.

Spesifik ihracat kredi sigortasi, ihracat¢ilarin tek satis sozlesmesine bagl olarak 5
yila kadar vadeli Odeme sartiyla yapacaklari sermaye mali ihracindan dogan
alacaklarim1 sevk Oncesi ve sevk sonrast donemlerde ticari ve politik risklere karsi
teminat altina alinan ihracat islemi ile ilgili olarak ticari bankalardan temin edilebilen

sigortadir.

Motorlu tasit araclari, gemi, tarim ve madencilik ara¢ ve geregleri, haberlesme
araclari, ingaat makinalari, kompresorler, torna tezgahlar1 vb. sermaye ve yari sermaye

mal1 niteligindeki {iriinlerin ihracatinm kapsar.

Dogacak zarar, sozlesme bedelinin azami %90 1na kadar temin edilebilmektedir.
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Tablo-22: Orta ve Uzun Vadeli ihracat Kredi Sigortasi

Kapsaminda Sigortalanan islem Tutar

Sigortalanan iglem Tutan

Yillar (Milyon ABD Dolari)
1991 49

1992 24

1993 20

1994 5

1995 -

1996 15*

1997 16*

1998 13

1999 19

2000 -

2001 -

2002 -

2003 -

2004 -

* Kabul formu verilmis olup, sevkiyat gerceklesmemistir.

Kaynak: http://www.eximbank.gov.tr/html_files/
istatistik.htm
Orta ve Uzun Vadeli ihracat Kredi Sigortasi kapsaminda sigortalanan islem tutarr kisa

vadeli ihracati1 kredi sigorta tutarina gore ¢ok diisiik seviyede kaldig1 goriilmektedir.

Sevk Sonrasi Politik Risk Program, ihracatcilarin tek bir satig sozlesmesine bagl
olarak 5 yila kadar vadeli 6deme kosuluyla yapacaklari ihracatlarindan dogacak
alacaklarinin, sevk sonrasi donemde ortaya ¢ikabilecek politik risklere karsi teminat

altina alinmasidir.

Motorlu tagit araclari, tartm ve madencilik ara¢ ve geregleri , haberlesme aracglari ve
dayanikli tikketim mallar1 gibi sermaye ve yar1 sermaye mali niteligindeki {iiriinlerin

ihracatim kapsar.

Dogacak zarar, sozlesme bedelinin azami %90 1na kadar tazmin edilir
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Spesifik Thracat Kredi Sigortas1 Sevk Sonrasi1 Kapsamh Risk Policesi
Program, ihracat¢ilarin tek bir satig sozlesmesine bagl olarak 5 yila kadar vadeli
O0deme kosuluyla yapacaklari ihracatlarindan dogacak alacaklarinin, sevk sonrasi

donemde ortaya ¢ikacak ticari ve politik risklere karsi teminat altina alinmasidir.

Tiirk Eximbank, Polige ile teminat altina aldig risklerden kaynaklanan zararlarin

azami %90 1n1 6demeyi taahhiit etmektedir.

2005 yilinda Tiirk Eximbank, ihracati sigorta ve garanti kapsaminda 4.2 milyar
ABD Dolarn tutarinda desteklemistir. Toplam krediler icinde ihracati kredi ve sigorta

programinin pay1 %54 olmustur.
3.18. Alternatif Finansman Yontemleri
3.18.1.Factoring
3.18.1.1.Tanim

Gerek yurti¢i gerek yurtdisi piyasalarda, alacagin vadesinde tahsilini, istenildiginde
vadeden Once belli oranda pesin ddemeyi saglayan, tahsilat riskinin factor kurulusu

tarafindan iistlenilmesine olanak saglayan bir finansman aracidir.”
3.18.1.2. Taraflan
Bir factoring isleminde 4 taraf bulunur:
1. Thracatci: Vadeli alacagini devreden taraf.
2. Factor: Vadeli alacagi devir ve satin alan kurulus.

3. Muhabir Factor: Ithalatcinin iilkesinde ithalat¢r hakkinda bilgi toplayarak

istihbarat yapan, tahsilat1 yapan kurulus
4. thalatci : Mal alimi dolayistyla borglu olan taraf.
3.18.1.3. Ozellikleri
1. Factoring, kisa vadeli bir finansman aracidir. (90-180 giin)

2. Kiigiik ve orta olcekli isletmeler i¢cin uygun bir finansman yontemidir.

% Pamukbank T.A.S. a.g.e., s.161.
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3. Alacak hakki factoring kurulusu tarafindan satin almir, alacagin tahsil
edilememesi durumunda tiim risk factor’e ait olup ihracat¢iya riicu hakki

bulunmamaktadir.
3.18.1.4. Factoring Tiirleri

Factoring islemleri wulusal ve uluslararasi olmak iizere iki sekilde

gerceklestirilmektedir.
3.18.1.4.1.Ulusal Factoring

Factoring islemine taraf olan alici, satic1 ve factor’iin aym iilke sinirlari i¢inde
bulundugu, satict firmanin yurt i¢inde kredili ticari satislarindan dogan senede bagh
alacaginmi ya da alacaklarim factor'e devrederek alacaklarinin bir kismini veya tamamini

nakde cevirdigi bir factoring islemidir.
3.18.1.4.2.Uluslararasi Factoring

Satic ve alicinin farkl iilkelerde oldugu bir factoring islemidir. Factoring isleminin
ihracat veya ithalat olusuna gore uluslararasi factoring'i ihracat ve ithalat factoring'i
olarak iki ¢esidi bulunmaktadir. Bu islemlerde saticinin alacaklarinin tahsil ve takibi
factoring sirketi tarafindan gerceklestirilmektedir. Uluslararas1 factoring'de factoring
kuruluslart hizmetlerini 6nceden anlagma yaptig1 yurtdisindaki muhabirleri araciligiyla

gerceklestirmektedir.

Thracat Factoring’i, ihracatcinin vadeli ihracatindan dogan alacak hakkinin factore
devredilerek, alacak riskinin bor¢lunun iilkesindeki muhabir factor tarafindan
iistlenilmesi yoluyla ihracatciya finansman saglayan factoring tiiriidiir. Ithalat
Factoring’i ise ithalat¢i firmanin yaptigi ithalatta, yurtdisinda bulunan factoriin ayni

iilkedeki ihracatci firmaya factoring hizmeti sunmasidir.”!
3.18.1.5. Uygulama Esaslari

Factoring kavrami bir finansman yontemi olarak ilk kez 1983 yilinda “Odiin¢ Para

2

Verme Isleri Hakkinda Kanun Hiikmiinde Kararname ” ile finansman teknikleri

arasina girmistir.

> Ali Taspolat, a.g.e., 5.560-561.
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Tiirkiye’de factoring islemi Bor¢lar Kanunu'nun 162-172’nci maddelerindeki
“Alacagin Temliki” hiikiimlerine tabidir. Factoring sirketlerine iliskin hukuki cerceve,
27.6.1994 tarihli Resmi Gazete’de yayimlanan ve Odiing Para Verme Isleri Hakkinda
90 sayil1 Kanun Hiikmiinde Kararnamenin bazi maddelerini degistiren 545 sayili KHK
ile cizilmis ve bu KHK’ye istinaden 21.12.1994 tarihinde c¢ikarilan Factoring
Sirketlerinin Kurulus ve Calisma Esaslart Hakkinda Yonetmelik ile factoring

sirketlerine yonelik ayrintil diizenleme yapilmustir.”

Borclar Kanunu’nun 162. maddesinde Temlikin sart1 ile ilgili olarak “Kanun veya
akit ile veya isin mahiyeti icabi olarak menedilmis olmadik¢a bor¢lunun rizasini

aramaksizin alacakli, alacagim iiciincii bir sahsa temlik edebilir.” hikkmii yer almaktadir.

Akdin sekli ile ilgili olarak Bor¢lar Kanunu’nun 163.maddesinde "Tahriri (yazili)
sekilde yapilmis olmadik¢a alacagin temliki muteber olmaz. Bir alacagin temlikini

vaadetmek, hususi sekle tabi degildir" denilmektedir.

Odiing Para Verme isleri Hakkinda 90 Sayih Kanun Hiikmiinde
Kararnamenin amaci, “faiz veya her ne ad altinda olursa olsun bir ivaz karsilig1 veya
ipotek almak suretiyle siirekli olarak odiing para verme isleriyle ugrasan gercek kisilerin
ve finansman sirketleri ile faktoring sirketlerinin faaliyetlerinin diizenlenmesi ve

denetlenmesidir. ” seklinde aciklanmistir.(Degisik:21/6/1994-KHK-545/1 md.)

Factoring kuruluglar1 “ mal ve hizmet satislarindan dogmus veya dogacak alacaklari
temelliik ederek, tahsilini iistlenen, bu alacaklara karsilik Odemelerde bulunarak
finansman saglayan sirketlerdir” diye tanimlamaktadir. ( Madde: 3/545 sayih KHK ile
degisik).

Finansman sirketleri ile faktoring sirketleri Miistesarligin 6n izni ile kurulurlar. Bu
sirketlerin;

a) Anonim sirket olmalari,

b) Sermayelerinin Miistesarlikca belirlenen miktardan az olmamasi,

% Ali Taspolat, a.g.e., 5.556.
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¢) Sermayelerinin % 10 ve daha fazlasina sahip ortaklari ile, yonetim kurulu iiyeleri,
genel miidiirleri, genel midiir yardimcilar1 ve 1 inci derece imza yetkililerinin, 6 nci
madde hiikiimlerine aykirilik teskil etmeyecek sartlar1 tasimalar1 gerekir. Finansman
sirketleri ile faktoring sirketleri, kuruluslarinin ticaret siciline tescili tarihinden itibaren
en ge¢ 180 giin icinde faaliyet izni almak i¢in Miistesarliga bagvururlar. Siiresi i¢inde

bagvurmayanlara izin verilmez. (Degisik: 21/6/1994-KHK-545/12 md.)

Miistesarlik, Tiirkiye Cumhuriyet Merkez Bankasinin goriisiinii alarak, finansman
sirketleri ile faktoring sirketlerinin kurulus ve faaliyetleri ile ilgili usul ve esaslari
diizenlemeye yetkilidir. Miistesarlik, Tiirkiye Cumhuriyet Merkez Bankasinin goriisiinii
alarak bu Kanun Hiikmiinde Kararname hiikiimlerine gore faaliyette bulunacak
faktoring ve finansman sirketlerinin uygulayacaklar1 faiz oranlan ile alacaklar1 diger
masraf ve gelirlerinin azami oranlarini tespite veya serbest birakmaya yetkilidir.

Finansman sirketleri ile faktoring sirketlert;
a) Ana faaliyet konular1 disinda bagka isle istigal edemezler,
b) Teminat mektubu veremezler,

¢) Mevduat veya her ne ad altinda olursa olsun biri ivaz karsilig1 para toplayamazlar.
Sermaye Piyasasi Kanuna gore menkul kiymet ihraci ile uluslararasi piyasalardan 6diing

para alinmasi bu hiikmiin digindadir.

Finansman sirketleri ve faktoring sirketlerinin ana sozlesme degisikliklerine izin

verilebilmesi Miistesarliktan uygun goriisiiniin alinmasina baglidir.

Miistasarlik bu Kanun Hiilkmiinde Kararnamenin uygulamasini izlemek amaciyla,
faktoring sirketleri ve finansman sirketlerinden belirleyecegi esaslar ve orneklere uygun
olarak cetvel rapor ve mali tablolar istemeye, mali biinyeleri ve kaynaklarinin kullanimi
ile ilgili standart rasyolari, bu rasyolar ile mali tablolarin gerekli goriildiigii takdirde
yayimlanmasina iliskin usul ve esaslari, Tiirkiye Cumhuriyet Merkez Bankasinin da
goriislerini alarak tesbite yetkilidir. Ilgili kisi ve kuruluslar bu cetvel, rapor ve mali
tablolar1 Miistesarliga tevdi etmek ve tesbit edilecek rasyolara uymak zorundadirlar.

(Degisik: 21/6/1994-KHK-545/13 md.)
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21.12.1994 tarihinde c¢ikarilan Factoring Sirketleri’nin Kurulus ve Calisma
Esaslar1 Hakkinda Yonetmelik factoring sirketlerinin kurulus ve calisma esaslari
Hazine Miistesarligi tarafindan bir yonetmelikle diizenlenmistir. Factoring
Sirketleri’nin Kurulus ve Calisma Esaslar1 Hakkinda Yonetmeligin 1.maddesine
gore, Factoring sirketi kurulusu icin anilan Miistesarliktan 6n izin ve kurulusu takiben
faaliyet izni alinmasi zorunlu olup, faaliyet izni almayan sirketler factoring islemleri ile
ugrasamazlar. Ancak, bankalar, sigorta sirketleri ve 6zel kanunlara gore 6diin¢g vermeye
yetkili kiliman kuruluslar ile tiizel kisilerin dogrudan veya ortak veyahut istirakleri
araciligiyla dolayh olarak ortaklik iliskisi icinde bulunduklar1 diger tiizel kisilere 6diing
para vermeleri ve Sermaye Piyasas1 Kanunu hiikiimleri ¢ercevesinde yetkili kurum ve
kuruluglarca yapilacak islemler hakkinda s6z konusu Yonetmelik hiikiimleri

uygulanmamaktadir.

Factoring Sirketleri’nin Kurulus ve Calisma Esaslar1 Hakkinda Yonetmeligin
8.maddesine gore, Anonim sirket statiisii altinda faaliyette bulunmalar1 6ngoriilen
factoring sirketlerinin miisterileri ile yapacaklar1 islemler i¢in yazili sozlesme
diizenlemeleri zorunlu olup, bu sirketler factoring faaliyetleri ile dogrudan ilgisi
bulunmayan faaliyetler ile ugrasamazlar, teminat mektubu veremezler, Sermaye
Piyasas1 Kanunu’na gore menkul kiymet ihraci ile uluslararasi piyasalardan 6diing para
temini disinda, mevduat veya her ne ad altinda olursa olsun bir ivaz karsilig1 para
toplayamazlar, Kambiyo senetlerine dayali bile olsa fatura veya alacagin bir mal veya
hizmet satisindan dogmus oldugunu tevsik eden benzeri belgelerle iliskilendirilmeyen

alacaklar1 satin alamazlar.

Ayrica factoring sektorii 5411 sayili Bankalar Kanunu kapsamina alinan factoring

sirketleri 2006 yilindan itibaren BBDK biinyesine katilarak yeni bir déneme girmistir.
3.18.1.6. Factoring in Isleyis Siireci
1. Thracatci (satic1) ile ithalatc (alict) arasinda alim-satim s6zlesmesi yapilir.

2. Thracatci firma kendi iilkesindeki factoring kurulusuna basvurur. hracatci factor,

ithalatginin iilkesindeki muhabir factor’e bagvurarak ithalat¢i hakkinda bilgi alir.
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Ithalatginm kredi degerliligi konusunda olumlu cevap alirsa bagvuruyu kabul eder ve

belli kredi limiti tahsis eder, bunu ihracatciya bildirir.
3. Thracatci, ithalat¢iya mallar1 sevk eder.
4. Thracatg1 factor tarafindan alacak hakki devralinr.
5. Fatura ithalatci factor’e gonderilir.

6. Ithalatc1 factor faturay: ithalat¢iya gondererek 6demenin yapilmasini talep eder.

Ithalatc1 6demeyi yapar.

7. Ithalat¢1 factor ise ihracatg1 factor’e ddeme yapar, boylece siire¢ tamamlanmis

olur.
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Sekil —11: Factoring in Isleyis Siireci

THRACATCI THRACATCI
FIRMA FACTORING
(ALACAKLI) KURULUSU
1 3 5 7
ITHALATCI ITHALATCI
FIRMA FACTORING
(BORCLU) KURULUSU

Kaynak : [lhan Uludag, Arican Erisen, Finansal Hizmetler Ekonomisi
(Piyasalar — Kurumlar — Araglar), I.Baski, Isletme —
IktisatD2:88 Yayin No: 895, [stanbul, 1999, s.347.
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3.18.1.7. Tiirkiye’de Factoring Uygulamasi

1 Ocak- 30 Haziran 2005 donemi verileri ile tablodan ¢ikaracagimiz sonuca gore
factoring islemlerinin 6nemli kismin (%86) yurti¢i, geri kalan kisminmi ise ihracat
(%13.9) ve ithalat (%0.01) factoring’i olusturmustur. Burada goz Oniine ¢ikan yurtici
factoring islemlerinin yurtdis1 factoring islemlerine gore ©Onemli oranda agirlikta
olmasidir. Yurtdisi factoring islemlerinde ise ihracat factoring’i ithalat factoring’ine gore

agirlikli olarak yapilan factoring tiiriidiir.

Ulkemizde factoring hizmetlerinden en cok yan-sanayi sirketleri, kiiciik ve orta
olcekli sirketler, sektorler itibariyle de en ¢ok sanayi, tekstil, gida, otomotiv, makine ve

techizat, yedek parca, kimya ve ila¢ iiriinleri, hizmetler sektorii, ticaret, miiteahhitlik

hizmetleri, saglik ve temizlik sektorleri ile yayincilik sektorleri yararlanmaktadir.

Tablo-23: Sektorel Bazda Factoring Islem Hacmi (YTL)

1 OCAK - 30 HAZIRAN 2005 YURT i iHRACAT ITHALAT | TOPLAM
SEKTORLER TOPLAM | KRUCU | G.KRUCU | TOPLAM

SANAYIi 5.420.151.856 | 513.302.880 |  626.059.162 | 1.139.452.051 | 10.767.851 | 6.570.371.758
- Tekstil 945.871.793 | 175.220.568 | 313.224.581 | 488.445.149 | 656.518 | 1.434.973.460
V:Ia;‘ory;‘g;m Kiirk Sepileme 111.954.998 | 19.606.175|  93.200.796 | 112.806.971 0| 224.761.969
- Deri ve Deri Uriinleri 52.841.830 | 4.398521| 12805232 | 17.203.753 o| 70.045.583
-Gida 641.329.476 |  962.037 6.203.651 |  7.165.688 0| 648.495.164
- Otomotiv 677.249.582 | 132.944.414 4.255.933 | 137.200.347 0| 814.449.929
- Day. Tiik. Mal. 121.324.629 | 101.360.233 |  68.715.190 | 170.075.423 0| 291.400.052
i:;}]i(lfisayar, Fotokopi Mak, 75.129.850 0 119.967 119.967 o| 75249817
- Makine ,Techizat,Yedek parca | 284.818.648 | 5.188.103 8.374.076 | 13.562.179 | 9.031.236 | 307.412.063
- Elektrik Malzemeleri 78.330.032 0| 19.288467| 19.288.467| 785.077| 98.403.576
- Mobilya 50.501.163 |  280.053 1494503 |  1.774.646 o| 61.275.809
iﬁ%‘i‘ffle’fe“k’ Komiir ve Diger | 4oq 750 675 | 57.299.390 71.765.223 | 129.064.613 0| 555.823.288
- Cimento 58.002.625 |  158.249 484.656 642.905 0| 58.645.530
- Saglik ve Temizlik Uriinleri 39.826.357 0 212.132 212.132 o| 40.038.489
- Kimya ve ilag Uriinleri 320.291.962 | 1.647.595 783678 |  2431.273| 183.607 | 322.906.842
- Kaucuk ve Plastik Uriinleri 142430307 |  492.918 7.851.167 |  8.344.085 o| 150.774.392
-Boya 67.799.972 0 0 0 o| 67.799.972
- Kozmetik Uriinleri 31.600.870 0 0 0 0| 31.600.870
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1 OCAK - 30 HAZIRAN 2005 YURT iCi IHRACAT ITHALAT | TOPLAM
SEKTORLER TOPLAM K.RUCU G.K.RUCU TOPLAM

- Kagit ve Diger Agac Uriinleri 620.405.252 6.311.523 557.007 6.868.530 0| 627.273.782
- Kirtasiye Malzemesi 8.601.280 0 0 0 0 8.601.280
- Tarim Uriinleri 38.920.278 0 90.513 90.513 0| 39.010.791
Ulf:;le:;f ve Diger Orman 220.559.129 0 387.333 387.333 0| 220.946.462
- Diger 361.160.866 | 2.744.418 9.854.086 | 12598504 | 111.413| 373.870.783
HIZMETLER 1.806.558.942 | 6.722.119 43.620.879 | 50.342.998 |  444.379 | 1.857.346.319
- Ticaret 644.688.703 474.154 32.433.927 |  32.908.081 177.293 | 677.774.077
- Turizm 51.558.375 0 173.094 173.094 0| 51.731.469
- Egitim 4.680.266 0 0 0 0 4.680.266
- Saghik 31.161.722 0 0 0 0| 31.161.722
- Ulastirma ve Nakliye 163.508.999 3.773.636 3.114.112 6.887.748 0| 170.396.747
- Miiteahhitlik Hizmetleri 258.503.168 | 2.189.415 237.839 2.427.254 0| 260.930.422
1 OCAK - 30 HAZIRAN 2005 YURT iCi IHRACAT iTHALAT | TOPLAM
SEKTORLER TOPLAM K.RUCU G.K.RUCU TOPLAM

Tfl‘l'v‘:Z‘;;';Y;Zl'(‘l‘;crﬂ‘k 255.389.408 0 184.464 184.464 0| 255.573.872
- Finansal Hizmetler 175.510.164 0 0 0 0| 175.510.164
- Diger 221.558.137 284.914 7.477.443 7.762.357 |  267.086 | 229.587.580
DiGER 180.502.895 0 0 0 0| 180.502.895
TOPLAM 7.407.213.693 | 520.115.008 |  669.680.041 | 1.189.795.049 | 11.212.230 | 8.608.220.972

Kaynak: http://www.hazine.gov.tr/stat/finans/faktoring99sekdag.htm

1990'arin baslarinda factoring sirketlerinin kurulmasi ile tilkemizde hizli bir gelisim
gosteren factoring sektorii, 1990 yilinda 100 milyon dolar olan sektoriin cirosu 2000
yilinda 5,9 milyar dolara ulasmistir. 2004 yilinda %60’lik bir artigsla ekonomide islem

hacmi 10.7 milyar dolar seviyesine, 2005 yilinda islem hacmi ortalama 15 milyar dolara

ulagmustir.

3.18.1.8.Avantajlar

1. Thracatcinin alacagini vadesinde tahsil edilememe riskini factoring islemi ortadan

kaldirir.

2. Ihracatcmin mal satimi ile ilgili muhasebe ve defter kaydi tutmasina gerek

kalmamaktadir. Bu islemleri factoring kurulusu gerceklestirmektedir.
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3. Ihracat¢1 alacagini vadesinden once belli oranda tahsil edebildiginden nakit
ihtiyactm  giderebilmekte,  bagska  kredi  imkanlarina  basvurmaya  gerek

olmayabilmektedir.

4. Kiiciik ve orta olgekli firmalarin nakit ihtiyaci zamaninda karsilanabildiginden bu

firmalarin dis piyasalara girmesi kolaylasir.
5. Bilango daha likit hale gelir. Ciinkil, ihracat¢inin alacaklar1 azalmaktadir.

6. Factoring, ithalat¢iya kredili satis imkam tamidigindan ihracat¢inin rekabet giicii

ve ihracati artar.

7. lIthalat¢inin ihracatci lehine akreditif agtirmasma gerek kalmayip, ithalatcinin

ekstra maliyet yiiklenmesini 6nler.

8. Ithalatci acisindan vadeli mal alimi s6z konusu oldugundan ithalat¢1 ihracatgi

tarafindan finanse edilmis olur.

9. Factoring kurulusu bu hizmetinden dolayr komisyon yaninda birde faiz geliri elde

etmektedir.

10. Factoring kurulusu dis piyasalara ait bilgiler toplamaktadir. Miisteri ile ilgili

genis bir bilgi birikimine sahip olabilmekte, miisteri agin1 genisletebilmektedir.
3.18.1.9. Dezavantajlari

1. Factor’iin tistlendigi risk karsilig1 alacagl komisyon ve faiz ihracatci icin maliyetli

olabilir.

2. Kur riski, tahsilatin yapilamamasi veya gecikmesi riski, politik ve ticari risk

factoring kurulusu i¢in iistlenilen dezavantajli durumlardir.

3. Her bir miisteriye yapilan satislarin degeri kii¢iik ve fatura sayisi fazla ise maliyeti

yiiksek olabilir.”

4. Factoring bazi firmalar i¢in riskli bir finansman araci olarak goriildiigiinden, bu

finansman aracihigin kullanan firmalara vadeli mal satmamaktadir.>*

>3 Sudi Apak, a.g.e., s.97.
> Sudi Apak, a.g.e., s.97.
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3.18.2. Forfaiting
3.18.2.1. Tanim

Vadeli mal ve hizmet satislarindan kaynaklanan ve bir kambiyo senedi (polige,
bono), garanti mektubu veya alacagin devrine izin veren baska bir arac¢ ile belgeli
alacaklarin, ihracatciya ve belge lehdarma riicu edilmeyecek sekilde satin alinmasidar.”
Dis ticarette banka (forfaiter) politik risk, transfer riski, doviz kuru riski, ticari risk ve
faiz orani riskini ihracatciya riicu etmeksizin iistlenir. Bu risklere kars1 banka (forfaiter),
kendini korumak i¢in o iilkede tanidigi bir bankanin policelere aval vermesini istemek
durumundadir. Ayni1 zamanda ithalat¢i ve iilkesi hakkinda ayrintili bilgilere sahip

olmalidir.
3.18.2.2. Taraflarn
Bir forfaiting isleminde dort taraf mevcuttur:
1. Thracatci / satica
2. ithalatci / alict
3. Aval veren veya Garantor olan banka
4. Alacak hakkim satin alan forfaitier.
3.18.2.3. Ozellikleri

1. Kisa vadeli bir finansman araci olan factoring isleminin tersine, forfaiting orta ve

uzun vadeli bir finansman aracidir.
2. Alacak hakki forfaiter’e geri doniilemez yani riicu edilmeyecek sekilde satilir.
3. Banka tarafindan alacaga aval verilmekte veya garantor olunmaktadir.
4. Alacak senetleri ikincil piyasada da islem gorebilir.

5. Yatirnm mallar1 ihracatindan dogan alacaklarin iskontosunda uygulanir.

> Niyazi Erdogan, Uluslararas: Isletmelerde Mali Risk ve Yonetimi & Cagdas Finansman Teknikleri,
2.Baski, 1995, s5.172.
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3.18.2.4. Uygulama Esaslar
Forfaiting ile ilgili yasal diizenlemeler sunlardir:>®

Ulkemizde forfaiting islemine iliskin yasal diizenleme acik olarak belirtilmemistir.
Factoring’e iligkin tiim diizenlemeler, net bir sekilde olmasa da forfaiting islemlerini de

cok yakindan ilgilendirmektedir.

- Islemlerin yontemleri, lehdar;, muhatab1 ve forfaiting islemi yapan kuruluslar
hemen hemen aymidir. Forfaiting islemleri yapabilme imkani, 90 sayih Kanun
Hiikmiinde Kararnameye eklenen 545 sayih Kanun Hiikmiinde Kararname ile
ortaya cikmustir. S6zkonusu KHK’nin amaci, ddiing verme isleriyle ugrasan gercek
kisilerin ve finansman sirketleri ile factoring sirketlerinin diizenlenmesi ve denetlenmesi

olarak belirlenmistir.

- Bankalar Kanunu acgisindan banka nihai riskin kimden dogdugu ve Odeme
yiikkiimliiliigiiniin kime ait oldugunu g6z Oniinde bulundurmali, ihracat¢iya riicu

edilemeyen durumlarda asil borg¢lu ithalatcr ile policeye aval veren diger bankalardir.

- Tiirk Ticaret Kanunu’'nda forfaiting islemine konu olan bono ve policelerin
0denmeme veya kabul edilmemesi konusunda sorumlulugun kimde olacagi yoniinde
diizenlemeler vardir. Tiirkiye’de bono ve poligelerin iskonto edilmesinde, T.T.K.nmin
597.maddesinin birinci fikrasindaki “Aksine bir sart bulunmadik¢a ciranta policenin
kabul edilmemesinden ve 6denmemesinden yiikiimliidiir” hiikkmii gercevesinde gayri
kabili riicu olarak gerceklesmektedir. Bu maddeden anlasilacak olan poligenin ihracatci
tarafindan kabul edilmemesi ve Odenmemesinden sorumlu olunmayacagi serhi
konularak ciro edilmesinin miimkiin oldugudur. T.T.K. nin 591.maddesinde ise,
“Kesideci, policenin kabul edilmemesinden ve ddenmemesinden mesuldur. Kesidecinin
policenin kabul edilmemesi halindeki mesuliyetten kendini muaf tutmasi caiz ise de
O0denmemesi halindeki mesuliyetten muaf oldugunu gosteren kayitlar yazilmamis

sayilir” hilkkmii yer almaktadir.

% Y Al Akga, Thracatin Finansmamnda Forfaiting Uygulamasi ve Bankalarin Rolii, Hazine Dergisi,
Say1:14, Ocak-Nisan 2002, s.10-14.
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Ayrica forfaiting isleminde kullanilan temel belgelerden police hakkinda TTK
583 — 592’inci maddelerinde police keside ve sekil sartlari, TTK 593 — 602’inci
maddelerinde police cirosu, TTK 603 — 614’iincii maddelerinde kabul ve aval, TTK
615 - 624’inci maddelerinde police dodemeleri ile ilgili hiikiimlere rastlamaktayiz.

TTK 583.maddesinde “Police;
1. Senet metninde "Police" kelimesini ve eger senet Tiirkceden baska bir dil-
le yazilmissa o dilde polige karsilig1 olarak kullanilan kelimeyi;
2. Muayyen bir bedelin 6denmesi hususunda kayitsiz ve sartsiz havaleyi;
3. Odeyecek olan kimsenin (Muhatabin) ad ve soyadini;
4. Vadeyi;
5. Odeme yerini;
6. Kime veya kimin emrine ddenecek ise onun ad ve soyadini;
7. Keside tarihi ve yerini;
8. Kesidecinin imzasini;
ihtiva eder.” seklinde tanimlanmastir.

Forfaiting isleminde kullanilan birisi bono ve digeri policenin sekil sartlarinin ne
olacagi 1930 yilinda Cenevre’de yapilan Uluslararast Ticari Senetler (International
Convention for Commercial Bills) konulu toplantida belirlenmis ve diinyanin pek ¢ok

iilkesi tarafindan da benimsenmistir.”’

TTK 596. Maddesi’nde “Ciro ve teslim neticesinde poli¢ceden dogan biitiin haklar
devredilmis olur.” hiikkmii yer almaktadir.

TTK 615.maddesi’nde “Bir police:
1. Goriildiigiinde;
2. Goriildiikten muayyen bir miiddet sonra;

3. Keside giiniinden muayyen bir miiddet sonra;

°7 Ali Tasposat,a.g.e..s.551
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4. Muayyen bir giinde;
O0denmek iizere keside olunabilir.” hiikmii ile police vade ¢esitleri agiklanmustir.

TTK 607.maddesi “Kabul beyani polige iizerine yazilir ve "Kabul edilmistir" tabi-
riyle veya buna muadil bagka bir ibare ile ifade ve muhatap tarafindan imza edilir.
Muhatabin poligenin yiiz tarafina yalniz imzasimi koymasi, kabul hitkmiindedir.” ile
policenin kabulii ile ilgili sekil sarti, TTK 610. madde ‘“Muhatap, policeyi kabul
etmekle bedelini vadesinde 6demeyi taahhiit etmis olur.” ile policeyi kabul eden
muhatabin sorumlulugu, TTK 614.madde “Aval veren kimse, kimin i¢in taahhiit altina
girmigse tipki onun gibi mesul olur.” ile policeye aval verenin sorumlulugu gibi konular

aciklanmugtir.

- Bor¢lar Kanunu’'nun alacagin temlikine iliskin diizenlemeler forfaiting ile ilgili
olmaktadir. Daha oncede belirtildigi gibi alacagin temlikine dair hiikiimler Borglar
Kanunu’nun 162.maddesi’nden 172. maddesine kadarki hiikiimleri ihtiva eder. Borg¢lar
Kanunu alacagin devrinin yazili sekilde yapilmasini 6ngormektedir. Bu durum Borg¢lar
Kanunu’nun 163.maddesinde “Bir gecerlilik sekli olarak yazili sekle uyulmadikca
alacagin devrinin hicbir hilkkmii yoktur” hiikmii ile yer almaktadir.(Bor¢clar Kanunu’nun
akdin sekline dair hilkkmii) Devreden, alacak senedi ile birlikte alacag: ispata yarayan
diger belgeleri devralana teslim etmek ve alacak hakkinin ileri siiriilmesi icin gerekli
olan bilgileri de vermekle yiikiimlidiir. Borc¢lar Kanunu’nun 162.maddesinde,
“Kanun ve akit ile veya isin mahiyeti icab1 olarak, bor¢clunun rizasina birakilmaksizin,

9

alacakli alacagmi iiclincli sahsa temlik edebilir” hiikkmii yer almaktadir. Borclar
Kanunu’nun 162.maddesi alacaklinin alacagini temlik etmesi ile ilgili olarak bor¢luya
ve {icilincii bir sahsa karst durumunu agikliga kavusturmaktadir. Forfaiting isleminde
sozlesme ile alacaklar1 temsil eden senetlerin forfaiter’e devri sonucu, ihracat
isleminden dogan alacak hakki, ihracat¢idan forfaiter’e gegmektedir. Artik ihracat¢inin
O0demenin forfaiter’e yapilacagini bildirmesi gerekmektedir. Bor¢lar Kanunu’nun
165.maddesinde, alacagin temlik edildiginin borcluya bildirilmesi gerektigi ve
bor¢lunun kendisine bildirim yapilmadan O©nceki tediyelerin gecerli oldugu

belirtilmektedir. Bor¢lar Kanunu’nun 165.maddesi temlik hiikiimlerine dair bor¢lunun

vaziyetini agiklamaktadir.
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3.18.2.5. Forfaiting’in Isleyis Siireci

1. Satict / ihracat¢1 satis Oncesi forfaiter’e basvurur. Forfaiter yapilan basvuruya
olumlu cevap verirse bir teklif sunar. Bu teklif satic1 tarafindan da kabul edilirse satici

ile forfaiter arasinda bir forfaiting sozlesmesi imzalanir.
2. Thracatci / satic1 ile ithalatgi / alict arasinda bir alim-satim sézlesmesi yapilir.
3. Ihracatci tarafindan hazirlanan mallar policeyle birlikte ithalatciya gonderilir.
4. Ithalatc1 poligeye garantor bankanin aval vermesi igin policeyi ibraz eder.

5. Aval verilen polige ihracatc: tarafindan cirolanarak forfaiter’e sunulur.

6. Forfaiter policeyi iskonto edip, masraflar1 diistiikkten sonra ihracat¢iya 6deme
yapar.
7. Forfaiter ise policenin vadesinde 6denmesi i¢in poligeyi bor¢luya gonderilir.

8. Vade sonunda polige ithalat¢i tarafindan garantor bankaya ddenir. Garantér banka

tahsil ettigi bedeli forfaiter’e dder.
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Sekil —12: Forfaiting in Isleyis Siireci
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Kaynak : Niyazi Erdogan, a.g.e., s.179.
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3.18.2.6. Avantajlar

1. Kur riski, mal bedelinin ithalat¢r tarafindan 6denmemesi riski, ticari ve politik

riskini forfaiter yiiklendiginden, ihracatci bu risklere karsi kendini korumus olur.

2. Riskler forfaiter tarafindan iistlenildigi i¢in ihracat¢inin ihracat kredi sigortasi

yaptirmasina gerek yoktur.
3. Forfaiting ile ihracatgt %100 finansman saglar.

4. Thracatct vadeli alacagim vadesinden evvel nakde doniistiirebildiginden

likiditesini arttirir.

5. Forfaiter mal bedeli tahsil edemediginde, alacagi ihracatgiya gayrikabiliriicu yani
riicu edilemeyecek sekilde satin aldigindan alacagin tahsili, takibi gibi islemleri kendisi

yiiriitiir. Bu durum ihracat¢iya avantaj saglar.

6. Ihracatgiya genellikle sabit faiz oran1 uygulandigindan ihracatci faiz oranlarindaki

degisimlerden etkilenmemektedir.

7. Forfaiting ihracatgiya zaman tasarrufu, finansman kolayligi sagladigindan,

ihracat¢inin rekabet giiciiniin artmasina ve pazar aginin genislemesine katki saglar.

8. Ihracatgi forfaitingle likiditesini giiclendirerek orta vadeli kredi almasina gerek

kalmadan bor¢lanmasini azaltabilir.

9. Forfaiting islemi ihracat finansmani saglayan diger geleneksel finansman
araclarina gore daha basit bir prosediirlerle yapildig i¢in ihracatci daha kisa siirede ve

daha az belgeyle finansman saglayabilmektedir.’®

10. ithalatc1 icin forfaiting basit, islemin hizli yiiriimesi ve sabit faizli finansman

imkan1 6nemli avalntajlalrdlr.59

11. Alacag1 gosteren bono ve poligeler ikincil piyasalarda islem gorebildiginden

forfaiter icin avantajlidir.

> Hiisamettin Kiligkaya, [hracatin Finansmaninda Giincel Bir Yontem: Forfating, Hazine ve Dis Ticaret
Dergisi, say1: 8, 1991, s.61.
% Erkut Onursal, a.g.e., s.351.
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12. Garantor forfaiting isleminde faiz geliri elde eder ve sundugu hizmet karsilig

ticret alir.
3.18.2.7. Dezavantajlari

1. Mal bedelinin 6denmemesi durumunda, forfaiterin ihracat¢iya riicu hakki

olmamaktadir.

2. Forfaiting isleminde, forfaiter tiim riskleri iistlendigi i¢in, daha yiiksek bir marj
uygulamakta, bu nedenle forfating finansman yontemi, diger finansman yontemlerine

gore daha pahalidir.”!

Dolayisiyla forfaiter uyguladig: yiiksek marjlar hem ihracat¢i hem de ithalat¢ igin

dezavantajdir.

3. ithalat¢iya aval veren ya da garantdr olan banka nezdinde ithalatcinin kredi limiti

azalmaktadir.

4. Ithalatci forfaiting isleminde 6demesi gereken bedeller yaninda bir de aval/garanti

bedeli 6demektedir.

5. Forfaiter ihracat¢inin mal-alim satimi yaptigi farkl iilkelerin bono, polige, garanti

veya avalle ilgili tiim yasal diizenlemeleri ve yonetmelikleri bilmesi gerekmektedir.®?

6. Forfating isleminde, garantdr garanti ettigi borcu mutlak surette 6demekle

yiikiimliidiir.**
3.18.2.8. Forfaiting Ile Factoring Arasindaki Farklar

Forfaiting ile factoring islemleri arasinda mevcut olan bir¢ok farklilik soz

64
konusudur.

1. Factoring 90-180 giin vadeli, forfaiting 6 ay ile 5 yil vadeli ihracatin

finansmaninda kullanilir.

0 Erkut Onursal, a.g.e., s.353

1 Erkut Onursal, a.g.e., s.351

Niyazi Erdogan, a.g.e., s.183.

3 Erkut Onursal, a.g.e., s.353.

#1TO, Sorularla Forfaiting, 1998, 5.49-50.
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2. Factoring tiiketim mallar1 finansmaninda forfating daha ¢ok yatirrm mallar1 ve

tiketim mallar1 finansmaninda kullanilir.

3. Factoring her tiir para birimi cinsinden, forfaiting giiclii ve istikrarli para

birimlerinden iglem goriir.

4. Factoring hem ulusal hem de uluslararasi piyasalarda, forfaiting uluslararasi

piyasalarda kullanilir.

5. Factoring’de fatura karsiligi, forfaiting de police, bono veya vadeli akreditif ile

islem yapilir.

6. Factoring isleminde ticari risk komisyon Kkarsiliginda factor tarafindan
tistlenilmektedir. Factor alacagin tahsil edilmeme riskinin %80 ini iistlenmektedir.

Forfaiting de ticari riski dogrudan forfaiter iistlenmektedir.

7. Factoring’de ikincil piyasa islemleri yoktur. Forfaiting’de ikincil piyasa

islemlerine bagvurabilir.
8. Factoring %80’e kadar, forfating %100 ihracat¢iya finansman saglar.

9. Factoring Ac¢ik Hesap veya Mal Mukabili, forfating Akreditif veya Vesaik

Mukabili alim-satim islemlerinde kullanilir.

10. Factoringde ana amag, yeniden finansmanin diizenlenmesi, kredi verilenin
hesaplarinin denetlenmesi, muhasebe ve tahsilat islemlerinin yapilmasidir. Forfaiting de

ana amag, alacagin vadesinde tahsil edilmeme riskini iistlenmektir.

11. Thracatci factor’e komisyon 6der, forfaiting isleminde komisyonu ve banka

avali/garanti bedelini 6deyen ithalat¢i / alicidir.

12. Factoring isleminde faiz cari hesap yontemi, forfaiting de iskonto yontemiyle

hesaplanir.

13. Iskonto oranlar1 forfaiting de sabit, factoring de iskonto oranlar1 yiikselme
egilimindedir. Forfaiting de ihracat¢iya riicu hakki olmadigr gibi, factoring de kusur

halinde ihracatciya riicu hakki vardir.®

% Niyazi Erdogan, a.g.e., s.194.
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3.18.3. Leasing (Finansal Kiralama)
3.18.3.1. Tamim

Bir menkul veya gayrimenkuliin ekonomik Omriiniin belirli siiresi veya tamami
boyunca miilkiyetini kiraya verende, kullanim hakkini ise belirli bir bedel karsiliginda
kirac1 da birakan, kira siiresi sonunda varligin geri verilmesi veya belirli bir bedel

karsihiginda miilkiyetinin kiraciya devredilmesini saglayan bir finansman tiiriidiir. °°
3.18.3.2. Taraflar
Leasing de ii¢ taraf vardir:

1. Leasing Sirketi (Lessor): ithalat¢1 ya da yatinmcinin yararlanmak istedigi mali

satin alip, malin miilkiyetini elinde tutan ve mali kiraya veren.
2. Thracatci: Mali leasing kurulusuna satan satici.
3. ithalatci: Yatirim malini kiralayan ve malin kullanim hakkini elde eden kiraci.
3.18.3.3.Leasing Tiirleri
3.18.3.3.1.0perasyonel Leasing

Leasing sirketinin finansman riski yaninda s6zlesmeye konu olan malla ilgili olan
riski de iizerine aldigi, kiraci tarafindan mal bedelinin tamami yerine bir kisminin

0dendigi (genel olarak %80 ’inden diisiik bir kismi) leasing tiiriidiir.

Malin sozlesme siiresi sonundaki degerine iligkin risk ise leasing sirketi tarafindan
tistlenilmektedir. Kiracinin dénem sonunda mali satin  alma mecburiyeti
bulunmamaktadir. Genel olarak kiraci leasing’e konu malin finansman maliyeti ile ilgili
bedelin tamamin1 6dememektedir ve malin ekonomik omriine yakin ancak daha kisa bir

stire i¢in leasing yapmaktadir.
3.18.3.3.2.Finansal Leasing

Leasing sirketinin sadece finansman riskine katlandigi, kiraci tarafindan sézlesmeye
konu malin kira bedellerinin tamamen 6dendigi ve sozlesme siiresi sonunda sembolik

bir bedelle (iz bedeli) malin miilkiyetinin kiraciya gectigi leasing tiiriidiir.

% Cevap Gerni, a.g.e., 5.107.
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Kiract mal bedelinin tamamim1 6dedigi i¢cin genel olarak leasing donemi sonunda

malin miilkiyetini ekonomik olarak devir alir.
3.18.3.3.3.Uluslararasi Leasing

Leasing alan kiraci ile leasing veren kiralayanin farkli iilkelerde oldugu durumda
ortaya cikan bir leasing tiiriidiir. Leasing sirketi Tiirkiye disinda olup, leasing islemleri

bu sirket tarafindan yiirtitiiliir.
3.18.3.3.4.Yurtici Leasing

Yatirrm malinin yurti¢ginden ya da yurtdisindan leasing sirketi tarafindan satin
alinarak, yurti¢indeki bir yatirimciya kiralanmasidir ki, leasing islemini yapan yurti¢inde

faaliyet gosteren leasing sirketidir.
Leasing alan kiraci ile leasing veren kiralayanin ayni iilkede faaliyet gostermektedir.
3.18.3.4. Leasing in Isleyis Siireci

1. Yatirimer (kirac, ithalat¢l) yatirim yapmak istedigi mali seger, yatirimer (alicr) ile

satic1 (ihracatci) arasinda bir iirlin sozlesmesi imzalanir.

2. Ithalatci yatinm yapmak istedigi mali finanse etmesi igin leasing kurumuna
bagvurur. Leasing kurumu, yatinmci hakkinda gerekli arastirma ve incelemeleri

yaptiktan sonra sonucu olumlu bulursa ithalat¢iyla bir leasing sozlesmesi yapar.

3. Leasing kurumu yapilan sozlesme istinaden mali satin alir, bedelini ihracatgi /

saticiya oder.

4. Satin alinan mal leasing kurumu tarafindan ithalat¢1 / kiraciya teslim edilir.
Ithalatg1 / kiraci ise kira bedellerini, malin miilkiyetini elinde bulunduran leasing

kurumuna ddeyecektir.
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Sekil —13: Leasing in Isleyis Siireci

LEASING 3 (Satinalma) THRACATCI
KURUMU < ! (SATICI)
A
A
2 4 (Uriin Teslimi) 1 (Uriin sozlesmesi)
(Leasing
sOzlesmesi)
» [ YATIRIMCI
(LEASING
- ALAN) «— |

Kaynak : Arif Sahin, Thracata Yonelik Finansman Araclari,
IGEME,3.Baski, Aralik 2000, s.57.
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3.18.3.5.Tiirkiye’de Leasing Uygulamasi

Tablo-24: 2004-2005 Yillar1 6 Aylik Verilerin Karsilastirilmasi (BIN USD)

MAL GRUPLARI 2004 2005 o
DEGISIM
6 AYLIK 6 AYLIK
KARA ULASIM ARACLARI 170.323 245.920 44%
HAVA ULASIM ARACLARI 0 6.508 _
DENIZ ULASIM ARACLARI 1.063 3.660 244%
IS VE INSAAT MAKINALARI 198.539 450.990 127%
MAKINA VE EKIPMANLAR 326.994 459.903 41%
TIBBi CIHAZLAR 50.281 77.391 54%
TEKSTIL MAKINALARI 183.829 165.465 -10%
TURIZM EKIPMANLARI 21.271 27.392 29%
ELEKTRONIK VE OPTIK CIHAZLAR 73436 61.625 -16%
BASIN YAYIN iLE ILGILI DONANIMLAR 45.446 65.486 449
BURO EKIPMANLARI 93.080 110.251 18%
GAYRIMENKULLER 86.346 112.500 30%
DIGER 34.877 15.965 -54%
GENEL TOPLAM 1.285.485 1.803.056 40%

Kaynak:http://www.fider.org.tr/pageStructure.aspx?intPageStructureNo=13&sintLang
uageID=0&bytContentType=4 &strHitCountParam=2I3101491113#
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2005 yilmin ilk 6 aylik doneminde kara,hava,deniz ulasim araclarinin payr %14

finansman tutar1 256 milyon dolar; bilgisayar ve biiro ekipmanlari ile gayrimenkul

islemlerinin her ikisinin de pay1 %6, yapilan finansman tutar1 ise sirastyla 110 milyon

dolar ve 112.5 milyon dolar olarak gerceklesmistir. En ¢ok artis sirasiyla gayrimenkul

yatirnmlarinda (%127), is ve ingaat makinelerinde (%106), turizm ekipmanlarinda (%72)

ve elektronik-optik cihazlarinda (%72) olmustur. Son iki yildir artan tekstil yatirimlar

ise %10 oraninda diislis gostermistir. Makine ve techizat yatinmlar igerisinde en cok

artis gosteren grup is makineleri olmustur. 2004 yilinda da en cok artis gosteren is

makineleri finansmani 2005 yilinda ilk 6 ayda islem hacmi 451 milyon olarak

gerceklesmistir. Uretim ekipmanlar1 ise %41 artarak 460 milyon dolara,kara ulasim

araclari ise %44 artarak 246 milyon dolara ulagsmistir.
Tablo-25: Finansal Kiralama islemlerinin Sektorlere Gore Dagilimu

1 Ocak - 31 Aralik 2005 Donemi (Bin YTL)

SEKTORLER Fatura Degeri |Oran % Kira Alacagi |Oran %
Tarim 405.789 % 7,07 499.606 % 7,34
Tarim, Hayvancilik, Ormancilik 402.847 % 7,02 496.016 % 7,29
Balikgilik 2.942 % 0,05 3.590 % 0,05
imalat Sanayi 2.612.862 % 45,53 3.077.018 % 45,21
Enerji Ureten Madenlerin Gikariimasi 55.464 % 0,97 65.857 % 0,97
Enerji Uretmeyen Madenlerin Cikarilmasi 58.310 % 1,02 68.327 % 1,00
Gida,Mesrubat Ve Titln Sanayi 338.026 % 5,89 399.179 % 5,87
Tekstil Ve Tekstil Uriinleri Sanayi 588.239 % 10,25 677.989 % 9,96
Deri Ve Deri Uriinleri Sanayi 40.831 % 0,71 45.483 % 0,67
Adac Ve Adac Uriinleri Sanayi 66.163 % 1,15 78.789 % 1,16
Kagit Ve Kagit Uriinleri Basim San. 268.227 % 4,67 314.789 % 4,63
Nikleer Yakit, Petrol, Kémir Ur.San. 56.746 % 0,99 68.978 % 1,01
Kimya Ve Kimya Uriinleri ile Sentetik Lif San. 46.746 % 0,81 54.926 % 0,81
Kauguk Ve Plastik Uriinleri Sanayi 125.841 % 2,19 148.068 % 2,18
Diger Metal Disi Madenler Sanayi 133.791 % 2,33 157.580 % 2,32
Metal Ana Sanayii Ve islenmis Madde Uretimi 253.351 % 4,41 301.586 % 4,43
Makina Ve Techizat Sanayi 172.705 % 3,01 214.222 % 3,15
Elektrik Ve Optik Aletler San. 51.795 % 0,90 60.910 % 0,89
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Ulasim Araglari Sanayi 62.747 % 1,09 74.181 % 1,09
Baska Yerlerde Siniflandirimamis imalat San. 186.796 % 3,25 219.769 % 3,23
Elektrik Gaz Ve Su Kaynaklari 107.084 % 1,87 126.385 % 1,86
Hizmet 2.608.778 % 45,46 3.093.774 % 45,46
Ingaat 1.081.719 % 18,85 1.276.610 % 18,76
Toptan Ve Per. Tic. Mot. Ar. Serv. Hzm. 172.652 % 3,01 203.363 % 2,99
Otel Ve Restoranlar(Turizm) 102.627 % 1,79 124.405 % 1,83
Tagimacilik Depolama Ve Haberlesme 404.169 % 7,04 490.295 % 7,20
Finansal Aracilik 239.597 % 4,17 266.631 % 3,92
Emlak Kom.Kiralama Ve Isl.Faalityeri 146.942 % 2,56 175.093 % 2,57
Savunma Ve Kamu Yonetimi Zorunlu Sos.Guv. 1.953 % 0,03 2.186 % 0,03
Egitim 28.515 % 0,50 34.772 % 0,51
Saglik Ve Sosyal Hizmetler 285.478 % 4,97 346.198 % 5,09
SEKTORLER Fatura Degeri |Oran % Kira Alacagi |Oran %

Isci Galistiran Ozel Kigiler 24.584 % 0,43 29.490 % 0,43
Uluslar Arasi Orgiit Ve Kuruluglar 0 % 0,00 0 % 0,00
Diger Toplumsal Sos. Ve Kisisel Hizmetler 120.542 % 2,10 144.731 % 2,13
Diger 111.653 % 1,95 135.633 % 1,99
Diger 111.653 % 0,00 135.633 % 0,00

GENEL TOPLAM 5.739.082 %100| 6.806.031 %100

Kaynak:http://www.fider.org.tr/pageStructure.aspx ?intPageStructureNo=12&sintLang
uageID=0&bytContentType=3&intPageNo=34&strHitCountParam=2\3\0\49\266

Leasing islemlerinin sektorler bazinda dagiliminmi inceledigimizde, en fazla finanse
edilen sektorler imalat sanayi ve hizmet sektorii , imalat sanayi icinde tekstil, gida, kagit
ve iirlinleri, metal ana sanayi, makine ve techizat sanayi; hizmet sektorii i¢inde insaat,

tasimacilik,saglik ve sosyal hizmetler sektorii olmustur.
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Tablo-26: Finansal Kiralama islemlerinin Mal Gruplarina Gore
Dagilimil Ocak - 31 Aralik2005 Donemi (Islem Adedi : 37.278)

(Bin YTL)

MAL GRUPLARI Yatinm Tutan Oran % Kira Alacagi |Oran %
Kara Ulasim Araglari 706.738 %12,31 853.521 %12,55
Otomobil 96.026 %1,67 115.819 %1,70
Otobiis 95.862 %1,67 111.623 %1,64
Minibus 7.435 %0,13 9.031 %0,13
Kamyon - Kamyonet 165.663 %?2,89 200.190 %?2,94
Rent-A-Car 5.945 %0,10 7.060 %0,10
Gekici 107.473 %1,87 126.145 %1,85
Diger Araclar 228.334 %3,98 283.653 %4,17
Hava Ulasim Araglarni 34.843 %0,61 43.728 %0,64
Ugak 34.562 %0,60 43.424 %0,64
Helikopter 0 %0,00 0 %0,00
Diger 281 %0,00 304 %0,00
Deniz Ulasim Araclari 9.527 %0,17 10.975 %0,16
Kuru Yik 3.484 %0,06 3.806 %0,06
Tanker 4.273 %0,07 5.000 %0,07
Yolcu 0 %0,00 0 %0,00
Yat 1.101 %0,02 1.357 %0,02
Diger 669 %0,01 812 %0,01
is ve insaat Makinalari 1.327.397 %?23,13 1.549.552 %22,78
Dozer 17.174 %0,30 19.511 %0,29
Loder 264.020 %4,60 305.135 %4,49
Ekskavator 460.501 %8,02 529.122 %7,78
Taslyici 7.105 %0,12 8.462 %0,12
Forklift 77.951 %1,36 89.906 %1,32
Diger 500.646 %8,72 597.416 %8,78
Makina ve Ekipmanlar 1.582.363 %27,57 1.868.688 %?27,47
Uretim Makinalari 537.802 %9,37 632.666 %39,30
Paketleme Makinalari 67.951 %1,18 80.234 %1,18
e pektortinde 157.665 %2,75 187.963|  %2,76
Ses ve Goriintli Ekipmanlari 34.166 %0,60 40.770 %0,60
Metal Isleme Makinalari 184.125 %3,21 215.066 %3,16
Diger 600.654 %10,47 711.989 %10,47
Tibbi Cihazlar 265.428 %4,62 321.794 %4,73
Tani Cihazlar 108.147 %1,88 129.878 %1,91
Cerrahi Cihazlar 20.172 %0,35 24.944 %0,37
Disgi Uniteleri 9.629 %0,17 11.507 %0,17
Laboratuar Donanimlari 17.798 %0,31 21.071 %0,31
Diger 109.682 %1,91 134.394 %1,98
Tekstil Makinalari 473.848 %8,26 539.054 %7,92
Dokuma Tezgahlari 164.823 %?2,87 188.407 %?2,77
Iplik imalat Makinalari 30.002 %0,52 34.277 %0,50
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Boya Makinalari 32.218 %0,56 36.832 %0,54
Konfeksiyon Dikis Makinalari 39.309 %0,68 44,353 %0,65
Diger 207.496 %3,62 235.185 %3,46
Turizm Ekipmanlarn 80.261 %1,40 95.947 %1,41
Isitma ve Sogutma Cihazlari 32.441 %0,57 38.572 %0,57
hutfak ve Camasirhane 14.878 %0,26 17.891]  %0,26
Diger 32.942 %0,57 39.484 %0,58
E'Iﬁ';tzrl‘;:"k ve Optik 202.550 %3,53 243.000|  %3,57
Guvenlik Sistemleri 10.370 %0,18 12.313 %0,18
Santral Sistemleri 3.444 %0,06 4.097 %0,06
Slektrik Motoriar 20.823 %0,36 23884| %035
Kesintisiz Gug Kaynaklari 8.721 %0,15 10.914 %0,16
Diger 159.192 %?2,77 191.792 %2,82
Basin Yayin Tle Ilgili 181.637 %3,16]  212.013|  %3,12
Matbaa Makinalari 131.749 %?2,30 153.508 %?2,26
Dizgi Sistemleri 1.337 %0,02 1.585 %0,02
piasa Ut Yaynallik 13.290 %0,23 15543|  %0,23
Diger 35.261 %0,61 41.377 %0,61
Biiro Ekipmanlan 354.071 %6,17 407.094 %5,98
Bilgisayar 141.169 %2,46 160.401 %2,36
Fotokopi Makinalari 31.375 %0,55 36.941 %0,54
Faks Makinalari 452 %0,01 522 %0,01
Telefon Cihazlan 3.027 %0,05 3.670 %0,05
Biliro Malzemesi 75.280 %1,31 88.320 %1,30
Diger 102.768 %1,79 117.240 %1,72
Gayrimenkuller 462.962 %8,07 588.951 %08,66
Bina 450.071 %?7,84 573.436 %8,43
Arazi 12.891 %0,22 15.515 %0,23
Diger 57.440 %1,00 68.708 %1,01
Diger 57.440 %1,00 68.708 %1,01
GENEL TOPLAM 5.739.065 %100,00 6.803.025| %100,00

Kaynak:http://www.fider.org.tr/pageStructure.aspx ?intPageStructure
No=12&sintLanguageID=0&bytContentType=3&intPageNo=34&str
HitCountParam=2\3\0\49\266

Leasing islemlerinin mal gruplart bazinda dagilimim inceledigimizde, en c¢ok
finanse edilen mal grubunun sirasiyla %27.47 ile makine ve techizat, %22.78 ile is ve
ingaat makinalari, %12.55 ile kara ulasim araclari, %8.66 ile gayrimenkuller, %7.92 ile

tekstil makinalar1 ve %5.98 ile biiro makinalar1 olmustur.
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Tablo-27:Leasing Temel Verileri (Bin YTL)

2000 2001 2002 2003 2004
Ekipman 1.009.778 861.409 1.992.536 2.927.706 3.849.272
Gayrimenkul 40.801 86.471 106.533 209.113 278.255
Leasing Islem 1.050.579 947.880 2.099.069 3.136.819 4.127.527
Hacmi
GSYiH 124.982.454 | 181.408.563 | 277.574.057 | 359.762.926 | 430.511.477
Ozel Sabit Sermaye
Olusumu 20.218.038 |  22.323.195 31.258.910 40.626.213 60.664.380
Makina Techizat 11.777.954 10.151.000 17.309.762 25.598.545 40.801.346
Gayrimenkul
(Konut ve Diger) 8.440.084 12.172.194 13.949.149 15.027.668 19.863.034

Kaynak:http://www.fider.org.tr/pageStructure.aspx?intPageStructureNo=16&sint
LanguageID=0&bytContentType=4&strHitCountParam=2I131011661575#

Tablo-28:Leasing Temel Verileri (%)

2001 2002 2003 2004
Ekipman -14.69 131.3 46.93 23.94
Gayrimenkul 111.9 23.20 96.28 33.06
Leasing Islem 977 1214 49.43 31.58
Hacmi
Ozel Sabit Sermaye 10.41 40.02 29.96 33.03
Olusumu
Miakina Teghizat -13.81 70.52 47.88 59.38
Gayrimenkul
(Komut ve Diger) 4421 14.59 7.73 32.17

Leasing islem hacmi 2001 ekonomik kriz sonras1 2002 yilindan itibaren siirekli artis

egimi gostermis 2004 yilinda bir 6nceki yila gore %31.58 lik artisla YTL bazinda 3.1
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milyar (3.136 milyar ) YTL seviyesinden 4.1 milyar (4.127 milyar)YTL seviyesine
ulagmstir. 4.1 milyar YTL lik Leasing isleminin 3.84 milyar YTL (% 93.3) lik kismini
Ekipman yatirimi, 0.27 milyar (%6.7) YTL lik kismim1 da gayrimenkul yatirimi

olusturmustur.

Tablo-29: Leasing Temel Verileri (%)

2000 2001 2002 2003 2004
Leasing/GSYIH 0.84 0.52 0.76 0.87 0.96
Leasing/Ozel Sabit 5.20 425 6.72 7.72 6.80
Sermaye Harcamalari
I:easing (Ekipman)/
Ozel Makina Techizat 8.57 8.49 11.51 11.44 9.43
Yatirom Harcamalari
I__:easing (Gayrimenkul)/
Ozel Gayrimenkul 0.48 0.71 0.76 1.39 1.40
Yatirnom Harcamalan

Kaynak:http://www.fider.org.tr/pageStructure.aspx?intPageStructureNo=16&sint
LanguageID=0&bytContentType=4&strHitCountParam=2I131011661575#

Leasing islemlerinin 2000-2004 yillar1 arasinda ©Ozel sabit sermaye yatirimlari
icindeki pay1 ortalama %6, 6zel makine techizat yatirnmlar: i¢indeki pay: ortalama %9 -

10, 6zel gayrimenkul yatirimlari icindeki pay1 ise ortalama %1 olmustur.

Leasing sektoriiniin gelismisliginin Ol¢iisii olan penetrasyon orani, iilkemizde
gelismis iilkelerdeki seviyelere ulagamamistir.Gelismis {ilkelerde leasing’in toplam

yatirimlar i¢indeki pay1 %20-25 seviyesinde iken iilkemizde %5-7 seviyesindedir.

Leasing islemlerinin GSYIH icindeki oram 2000-2004 yillar1 arasinda ortalama %
0.79 olup bu oran %1’e yaklagsmaktadir.
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Tablo-30: Finansal Kiralama islemleri

I-YURTICI

KiRALAMALAR

(Milyar TL)

SEKTORLER 2001 2002 2003 2004 (1)
Bilgisayar, Biiro Mal., 149.0200 235929 293.204 58.083
Telekom.

Kara Ulasim Araglar 98.579 370476  506.388 86.042
Deniz Ulasim Araglar: 1.692 27.815 9.050 90
Hava Ulasim Araglari 1.758 9871 2.979 253
Tibbi Cihazlar 37.505 73.375 155.734 31.722
gl)ger Imalat Makineleri 445237 946.631 1518416  373.604
Gayrimenkuller 116442 156.080  248.429 84.562

Yatiim Tutar: Toplamn | 1:068.122 2482932 3.567.127  795.695

islem Adedi 4.271 18.400 26.065 7.821
II-YURTDISI
KIRALAMALAR
(Milyon USD)
SEKTORLER 2001 2002 2003 2004 (1)
Bilgisayar, Biiro Mal., 0 0
Telekom.
Kara Ulasim Araglari 0 0
Deniz Ulasim Araclar1 0 0
Hava Ulasim Araclari 626 865 395 225
Tekstil ve Basim Mak. 1
Tibbi Cihazlar 2 4
Diger Imalat Makineleri 0 0 3
)]
Gayrimenkuller 0 0 0
627 867 402 225

Yatirim Tutar1 Toplam

islem Adedi 30 31 17 6

Kaynak: http://www.hazine.gov.tr/stat/finans/ti58.htm

Yurtici finansal kiralama islemlerinin agirlikli olarak yer aldigi tilkemizde, yurtdisi
finansal kiralama islemleri icinde en ¢ok finanse edilen sektoriin hava ulasim araglari

oldugu goriilmektedir.
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3.18.3.6.Uygulama Esaslar1

Ulkemizde finansal kiralama (leasing) ile ilgili ilk yasal diizenleme 10.06.1985
tarih ve 10795 sayili Resmi Gazete’de yayimlanan 3226 sayili Finansal Kiralama

Kanunu ile yapilmustir.

Finansal Kiralama sirketlerinin Kurulus ve Faaliyetlerine iliskin YOonetmelik
28.04.1992 tarih ve 21212 sayili Resmi Gazete’de, Finansal Kiralama islemlerinde Siire
ve Siirin Tesbitine Dair Yonetmelik ise, 08.07.1993 tarih ve 21278 sayili Resmi

Gazete’de yayimlanmustir.

Finansal Kiralama (leasing) islemleri 3226 sayili Finansal Kiralama Kanunu
acisindan degerlendirdigimizde taraflar icin asagidaki kanun hiikiimlerini ihtiva

etmektedir:

- TANIM: Sozlesme; finansal kiralama sozlesmesini, Kiralayan; finansal kiralama
sirketini, Kiraci; finansal kiralamay1 kabul edeni, Mal, finansal kiralamaya konu mali,

Kira bedeli; finansal kira bedelini ifade eder. (F.F.K. Madde-3)

- SOZLESME: Sozlesme; kiralayanin, kiracinin talebi ve segimi iizerine iigiincii
kisiden satin aldig1 veya bagka suretle temin ettigi bir malin zilyedligini, her tiirli
fayday1 saglamak tizere ve belli bir siire feshedilmemek sart1 ile kira bedeli karsiliginda,

kiraciya birakmasini dngoren bir sozlesmedir. (F.F.K. Madde-4)

- SOZLESMENIN KONUSU: Sozlesmeye tasinir veya tasinmaz mallar konu
olabilir. Patent gibi fikri ve sinai haklar bu sozlesmeye konu olamazlar. (F.F.K.

Madde-5)

- SOZLESMENIN FESHININ MUMKUN OLMADIGI SURE: Sizlesmeler en
az dort yil siire ile feshedilemez. Hangi kiralama hallerinde bu siirenin kisalacagi,

Bakanlar Kurulunca ¢ikarilacak yonetmelikte belirlenir. (F.F.K. Madde-7)

Finansal Kiralamaya (Leasing) Konu Mallarin Sozlesme Siireleri 4 Yildan Kisa
2 Yildan Az Olmayacak Sekilde Diizenlenebilecek Uriinler: '

67 Tiirkiye Finans Katilim Bankas1 A.S., Kurumsal Krediler, Kurumsal Krediler Miidiirliigii, 2006,s.20-21
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Hazine Miistesarligi’nin Finansal Kiralama (Leasing) islemlerinde Siire ve Siniri
Tespitine Dair Yonetmeligin 1/a maddesi ile teknolojik niteligi veya ekonomik
yararlanma ve igletme siiresi itibariyle kullaniminin dort (4) yildan kisa oldugu ilgili
miistesarlikca onaylanan mallarda finansal kiralama sozlesmelerinin siireleri dort (4)

yildan kisa olabilecegi hiikiim altina alinmustir.

Konu ile ilgili Hazine Miistesarligi’nin degisik tarihlerdeki (2/ /1995 tarih ve 22925-
21/2/2000 tarih ve 13667-7/11/2001 tarih ve 85506-16/1/2004 tarih ve 2379 sayili)
genelgelerinde finansal kiralama sozlesme siireleri hakkinda sozkonusu mallardan;
Bilgisayar ve bilgisayar yazicilari, Turizm ve pazarlama sirketi ile siirlicii egitimi
vermek amaciyla siiriicii kurslarinin kiraladiklar1 otomobiller, Kargo sirketleri ile
biinyesinde dagitim ve pazarlama birimi bulunan sirketlerin bu faaliyetleri icin tahsis
ettikleri maksimum tasima kapasiteleri 7 tonu ge¢meyen, otomobil, kamyon ve
kamyonetler, Yerli ve yabanci turistlere motorsiklet kiralayan sirketlerin bu amacla
kullandiklar1  motorsikletler, Hazir gida dirlinlerinin  dagitiminda  kullanilan
motorsikletler, Hava araclari, Yiik gemileri, Film baski ve banyo makinalari, Tibbi
cihazlar, Uluslararas1 ve sehirlerarasi yolcu tasimaciligina uygun otobiisler, Fotokopi
makinalari, Is makinalar1, Kamyonlar, Yurtdisindan yapilacak (sinir 6tesi) hava araclari
ve tibbi cihazlara iligskin finansal kiralama sozlesmelerinin iki (2) yildan az olmamak
izere (4) yildan kisa diizenlenmesi uygun goriilmiis, mevcut uygulama halen bu sekilde

devam etmektedir.

Hazine Miistesarligi’nin B.02.1.HM.0.BAK.04.01.5400-18/20 sayil1 ve 24.03.2005
tarth ve 17023 nolu genelgesi’nde yukarida sayilan finansal kiralama konusu mallara;
1600 cc ve alt1 otomobiller, Panelvan tipi motorlu tasitlar, Minibiisler, Kamyonetler de

ilave edilmistir.

- SOZLESMENIN SEKLi VE TESCILi: Sozlesme diizenleme seklinde
noterlik¢e yapilir. Tasinir mala dair sozlesme, kiracinin ikametgah noterliginde 6zel
sicile tescil edilir. Tasinmaz mala dair sozlesme ise tasinmazin bulundugu tapu
kiitiigliniin beyanlar hanesine, gemilere dair sézlesmeler ise gemi siciline serh edilir

Yurt disinda yerlesik kiralayan sirketinin Tiirkiye'de subesi yoksa sdzlesmeler Hazine
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ve Dis Ticaret Miistesarliginin bagli bulundugu Bakanlik¢a tescil edilir. (F.F.K.
Madde-8)

- FINANSAL KiRALAMA MALIN SATIN ALINMASI: Finansal kiralama
konusu malin miilkiyeti kiralayan sirkete aittir. Ancak taraflar s6zlesmede, so6zlesme
stiresi sonunda kiracinin, malin miilkiyetini satin alma hakkin1 haiz olacagini

kararlastirabilirler. (F.F.K. Madde-9)

- KIRALAYAN SIRKETIN HUKUKI YAPISI: Kiralayan sirketler, yalmzca
anonim ortaklik seklinde kurulabilir. Kiralayan sirketlerin kurulusu ve sube agmalar ile
yabanci sirketlerin Tiirkiye'de sube agmas1 Hazine ve Dis Ticaret Miistesarliginin baglh

bulundugu Bakanligin 6n iznine baghdir. (F.F.K. Madde-10)

- KiRACININ HAK VE BORCLARI: Kiraci, sozlesme siiresince finansal
kiralama konusu malin zilyedi olup, sOzlesmenin amacina uygun olarak her tiirli
fayday1 elde etmek hakkina sahiptir. Kiraci, finansal kiralama konusu mal1 sozlesmede
ongoriilen sart ve hiikiimlere gore itinayla kullanmak zorundadir. S6zlesmede aksine
hiikiim yok ise kiraci, malin her tiirlii bakimindan ve korunmasindan sorumlu olup,

bakim ve onarim masraflar kiraciya aittir. (F.F.K. Madde-13)

- MALIN HASAR VE ZIYAI: Malin sozlesme siiresi icinde hasar ve ziyai
sorumlulugu kiraciya aittir. Bu sorumluluk 6denen sigorta miktarinin karsilanmayan
kismi ile smirlidir. Ancak bu farki, kiraci finansal kiralama bedelleri ile 6demek

zorundadir. (F.F.K. Madde-14)

- DEVIR YASAGI: Kirac1 kiraladigi malin zilyedligi yani kullanim hakkini bir
bagkasina devredemez. (F.F.K. Madde-15)

- KIRALAYAN SIiRKETIN HAK VE BORCLARI: Finansal kiralama konusu
mal kiralayan sirketin miilkiyetindedir. Kiralayan sirket, miilkiyeti kendisine ait olan
finansal kiralama konusu mal1 sdzlesme siiresince sigorta ettirmek zorundadir. Sigorta

primlerinin ddenmesi kiraciya aittir. (F.F.K. Madde-17)

- MULKIYETIN UCUNCU KiSiYE DEVRI: Kiralayan malin miilkiyetini
sozlesmede aksine bir hiikiim yoksa, bir iiciincii kisiye devredemez. So6zlesmede boyle

bir yetkinin bulunmasi halinde devir islemi, bagka bir kiralayana yapilabilir. Devralan
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ise sozlesme hiikiimlerine uymak zorundadir.Devrin kiractya gecerli olmasi igin

kiraciya haber verilmesi gerekir. (F.F.K. Madde-18)

- KIRACININ iFLASI VEYA ICRA TAKIBINE UGRAMASI: Kiracinin iflast
halinde, iflas memuru, Icra ve iflas Kanununun 221 inci maddesinin birinci fikrasi
hiikmiine gore biiro teskilinden 6nce, finansal kiralama konusu mallarin tefrikine karar
verir. iflas memurunun bu kararina yedi giin icinde itiraz edilebilir. Kirac1 aleyhine icra
yoluyla takip yapilmasi halinde, icra memuru, finansal kiralama konusu mallarin takibin
disinda tutulmasina karar verir. icra memurunun kararina karsi yedi giin icinde itiraz
edilebilir. Bu itirazlar, tetkik merciince en ge¢ bir ay icinde karara baglanir. (F.F.K.

Madde-19)

- KIRALAYANIN iFLASI VEYA iCRA TAKIBINE UGRAMASI: Kiralayanin
iflas1 halinde, sozlesme, kararlastirilan siire sonuna kadar iflas masasina karsi
gecerliligini stirdiirtir. Kiralayan aleyhine icra yoluyla takip yapilmasi durumunda,
finansal kiralamaya konu olan mallar, sozlesme siiresi icinde haczedilemez. (F.F.K.

Madde-20)

- SOZLESMENIN SURESININ DOLMASI SEBEBIiYLE SONA ERMESi:
Sozlesme kararlastirilan siirenin dolmasiyla son bulur. Ancak, taraflardan her biri
stirenin bitiminden en az ii¢ ay once bildirilmek kaydiyla, mevcut veya yeni sartlarla

sozlesmenin uzatilmasini talep edebilir. S6zlesmenin uzatilmasi taraflarin anlagsmasina

baghdir. (F.F.K. Madde-21)

- SOZLESMENIN iHLALI: Kiralayan, finansal kiralama bedelini 6demede
temerriide diisen kiraciya verdigi otuz giinliik siire icinde de 6denmemesi halinde,
sozlesmeyi feshedebilir. Ancak sozlesmede, siire sonunda miilkiyetin kiraciya gececegi
kararlastirilmigsa, bu siire altmisg giinden az olamaz. Taraflardan birinin sézlesmeye
aykirn harekette bulundugu hallerde, bu aykirilik nedeniyle diger tarafin sdzlesmeyi
devam ettirmesinin beklenemeyecegi durumlarda sozlesme feshedilebilir. (F.F.K.

Madde-23)

- SOZLESMENIN SONA ERMESININ SONUCLARI: So6zlesme sona

erdiginde, sozlesmeden dogan satin alma hakkini kullanmayan veya bu hakki
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bulunmayan kiraci, finansal kiralama konusu mali1 derhal geri vermekle miikelleftir.

(F.F.K. Madde-24)

- SOZLESMENIN FESHININ SONUCLARI: S6zlesmenin kiralayan tarafindan
feshi.halinde kirac1 mali iade ile birlikte vadesi gelmemis finansal kiralama bedellerini
O0demek yiikiimliiliigii altinda oldugu gibi kiralayanin bunu asan zararindan da
sorumludur. Sozlesme kiraci tarafindan feshedilirse kiract mali geri vermekle beraber

ugradigi zararin tazminini kiralayandan talep edebilir. (F.F.K. Madde-25)

- TESVIK: Yatirimlarin tamaminin veya bir béliimiiniin finansal kiralama yoluyla
gerceklestirilmesi halinde kiralayan, finansal kiralamaya konu olan iktisadi kiymetlerle
ilgili olarak bunlarin satin alinmas: halinde uygulanan tesviklerden yararlanir. (F.F.K.

Madde-28)

- GUMRUGE DAIR HUKUMLER:Yabanc sirket ile kiraci arasinda akdedilen
sOzlesmeye gore getirilen mallara, giimriik vergileri bakimindan asagidaki hiikiimler

uygulanir: (F.F.K. Madde-29)

a) Satinalma hakki bulunmayan bir sozlesmeye dayanarak veya bu hak bulunsa
dahi tegvik belgesinde giimrilk muafiyetinden yararlanmasi ongoriilmemis mallarin
Tiirkiye'ye girisinde, giimrilk mevzuatinin siire kisitlamasi hari¢, sézlesme siiresine
bagli olarak, gecici muafiyet rejimine dair hiikiimler uygulanir. Bu sekilde Tiirkiye'ye
getirilen mallar icin ileride dogabilecek vergileri karsilayacak miktarda teminat alinir.
Su kadar ki, sozlesme siiresi sonunda kesin ithalatin yapilmamasi ve finansal kiralama
konusu mallarin kiralayana iade edilmek iizere yurt disina ¢ikarilmak istenmesi halinde
daha Once yapilan teminata baglama islemi genel hiikiimlere gore coziiliir. Teminata

baglama usul ve esaslar1 bir yonetmelikle belirlenir.

b) Sozlesme siiresi sonunda finansal kiralama konusu mallarin kesin ithalatinin
yapilmasi halinde, vergi 6deme miikellefiyetinin bagsladig: tarihteki cari kur ve normal

fiyat lizerinden hesaplanacak giimriik vergileri tahsil olunur.

- DAVANIN NIiTELIGI: S6zlesmelerden dogan davalar ticari dava niteligindedir.
(F.F.K. Madde-31)
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Baz1 Vergi Kanunlarinda Degisiklik Yapilmasi Hakkindaki 4842 Sayili Kanun
24/04/2003 tarih ve 25088 sayili Resmi Gazete’de yayimlanarak yiiriirlige girmistir.
S6z konusu kanunla FINANSAL KiRALAMA ISLEMLERINE YONELIK olarak
yapilan yeni diizenleme ile eski diizenlemeyi karsilastiran Ozet tablo asagida yer
almaktadir. Yeni uygulama 01/07/2003 tarihinden itibaren yapilacak Finansal Kiralama
Sozlesmelerinde uygulanacaktir. 01/07/2003 tarihinden evvel imzalanan sozlesmeler

icin herhangi bir degisiklik s6z konusu degildir.
Tablo-31: Finansal Kiralama islemlerine Yonelik Yeni Diizenleme:

Onceki Uygulama Yeni Uygulama
Konu Kiraci Kiralayan Kiraci Kiralayan

Kullanma Hakki

Sabit Kiymet Aktifte Iz Bedeli

Aktiflestirmesi Aktiflestiremez Aktiflestirir Olarak Aktife ile izlenir (*)
Kaydeder
Amortisman Aylramaz Ayirir Ayirir Ayiramaz (*)
Yeniden
Degerleme Yapamaz Yapar Yapar Yapamaz
Yatirim Indirimi Yararlanamaz Yararlanir Yararlanamaz Yararlanir
) Iktisadi Kiymet . .
. Kira Fatura . Amortisman ve Faiz
Gider Kaydi Bedelinin Timii i(l,;‘mortlsman yolu Gideri Yapamaz
Kira Fatura Kira Faturasinda
Gelir Kaydi Yapamaz Yapamaz Gosterilen Faiz

Bedelinin TUmu Tutar

Kaynak:http://www.koclease.com.tr/koclease/content/leasing/default.asp?Bolum=2&

AltMenu=0
* [stisnai Durumlar Harig
3.18.3.7. Avantajlar

1. Kullanic1 firma / kiraci kredi alarak yatirim malinin bedelini satici firmaya
O0demez. Mal bedelini leasing kurumu satic1 firmaya ddemektedir. Kiraciya leasing
kurumu tarafindan bir tiir ayni kredi ac¢ilmis olmaktadir. Leasing bilanco kayitlarinda
bor¢ olarak goziikmeyip bilango dis1 bir islem oldugu icin kiracinin bor¢ / 6zsermaye

dengesini olumsuz etkilemez.

2. Projelere %100 finansman deste8i; Leasing ile yatirimin tiimii finanse

edilebilmektedir. Firmalar yeterli kaynaga sahip olmasalar dahi yatirim yapabilirler.
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3. Kiract leasing yaparak mevcut kaynaklarini tikketmeden baska alanlarda da

kullanabilme olanagina kavusur.

4. Finansal kiralamada kira bedelleri, esnek kira 6deme planlar1 ile vade ve diger
sartlar yatirrmcinin imkanlarina gore ayarlanabildiginden yatirimciya 6deme kolayligi

saglanabilir.
5. Kiraci teknolojik yenilikleri takip edip, ayak uydurabilme olanagina sahiptir.

6. Leasing, iiretici firmalarin yeni mallarin1 tanitma ve pazarlamasi i¢in iyi bir

firsattir.

7. Leasing islemi banka kredilerine gore daha esnektir.

8. Leasing sOzlesmesi uzun ve istikrarli bir finansman yontemidir.

9. Kira siiresi sonunda kiralanan yatirim mali, donem sonunda sembolik bir bedelle
satin alinabilmektedir.

10. Satici i¢in leasing islemi pesin satisla esdeger bir islemdir. Bu nedenle satici ne
ihracatin finansmani ne de doviz riski konularinda bir endise duymaz. Saticinin yabanci
miisterileri malin riskinden de kurtulmus olur; ciinkii leasing kurulusu mal1 satin aldigi

icin miisterilerle ilgili riski de iistlenir. ®®

11. Yatinm malmin miilkiyeti kiralayanda kaldig: i¢in risk azalmaktadir. Tesvikli

yatirnmlarda Leasing sirketi tesvikten yararlandirilabilir.

12. Ozellikle kiralanan donemde leasing’de uygulanan sabit faiz nedeniyle faiz riski

kiralayan acisindan ortadan kalkar.

% flker Parasiz, Kemal Yildirim, Uluslararasi Finansman Teori ve Uygulamalari; Disa Acik Makro
Ekonomiye Giris, Ezgi Kitabevi Yayinlari, 1994, s.364.

% flhan Uludag, a.g.e., s.373.
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13. KDV avantaji; Normalde % 18 olan KDV orani, Leasing'de leasing yoluyla
kiralanan yatirim mallarinda % 1'e, ticari ara¢c alimlarinda % 8'e diismektedir. Boylece

diisiik KDV 6denmektedir.
14. Kiraci kiralarini, yatirnmdan gelecek karlarla geri 6deyebilmektedir.

15. Enflasyona kars1 giiven ortami; Leasing ile kiralama siiresi ve kira 6demelerinin
degismezligi ile kiract yapacagi Odemeleri bilecegi i¢in kendini giivende hisseder,
ileriye doniik planlarin1 oniinii gorerek yapabilir.

16. Kiralayan ile kirac1 arasinda yapilan Leasing sozlesmesi i¢in alinan teminatlar

her tiirlii vergi, resim ve har¢tan muaftir.
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SONUC

Uluslararas1 ticaret, ithalatg1 ile ihracat¢inin bir mal ve hizmet konusunda
anlagmalar1 ile baslamaktadir. Thracatc1 ve ithalat¢1, mallarin sevk ve teslim kosullari ile

o0deme sekilleri gibi ana konular1 bir sozlesme ile acikliga kavusturmaktadir.

Uluslararas1 ticarete taraf olan ihracat¢i ve ithalat¢r farkli tilkelerde bazen ayri
kitalarda bulunmakta olup, ¢ogunlukla birbirlerini tanimamaktadirlar. Mallar, iilkeler ve
kitalararasi tagimalara konu olmakta, bu tasimalar sirasinda mallarla ilgili olarak cesitli
risk ve maliyetler ortaya ¢ikmaktadir. Bu maliyet ve risklerin ihracatgiya mi yoksa
ithalatciya mi ait olacaginin taraflar arasindaki goriismeler sirasinda tespit edilmesi ve
ticari sozlesmelerin buna gore yapilmasi gerekmektedir. Uluslararasi Ticaret Odast,
ithalat¢1 ve ihracatginin yiikiimliiliik, maliyet ve risklerinin sinirlarini belirleyen 13 adet
teslim sekli tamimlamistir. Incoterms denilen bu kavramlar, Uluslararas1i Ticaret
Odasinin 560 Sayili Brosiirii olarak yayimlanmistir. Bu teslim sekillerinden CIF ve

FOB teslim sekilleri, uluslararasi ticarette en fazla sekilde kullanilmaktadir.

Uluslararas1  mal ticareti uluslararas1 6demelerin  en biiyiik  boliimiinii
olusturmaktadir. Odemeler uluslararasi islem yapan bankalar aracihigi ile yapilir. Mal
bedelinin ©denmesini saglayan cesitli uluslararasi odeme sekilleri vardir. Odeme
sekillerinin bazilar1 daha ¢ok ithalat¢inin, bazilar1 da daha ¢ok ihracat¢cinin yararina
olmakta, mal bedelinin hangi 6deme sekline gore 6denecegi taraflar arasinda varilacak
anlasma sonucunda belli olmaktadir. Odeme seklini belirleyen temel faktor ithalatcinin
O0deme yapabilme giicii ve istegine dair giivendir. Mal mukabili 6deme sekli ithalatci
acisindan cazip, ihracatgr agisindan risklidir. Ciinkii ihracatgr ihra¢ mallarini gonderir,
ithalatgr mallar giimriikten ceker ve mal bedelini sozlesmede belirlenen tarihte oder.
Ihracatg1 tarafindan ithalatciya belirli bir vade icin kredi acilmaktadir. Ithalatci mal
bedelini zamaninda 6deyemeyecegi gibi, hi¢ de deme yapamayabilir. Bu 6deme sekli
thracatgr icin mal bedelinin Odenecegine iliskin bir giivence saglamamaktadir.
Ihracat¢inin boyle bir 6deme seklini secmesi igin ithalatciyr iyi tanimali, ithalatciya,
ithalatginin iilkesindeki ticari ve siyasi istikrara giivenmelidir. Pegin 6deme ise mal
mukabili 6deme seklinin aksine ithalat¢1 icin risklidir. ithalatci ithal edilecek mallart

teslim almadan evvel bedelini pesin olarak ihracatgiya odemektedir. ihracatci mal
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bedelini aldig1 halde ihra¢ mallarin1 s6zlesme sartlarina uygun sekilde ve zamaninda
gondermeyebilir. Ithalat¢inin da mal mukabili 6deme seklini segmesi icin ihracatciyi iyi
tanimal1, ona tam olarak giivenmelidir. Vesaik mukabili 6demede, banka mal bedelini
tahsil ederek ya da vesaiklere ek olarak bir de police gonderilmisse policenin kabulii
karsiliginda  kendisine gonderilen vesaikleri ithalat¢iya teslim eder. Bankalar mal
bedelini tahsil etmeden ya da police varsa police kabul edilmeden vesaikleri teslim
etmediginden vesaik mukabili 6deme ihracatci icin bu yonden bir giivence olusturur.
Uluslararas1 6demelerin biiyiik kismini olusturan akreditifli 6demede banka kendisine
akreditif sartlarina uygun vesaikler ibraz edildiginde mal bedelinin Odenecegi
konusunda garanti vermektedir. Ihracatci sozlesmeye konu olan mallarin sevk
edilmesinden sonra ddemenin yapilacagindan emin olmak istemesine karsin ithalatci
ise, satis sozlesmesinde kararlastirilan nitelikteki malin belirlenen siire icinde sevk
edilmesi ve malin giimriiklerden c¢ekilebilmesi i¢in gerekli vesaikin belirli siire i¢inde
ibraz edilmesi karsiliginda ihracat¢ciya 6deme yapmak istemektedir. Hem ihracat¢t hem
de ithalatc1 icin avantajli bir 6deme seklidir. Thracat¢i akreditif sartlarina uygun hareket
ettiginde ihracat¢iya mal bedeli 6denmekte, ithalat¢i ise sdzlesmede belirtilen sekilde ve

zamanda mallar1 teslim alabilmektedir.

Uluslararas1 ticaretin finansmani, uluslararasi ticaretin her asamasinda karsimiza
ctkmaktadir. Ithalat¢i veya ihracatgi uluslararasi ticaretin bir asamasinda  degisik

miktarlarda finansmana ihtiya¢ duymaktadir.

Ihracatin finansman1 sevk ©ncesi malin teslim asamasinda ihracat¢inin iiretecegi
malin {iretimine yarayan iiretim faktorlerine yaptigi Odemeler, {iretilen malin
ambalajlanmasi, depolanmasi, tasinmasi, sigorta ve giimriik masraflar1 gibi masraflarin
karsilanmasina yonelik siireyi, sevk sonrasi ise malin teslim edilmesinden sonra ihrag

edilen mal bedelinin ihracat¢iya ddenmesine kadar ki siireyi icermektedir.

Ithalatin finansmani, ithalatginin ihracatci iilkeden satin almak istedigi mali
ihracat¢inin iilkesinden kendi {iilkesine sevkedilmesi icin gerekli siirede ithalat
asamasinda yapilan finansman ve malin miilkiyetinin ithalat¢iya ge¢mesi ile ithalat¢inin
mal1 satip bedelini 6demesine kadar gecen siirede ithalat sonrasi yapilan finansman

olmak tizere iki sekilde olmaktadir.
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Uluslararasi ticaretin finansman siireleri ve kullanilacak finansman cesidi teslim ve

O0deme sekilleri ile yakindan ilgilidir.

Secilen teslim ve Odeme sekli taraflarin karsilasabilecegi risk iizerinde etkili
olmakta, bu riskin derecesi ve karsilanma durumu 6deme sekilleri dolayisiyla bu da
finansman tizerinde etkili olmaktadir. Secilen teslim sekillerinde malin teslimine kadar
tasima masraflari, sigorta ve diger masraflarin ihracatgiya ait olmasi bu siirede
ithalat¢inin finanse edilmesi, ithalat¢inin mallar1 ihracat¢inin igyerinde teslim etmesi ise

ihracat¢inin finanse edilmesi demektir.

Uluslararas1 édemeler bilancosunda en 6nemli ve agirlikli pay:r bir iilkenin diger
ilkelerle yaptig1 mal ve hizmet ticareti, dis ticaret olusturmaktadir. Giiniimiizde artan
dis ticaret hacmine paralel olarak iilkemizde, 2005 yilin1 Cumhuriyet tarihinin ihracat
rekorunu kirilarak 73.4 milyar dolarlik ihracat yapilmis ve 2006 yilina iligkin ihracat
hedefi 79 milyar dolar olarak belirlenmistir. flk defa kisi basina diisen ihracatin bin
dolarin iizerine ciktigl, son ii¢ yilda ihracatin yiizde 100'iin iizerinde artisla 2005 sonu
itibariyle 73.4 milyar dolara ulastigi ve dis ticaret hacminin 190 milyar dolara c¢iktigi
durumda iilkemiz, diinyanin en biiyiilk 22. ihracatcisi ve 14. biiyiik ithalatgisi
konumundadir. 2023 yilinda 500 milyar dolarlik ihracat hedefinin oldugu Tiirkiye,
diinyada ihracat1 en ¢ok artan iilkeler arasinda bulunmaktadir. Thracatta yiizde 14.5’lik
bir artisa ragmen mal ve hizmet ithalatinin hizla artmasindan kaynaklanan cari agik
sorunu devam etmektedir. Thracatimizda yiizde 33 oraninda artis olmasi halinde cari
acigZin azalmaya baslamasi ihracatin 6nemini ve dolayisiyla ihracatin arttirilmasi

yOniinde ihracatin finanse edilmesi ekonomimiz agisindan olduk¢a 6nem arz etmektedir.

Tiirkiye’de 1980 sonrasi ihracata dayal biiylime modeline gecildikten sonra ihracat
artisina katki saglayacak birtakim kuruluslar faaliyete ge¢gmis ve yeni finansman tiirleri

ortaya ¢ikmistir.

1987 yilinda kurulan Tiirk Eximbank ihracati acilan kredilerle, ortaya c¢ikabilecek
ticari, siyasi risklere karsi saglanan ihracat kredi sigortasiyla ve garanti programlariyla
desteklemektedir. Tiirk Eximbank ihracatin finansmaninda en etkin rolii oynayan
kurumdur. Soyle ki, 2005 yilinda ise 3,5 milyar dolar1 nakdi kredi ve 4,2 milyar dolar1
sigorta/garanti destegi ile ihracata toplam 7.7 milyar ABD Dolarn katkida bulunmustur.
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Tiirk Eximbank 2005 yilinda ihracatin %10.5’in1 finanse etmistir. 2006 yilinda ihracat
sektoriine 4 milyar ABD Dolar nakdi ve 4,6 milyar ABD Dolan tutarindaki sigorta-

garanti imkani toplam 8,6 milyar ABD Dolar1 seviyesinde bir destek planlamaktadir.

Tiirk Eximbank, kuruldugu yil olan 1987°den bu yana ihracat sektoriine 43 milyar
dolar nakdi kredi, 36 milyar dolar sigorta/garanti olmak {iizere toplam 79 milyar dolar
kredi kullandirmastir.

Tiirk Eximbank, ihracat sektoriine yilda ortalama 7 ila 8 milyar dolar nakdi kredi ve
sigorta/garanti programlari ile destek vermektedir. Agirlikli olarak kullanilan kisa vadeli
ihracat kredileri ile y1lda ortalama 3000 ihracat¢ firma finanse edilmekte ve bu firmalar

Tirkiye ihracatinin % 60’11 gerceklestirmektedir.

Tiirk Eximbank tiim kredi uygulamalarinda KOBI’lere oncelik tanimaktadir. Kredi
kullanan firmalarin %70’i KOBI niteliginde olup, Tiirk Eximbank’in verdigi
kredilerden aldiklar1 pay % 38-40’dur.

Ulkemizde 1980’1li yillardan itibaren finansal liberalizasyona gecis ile birlikte
uluslararasi ticaretteki artis sonucu finansman ihtiyaci artmis banka kredilerine alternatif
yeni finansman yoOntemleri (finansal kiralama-leasing, factoring, forfaiting)

gelistirilmistir.

Yatirnmcilarin orta ve uzun vadeli finansman ihtiyacin1 karsilamasi, banka
kredilerine gore daha esnek olmasi, yatirimcilarin mevcut kaynaklarini tiiketmeden
bunlar1 bagka alanlarda kullanabilme olanagi olmasi, satin alma (ithalat) ile ilgili tiim
islemlerin leasing firmas1 tarafindan yapilmasi, yatinrm mallarina indirimli

K.D.V.uygulamasi gibi avantajlar finansal kiralamay1 cazip hale getirmektedir.

Ozellikle bilangolar1 iyi olmayan dolayisiyla finansman ihtiyacim karsilamada
zorlanan kiigiik ve orta 6lgekli yatirimcilarin leasing yoluyla elverisli kosullarda finanse
edilebilmesiyle leasing sirketleri iilkemizde kaynaklarin verimli ve iiretken alanlara
aktarilmasina aracilik etmis ve ozellikle KOBI'lerin finansmaninda 6nemli roller

tistlenmislerdir.

Ulkemizde leasing, 10.06.1985 tarihinde Finansal Kiralama Kanunu ile yiiriirliige

gecmigstir. Leasing temel olarak bir malin kullanim hakkinin belirlenen siire i¢in ve
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onceden belirlenmis bir dizi ddeme karsiliginda kiraciya devredilmesini ongdren bir
anlagsmadir. Leasing temel olarak Finansal Leasing ve Operasyonel Leasing seklinde
ikiye ayrilmaktadir. Malin siire sonundaki degerine iliskin riskin kiracida oldugu
islemler Finansal Leasing, kiralayanda oldugu islemler Operasyonel Leasing’dir.
Tirkiye’deki leasing uygulamasina baktigimizda leasing cesitlerinden sadece finansal
leasing agirliktadir. Diinyada leasing islemleri iginde %30-35 paya sahip olan
“operasyonel leasing” islemleri iilkemize heniiz girme asamasindadir. Tiirkiye’de
ozellikle finansal leasing’de vergilendirme uygulamasinda degisiklik olmasiyla, daha

cok operasyonel leasing’e yonelme olabilme imkan1 dogmus bulunmaktadir.

Bugiin finans piyasasinda agirlik bankalardadir. Leasing gibi alternatif iiriinler ise

finans sektoriiniin toplam aktif biiyiikliigii icinde %1-2 lik paya sahiptir.

Leasing islemlerinin GSYIH igindeki oran1 2000-2004 yillar1 arasinda ortalama %
0.79 olup bu oran %1’e yaklasmaktadir. Tiirkiye’de leasing hacmi 2005 islem hacmi 4.2
milyar USD seviyesinde gerceklesmis olup, 2004 yilina gore USD bazinda %46 artis
gostermistir. 2003 yili verileri ile kiyaslama yaptigimizda diinya leasing hacmi yaklasik
500 milyar dolar olmus, ABD %30-35 seviyesindeki penetrasyon orani ve 200 milyar
dolar islem hacmiyle leasing’de en yiiksek hacme sahip iilke olmustur. Tiirkiye’de ise
leasing’in yatirimlardaki pay1 (penetrasyon orani) %7 olmustur. Genelde penetrasyon
oran1  %5-7 seviyelerinde gerceklesmektedir. Ulkemizi gelismis iilkelerle
kiyasladigimizda, leasing sektoriiniin gelismigliginin Ol¢iisii olan penetrasyon orani,
tlkemizde gelismis lilkelerdeki seviyelere ulasamamistir. Leasing yoluyla
gerceklestirilen yatirimlarin payinin, sabit sermaye yatirimlar i¢indeki oraninin %5-7
seviyelerinde gerceklesmesi de bu hususu ortaya koymaktadir. Gelismis iilkelerde
leasing’in toplam yatirimlar icindeki pay1r %20-25 seviyesinde olup iilkemizde leasing
sektorii gelisimini siirdiirmekle birlikte daha almamiz gereken epey bir yol oldugu

goriilmektedir.

Ulkemizde heniiz gelisme safhasinda olan ve finansal leasing evresinde olan leasing
sektoriiniin geligsmis iilkelerdeki paylara ulasabilmesi icin, kanunlarin diinyada gelisen
diger leasing iirlinlerinin uygulanmasina imkan vermesi ve uygulamadan kaynaklanan

sorunlarin giderilmesi gerekmektedir.
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Factoring bir finans yontemi olarak ilk kez 1983 yilinda Odiing Para Verme Isleri
Hakkinda Kanun Hiikmiinde Kararname ile firmalar bu yeni finans yOnteminin

avantajlarindan yararlanma olanagina kavugmuslardir.

Her tiirlii mal ve hizmet satiglarindan kaynaklanan kisa vadeli alacaklarin factoring
sirketine devredildigi bu finansman tiiriinde; alacaklarin takibi ve tahsili (Hizmet),
alacak tutarmin belli bir oranda vadesinden Once Odenerek finansman saglanmasi
(Alacaklar karsilign on 6deme-Finansman) alacaklarin édenmeme riskinin iistlenilmesi
(Garanti) gibi konularda yardimci olan factoring kurulusu, firmalarin kisa vadeli

finansman ihtiyacini karsilamaktadir.

Ozellikle kiiciik ve orta olgekli firmalarmn nakit ihtiyacit zamaninda

karsilanabildiginden bu firmalarin dig piyasalara girmesi kolaylagsmaktadir.

Factoring, dis ticaret islemlerinde kullanilan vesaik mukabili 6deme, akreditifli
O0deme gibi O6deme sekillerine gerek kalmadan, maliyetlerin azalmasina yardimci
olmaktadir. Factoring islemleri disinda, kredi veren finans kurulusunun alacagin tahsil
edilmemesi halinde saticiya riicu edebilme hakki varken, factoring’de satici alacaklarin

tahsil edilememe riskini factor'e devretmektedir.

Tiirkiye’de 1988 yilindan itibaren bankalarin biinyesinde baslayan bu sektor, daha
sonra 19901arin baglarinda factoring sirketlerinin kurulmas: ile iilkemizde hizli bir
gelisim gostermistir.1990 yilinda 100 milyon dolar olan sektoriin cirosu 2000 yilinda
5,9 milyar dolara ulagmistir. 2004 yilinda %60’lik bir artisla ekonomide islem hacmi
10.7 milyar dolar seviyesine, 2005 yilinda islem hacmi ortalama 15 milyar dolara
ulagmistir. Bu rakamlar factoring sektoriiniin reel sektér ve ekonomimiz i¢in 6nemini

ortaya koymaktadir.

Ulkemizde tiim factoring islemlerinin ©nemli kismin1 yurtici factoring
olusturmaktadir.Yurtdis1  factoring’de ise agirhikli  kismu  ihracat  factoring’i

olusturmaktadir.

Ayrica factoring sektorii 5411 sayili Bankalar Kanunu kapsamina alinan factoring
sirketleri 2006 yilindan itibaren BBDK biinyesine katilarak yeni bir doneme girmistir.

Boylece bu diizenleme sektorde rekabet, yonetim,sermaye yeterliligi gibi bir¢ok alana
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yenilik getirecek olup, biiyiime siirecinde olan sektore ayri bir dinamizm katacaktir.
Factoring sirketlerinin sermaye yapilarini giiclendirmeleri, sirketlerin kurumsallagmis
bir yapiya kavusmalari, kredi kosullarinda yeni sinirlar getirilerek riskin azaltilmasi gibi
alanlarda yapilacak iyilestirmelerle sektor daha saglikli bir yapiya kavusacak ve islem

hacmi daha da artacaktir.

Forfaiting 6 ay ile 5 yil vadeli olarak, uluslararas1 piyasalarda daha ¢ok yatirrm
mallar1 ihracatin finansmaninda kullanmilmaktadir. Ulkemizde daha cok 6 ay1 iceren

sirede forfaiting islemi uygulanmaktadir.

Forfaiting alaninda bagimsiz bir sirket mevcut olmayip bankalarin biinyesinde ya da

bir factoring sirketi biinyesinde bu islemler yapilmaktadir.

Forfaiting islemlerinin daha c¢ok yatinrm mallar1 finansmanina yonelik olmasi
tilkemiz ihracatinin yarisi ise tiiketim mallarinin olusturmasi ara mallarinin toplam
ihracat i¢indeki payinin yiizde 40, yatirrm mallarinin payi ise yiizde 10 civarinda olmasi
thracatin bu yapis1 forfaiting’in ihracatimiza katkisim sinirli kilan bir faktor olarak
karsimiza cikmaktadir. Yatirnmlarin arttirilmast ile forfaiting’in kullanimi daha da

artacaktir.

Leasing ve factoring’in daha fazla sekilde uygulanmasi ve forfaiting islemlerine
yonelik yasal bir diizenleme acik bir sekilde aciklanmamis olmasina ragmen forfaiting
islemleri, banka kredilerine alternatif ihracati finansman yontemleri arasinda yerini

almastir.
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