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. Bu n:ıaka le.nin esas amacı ooıklık sağı'amaktır. Keynesgil modelin· 

çeşitli biçimlerinin işleyişini serg ilemek icin basit bir grafik tekniğ i 
kullanı l maktadı r. Tartışı lan sor:unların çoğunluğu başka yerlerçle ele alı n- . 

·mış olmasına· karşın burada sunulan analizin bazı preblemleri acıktığa 
kavuştu racağıl}'ı ve pedagojik acıdan ya rarlı ola_cağ ını umuyoruz.1 · 

ı. Esnek ·ücretle rle Keynesgil Sistem 

Bu sistem, simgesel olarak aşağ ıdaki beş denklemle temsit edi l~ 
bilir: . 

y = c(y,r ) + i(y,r ) (1) 

M/p = L(y,r ) (2) ' 
, 

y = f (N) (:i) 

wfp= f ' (:N) (4) 

N = cp(w/p) (5). 

Burada y = reel GSMH (sabit · fiyatlarla) , r = faiz hodlerinin b ir i·n­
deksi.- M = para arzı (cari para birimi ile) p = GSMH'.Iaya uygulana_bilir 
fliyat endeksi, N = istihdam hacmi (normal iş ~aati ile calşan işçiler cin-

• Warren L . Smith, cA Graphical EXJ>OSltı.on of the Completıe Keynesla.n System•, Th e South­
hem Economlc .Journa.ı, vol. 23 (October 1956), 115-125, bu m.ıı.kale M . G. · Mueller, Rea­

. . dings in Macroeconomlcs (Holt, Rlnebart and Wlnstan). Cıiap, 4, 37· 45'te yenlde~ basıl· 
mıştır. 

• • Bu makalede kulli!Pllan teknl~n gellştlrtlmeslnde '!)Ir Çok kişi, özelllkle · Michigan 
üniversitesi profesörlerinden Danlel B. Sults lle yapıJan tartışmalardan yararlanilmıştır, 
yazar bu kişilllere teşekkürlerlıü stıınar: 

••• Sa.ctt Ertaş_ Bursa üniversitesinde İktısat Doktorudur. 

1 özelllkle bakıruz L . R . Kleln, •Theorles of Effectıve Demand and Eınploymento, .Jou rnal 
of Polltlcal Economy , Aprll 1947, LV, bu. makale R . V. Cle~nce (ed.), Readings · ın Eco­
nomlc Analysts, Vol. ı (Catnbrldge, Mass. : Ad~n - Wesley P ress, 1950), 260-283'te ye­
niden basılmıştır ve The K eyneslan R evolution (New Y_Qrk : Macınillan Co., 1950), özelllld e 
Technlcal .Appendlx; F. Modiglianf, cLIQuldity Preference and the Theory of Interest 
and Money• , Econometrlca, Jan. 1944, XII, 45-88, bU makale F . A . Lutz and L . W . Mlnts 
(eds.), Readings· in 1\fonetary Theory (Phlladelph!a :. BlaklSton, 195l). 186-239'da yeniden 
basılmıştır; keza V. Lutz, cR eal and Monetaey Factors In tıhe Determlnatlon of Employment 
Levelsr, Qu arterly .Journal of Ecônomlcs, May 1952, LXVI, 251-272; ' L . Hough, •The Prlce 
IJevel In Maocoeconornlc Models•, American Econ~mlc ·Review, June 1954, LXIV. 2il9· 286. 
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sinden). w = purasal ücret. Sermaye stoğunun sabit ve değişen uretim 
faktörünün sadeCe emek olduğu durumda modeb kısa dönem gelir belirlen. 
mesi teorisini temsil etmektedir. . 

Bu modelin calışma düzeni Şekil -1'de resimlendinifmiştir. Şekil 1 a.ıt 
sol köşedeki Diyagram ı (a)'dan_ başlayarak saatin döndüğü yönde ince­
lenmel idir. ı (a)'da DD emek icin talebi rdenklem (4)] ve SS emeğin ar­
zıtii [denklem (5)] temsi l etmektedir. istihdam düzeyi ve reeJ ücret tam 
istihdam düzeyinde belirlenmektedir, Nf ve (w/p)ı .1 (tı)'ye geçelim, bura­
da OP eğris i toplam üretim fonksiyonunu temsil etmektedir. [Denklem (3)]. 
bu eğriniı:ı tjiçimi azalan marj inal getiriyi yGınsıtmaktadır.2 N f istihdam dü­
zeyinde y, ı (b)'de gösterildiğ i gibi. y f düzeyinde olacaktır. 

y I (b) y I (c ) 
ıs 

p 

tS .· 

' 

w/ p I (o ) 

o 

Şekil : 1 ·-

o 
s 
~--------~----------N O N, 

2 Denklem sistemi (1) - (5) lle gösterilen modeli:miz1n matema.tlımeı formülasyonuna göre, 
I (a)'da.ki DD e~ı I (b)'deki OP eÇisinln türevidir, bu Ulşki reka.bet koşullan a.ltında. 

·marjinal verımınık kanununun çalışma biçim1ni yansıtma.ktadır. Fakat,· bu kesin şart 
ön~ıı deltildir ve biz şekllleri bu şartı tatmin edecek şekilde çizme çabasınd~ bUlun­
maya.ca.j!lz. Herşeyden önce, ekonomlde tekelelliitin var olması vey a· mUteşebbislertn 

maksimum k An amaçlamadaki başansızlıkla.n denklemlerin ha.ssa.siyetın,i ortadan kaldı­
racaktır, fakat Şekil l 'de göstermm tipteki 1llşk1ler büyük bir ola.sılılkla geçerllliltlni her 
zaman koruyacaktır. 
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Diyagram 1 (o}, Keynesgil sistemde pqrasal denge koŞulunu resim­
lendiren Hicks1in geliştirdiği ye başkalarının da kullandığı tipte bir diyag­
ramdır.3 1 (c)'deki IS eğrisi denklem (1)'i resimlendirmekte ve her olası faiz 
haddi düzeyi(r) icin ·coğal.tan tam olarak calışt·ığında gecer·li olacak denge 
gelir düzeyiini göstermektedir.4 Para stokunu para otoritesınce. belirlenen 
ekzogen bir değişken olarak ele/ alıyoruz. M veri iken, ı (c)'deki LM eğrisi 
modelimizdeki denklem· (2)'yi temsil etmektedir, mümkün her geeerli fdyat 
düz~yi (p) için bu LM eğriler:nden bir tane mevcut olacaktır. Örneğin, fi­
yat düzeyıi po 'da sabit tutulduğunda, LM (p 0 ) eğrisi çeşitli gelir düzev­
lerinde para piyasasında dengeyi korumak icin gerek~i çeşitli faiz hadleri­
ni resiinlendirmektedir. Artan gelir düzeyleninin daha yüksek faiz hadleri 
ile bağlantı hal inde bulunması gerçeği, gelir arttıkca işlemler icin nakid 
gereksinmesinin daha fazla olacağı, bunun sabit (reel) para · miktarından 
atıl anl<es taleplerini karşı:amak icin daha az bir miktarı geriye bır-aka­
cağı, bu şekilde faiz haddini yukarı doğru iteceği faraz!iyesini yansıtmak­
tadır. 

Şayet fiyatlar ve ücretler ·esnek ve durum Şekil 1'de yansıtırdığı gibi 
ise, tam istihdam otomatik olarak korunacaktır. çünkü fiyat düzeyi p t 

sevıiyesine uyum sağlayacak. LM eğrisi ise, IS eğrisi ile kesiştiği tam is­
tihdam ·gelir düzeyine ·cv ·f} tekabül eden O 'noktasında, LM (!I f ) pozis­
yonunu olacaktır. Örneğin, reel ücret başlangıçta (w/ p) .ı 'nin üzerinde 
~se. a'şırı ·emek arzı nedeniyle parasal ücretler düşecektir. Bu maliyetleri 
düŞürecek ve sonueta çıktı ve ist !hdam artacak, f iyatlar düşecektir. DQşen 
fiyatlar nakid ankeslerinin reel değerini arttıracak ve LM eğrisjni yukarı 
doğru kaydıracaktır. bu şekilde faiz haddini düşürecek ve toplan:ı talebi 

. tam istıihdama tekabül eden cıktıyı massedecek noktaya kadar genişle­
teoektir.5 

Yukarıdçıki modelden faiz ve para ile ilgili iki önemli ve' birbirine bağlı 
önerme çıkarılabilir. 

1. Faiz haddi, sadece yatırım ve tasarr.uf tarafından belirlenmektedir ve 
para mikta~ı ve _.likidite te~cihinden bağımsızdır. 

J Bu diyagramm detaylı tartışması Için bakınız J.. R. Hloks, «Mr. Keynes and the 'Ciaslcs1; 

A Suggestecı Interpretation•, Econometrlca, Aprll 1937 V. 147-159 (Bu· makale M. G . Muelle':', 
Readings In Macroeconomlcs (H a lt, Rlneh art , and Wlnston). Chap. 10, 137-145'te yemden 
ba.Sılınıştır.); keza A . H. Hansen , Monetary Theory and Flscal Policy (New Yol'k: McGrlıw­

H1ll, 1949) Chap. 5 . Hlcks'ln dlyagnı.ırundakl eksenleri ters çev1rdii'!ınlz hususUna oku­
yucu dikkat etmelidir; biz faiz haddini yatay eksende ve gellrt dikey el<Sende ölçmekte­
y lz. (Çevirtnenln notu : Hlcks'in yukanda adı geçen makalesi bu derglnJn bir önceki sayı-
smda Ebru Erla:j tara.fındnn Türl<:çe'ye ç~vr1lmlştir). · 

4 Bu makaledeki dlyagramatik analizin lamaaniyle karşılaştırmalı statik kategorts\ 1çüıe 

glr?ltlne dikkat edilll]-elldr, yan!, analiz denge koşullarnna ve,... değlşkenlerln denge de~er­
lertnde, vertlerdekl veya ekzogen detlşkenlerdekl değişıneler sonucu, ortaya çıkacak de­
ğişmelere ~tıf yapmakta, değlşkenlerin bir dengeden dltertne hareket ederk en lzl~ert 
yolları tasv1r etıne Iddiasında bulunmamaktadır. 

5 Halkın elastlk bekleylşlere sahip oldultu durumlarda dü.şen fiyatlar nedeniyle o rtaya çı­

kabilecek dlnamlk kararsızlık olasılıbndan kendlm.lzl soyutıuyoruz. Bakınız D. Pattn:kln, 
«Prtce Flexibility and Full Employme!).t•, American Economic R eview, sept. 1948, XXXVI~. 

543-5•4. bu makale ufak bazı değlşUdlklerle Lutz and Mintıs. op. clt., 252-283'te yeniden ba­
sılmıştır. • 
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2. Paranın miktar teorisi bu model ·icin geçerlidir yani, para' miktarın­
daki biir değişme fiyat düzeyinde aynı · büyüklükte bir oransal. deği~ 
me meydana getirecek ve reel gelir veya istihdam üzerine hiçbir etki 
yaı;>mayocaktır. · · · 

- Başka bir deyişle para miktarı ve likidite tercitııi , Keynes taratmdan 
iddia edildiği gibi. faiz haddinin belirlenmesine deği ~. fakat fiyat -düzeyi­
nin belirlenmesine hizmet etmektedir. Şekil 1'den kolayhkla ·görülebifece­
ği Qlibi, gelir tam istihdam düzeyinde belirlenmekte (1 (a) ve 1 (b). faiz had-

. dıi, tasarruf ve yatm'mı bu gelir düzeylinde birbirine eşitleyeoel< uyumu 
sağlamakta, ve fiyat düzeyi bu fa iz haddindeki likidite gereksinmelerini 
tatmin edecek şekilde (LM eğrisin!i ı (c)'de uygun pozisyona sokarak) be-
lirlemektedir. -

• 
Şe~U J 'deki onolizi li ki d , varlıkların reel değer,inde~i değişmeleri n tü-

ketim üzerindeki olası etkilerini (Piqou etkisi) gözönüne alacak şekilde 
değiştirmek oldukca basit bir iştir.6 Li ~id varlıkların reel değer~ denklem ı 
içine dahil edilebilir,.. ve bu durumda düşen ·fiyatlar IS eğris i ni sağa doğru 
kaydırocak ve tam ıist ihdam dengesi yönündeki eğilim; kuvvetlendirecek-

' tir. Buradan ortaya çıkan şudur: Fiyatlar ve ücretierin esnek olduğu du.­
rumda Pigou etkisinin analize katılması para miktarına faiz haddini değiş­
tirme gücünü mü vermektedir? Bu sorunun 'cevabını Şekil 1 'dekıi eğriden 
cıkarmak olanaksızdır, fakat aşağıdak i basit model yardımı ile yanıtı bul­
ma~ pek zor değij ldir: 

y - c(y,r,a) + i(y,r) 

· M/P = L(y,r) .J 

a = A/p 

Burada a = likid variLkların reel değeri, bu tüketim fonksiyonuna dahil -
edilmiştir ve A = bunların nominal değerJ .. Orij.ina·l modelimizde son üç 
denklemin reel ücret. istihdam ve reel getiri belirlediği varsayılmaktadır. 
Bu denklemler burada düşürülmekte ve y bu denklemler tarafından be-
lirlenen (y değerine sahip) bir sabit olarak ele alınmaktad ı r. Şimdi M ve A'-
yı parametreler: olarak ve r, a ve p'yi değişkenler olara~ düşünebiliriz, bu 
üç denklemin M'ye göre diferansiyeMni _ alalım ve onları dr/dM icin cöze- , 
lı[m: _, 

1 -~~(~C~a~/i~r)~(ft~/M~)~(l~-~~~AM~) __ _ drdM= . 
P [ 1 + (Cr / İr ) + -(A(M) (Lr C~ / İr ) ] 

(6) 

Bu ifade de alt imler kısmi türevleri göstermektedir: örneğin ca = bcfba. 
Normal olarak, aşağıdaki koşullarm tutarlı olduğu döğrulanabilir: c ... > o, 
İr _ :< O, Lr < O. cr 'nin işareti ha~kında kesin birşey söyleyemeyi~ •. fakat 

6 P1gou etilds1 Için bakınız A. C. P lgou, wEconomic Prog:ress in a Stable Envtronmenı., 
Economica., New series, Augusj; 1947, XIV, 180- 188, b~ ma:ka le 'Lutz a.nd Mlnts, op. cit., 
241-251'de yemden _basılnuşbr; Pa.tınk1n, op. cit.~ G. Aokley, •The Wealt h Savıng Relati­

. onshlp,• J ournal of Polltical Economy, April 1951, LIX 154-161; M . Cohen, oLiquld Assets 
ım.d the Consumptıon Functlon,• ReView of ' Economics and Statistıcs, May 1954, XXXVI, 
202-211; ve son Iki makaledeki blbllyogre.fya., ' 
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her halükürda bunun ufak olması beklenir. Katsayı. 'YlAM 'nin anlamı aşa­
ğıdak~ g·ibidir: 

' 
. dA/A ' 

'YlAM = (M/A) (dA/ dM)= dM/M -

Örneğin , M'deki bir değişi klik A'da tamamiyle e,şit oranda I:Jir değ işi kilk 
doğuracak şekilde .gerçekleştirilmiş ise, 'Yl AM birime eŞit oltıcaktır. Veya 
M'deki değişmeye A'da herhang~ bir dağ işiklik eşNk etrtı iyo~ ase 'YI AM sıfır 

olacaktır. 'YlAM = 1 olduğunda para mi ktarındaki .bir değ işi kliğ ~n faiz had­
dini etkil.emeyeceği y~karıdaki i_fadeden açıkça görülmektedir. Öte yandan, 
'YlAM <;: 1 olduğunda para miktarındakıl bir artma (azalma) faiz hadçlini 
düşürecektir (arttıracaktır) ? ' Bu nedenle, para miktarındak i de~ işmelerin 
fa iz haddini ne yönde etkileyeceği, tüketim fonksiyonu içine hangi varlık 
kavramının sokulduğuna (yani, A'nın ioine neyin katıld ığına) ve parasal 

. de_ğişiklikle bu .vOrlık tarın nası l et kıilendiğine bağlıd ı r. Eğer tüketi!Il fonk­
siyonu içine dahil edllmesi uygun görü len varlı k kavramı M'nin kendisi ~se 
(yani, ~ğer A = M ise) : M'deki değ işmeler faiz haddini etkilemiyecektfr.. 
çünkü bu durumda 'Yl AM .birirne eşittiL Fakat, diğer bir toplamın. örneğin 

· bankci~ar dışındak i halk tarafında n elde. tutulan nakid, mevduatlar ve dev- -
~et tahvilleri eksi halkın bankalara borcu gibi, daha uygun olacağı geneı­
likle benimsenen bir · görüş gibi görünmektedir.8 Eğer bu kavram· ku llonı­
lı rsa, geleneksel para arzı arttırı:na metodla rının çogunluğu normal olarak 
ya A'yı değiştirmeden aynen bırakacak ('YlAM =O) ya da bunun M'deki ar­
tışa göre daha düşük oranda yükselmesine n~den olacaktır.. (O < 'YlAM 
< 1).9 Buradan şu sonucu çıkarabi liriz: ücretler ve fiyatlar tamamen es­
nek olsa dahi Pigou etkisi parasal değişik liklere fa iz haddini etkilema gücü 
vermektedir. Para miktarındaki bir art.ı ş (azalıŞ) normal olarçık fai'-haddini 
düşürecek (arttı racak) ve aynı zamanda yatırımı arttıracak (azaltacak) 
ve tüketimi azaltacaktır (arttıracaktır) . fakat reel güçlerce (Qenel modeli-

. 7 cr :5: O, v eya eter Cr > 0 ise 1 + (A/M) (Lr ca f i r ) > ler /ir 1 olduf.unu varsayıyoruz, 
dole.yısı lle (6)'nın paydası pozıttftlr. 

8 H angi varlık kavramının daha uygun olduJ!u sorusu P attnktn, op . clt., Cohen, op. clt.. ve 
J . Tobin, •Asset Holdlngs and Spendlng Decislons,• AmericAn E.conomtc Review Papers 
anel Proceecltngs, Me.y 1952, xtn. 109-123•te tartışılmaıcta.dı.r. ,. 

9 Merkez Bankasının bankacılık sektörü dışlhdak:l hal.kta.n devlete · aıt kıymetli evrakları 
açık piyasada sa.tın alması- A'yı aynen bırakaca.kbr, çünkü başlang1ç satın alma işlemi 

halkın lclde tuttııtu Jqyme.tll evraklarda b ir aza.1maya ve M'de eşit miktarda blr artmaya 
neden olacaktır, .öte, ye.ndan bankalarca teşvik edilen heııhang1 bir ödünç verme ye yatı­
n m genişlemesi M'de bir artışa neden olacak bu artış ha..~n bankalara olan borçlulu­
tundaki eşit bir artışia nötrleşttrllecektlr, Dlt er tarattan, hazine para ·basar v e bunu 
halka verirse, A ' d.ak:l /artıs M'dek:l ro'tışla aynı mutlak mllctarda gerçekleşecektir, fakat 

/ A'dakt artış oransal olarak M'deki artıştan d'a.ha küçük olacaktır (yeter ki, h a lkm el!İ>de 
tuttutu devlete aıt kıymetli eVTI\klar halkın bankalara olan borçlulutundan daha fazla, 
dolayısı Ue A > M, otsun) . · 
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. mizin son ÜÇ denklemi tarafmdan) belirlenen gel~r ve istihdamı değirtirme­
yecekti r. ıo ıı 

11. Eksik istihdam Denges~zliğinin OlabilirliQi 

Yukarıdaki model icindeki ilişkiter geçerliliğiin i korusa dahi; çeşltH eğ­
rilerin biçimlerinden ortaya cıkması mümkün bazı haHer öyle bir durum 

w/ p 

D 

(w/ pl. l---- 4. 

(w/p), 1-----4_;~ 

s 

n (al 

Q 
L--~-ı-L---------N 
O N0 N1 

! S(p1) 

Şekil :- 2 

·-

10 Tasarru.flar üzerinde bir servet etk.lslnln var olması, ücretierin esnek; oldu~ h alde dahi 
para miktarina faiz hadctinl. et!kileme gücü v erebllrnest gerÇe~ M6tz.ı.er tara.fı.n~a.n göstertl­
mlştlr, L . A. Metzıer, •Wealth, Savlng, and the Rate of Interest• , •ıournal ot Polltlcal 

· Economy, Aprll 1951, LIX, 93· 116. Burada verilenlerden farklı olan Metzler'ln sonuçlan, 
yaptı~ varsayımJarıı-, özelllkle mevcut varhklann sadece para. ve alelade hisse seıietıerln· 
den oluştu~ varSa.yımına, atf.edUebUlr. 

ll Emek attı eter çalışanların ellerinde bulılndurduklMı servet1n reel dekert tarafından 
· etkllenlyorsa., para miktanndaki de~şmeler Şekil I (a)'dakl SS e~lnl kaydırara.k çıkt!ı 

ve Istihdamı etldleyebUlr. Keza, eter P!gou etkisinin işlemesi nede~lyle, par~l d~­
me, cart gelir ve istlhdam d'üzeylnl etkilem.em.eslne kall;ln, faiz ·haddinl ve dolayısı Ue _ 
yatırımı detı.ştlrtyorsa, gelecek teki lstih~ düzeylnl etklleyebUir, çünkü sennay e . sto· 
tundaki deklşme normal olarak emek için talebi (Şe1dl I (a)'da.ki DD ekrts1) gelecekttkl b lr 
tarihte ka.ydıracaıktır. Bu Iki nokta. V. Lutz, op. cit.'te bellrt11ml.şt1r. 
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. . 
yaratabilir ki, dengeye ula·şmak (tam istihdam veyg başka türlü). en azın 
dan geçici olarak, olanaksız olabili r. Bu or taya çıkması mümkün hallerefen 
en Çok tartışılanları Şekil 2'de gösteri lmiştir. ' ' 

, Jl (a) ve ll (b). ı (a) ve ı (b)'nıi n benzeridir. Fakat, ll (eVdeki. LM eğri­
·si, Keynes'in sözünü ettiği ·çok ta rtışıl9n bir olanağı yoni likiçlite ·tercihi 
eğrisinin düşük bir fa iz haddinde (ll (c)'de ra ) sonsuz elastik hale gele­
bilme olasılığını, yansıtacak şekilde çizilmiştir.12 ' -

-Böy~e bir ,okısılık ya faiz haddi belirli bir alt- düzeye düştüğünde -~o~ : 
tırım 'y!apanfarın müŞterek- bekleyişin in artık OJlun yükseleceği şeklinde 
aTmasından ya da yatırımların_ ma!i yıetinden kaynaklanır. Resii mlendirıileın 
durumda, tam istihdam (N f ı ; y :f gelir düzeyini _ gere~ti rmektedir, Eğer: ıs 
eğrisi ı.so· düzeyinde ise, Yt gel ir düzeVinde yatırımi tasarrufa eşit kıl­
mak için gerekN- fai:z; haddi rf olacaktır. Fakat LM eğris i nin sons-uz elas­
tikiyeti faiz haddinin ra ' nın altına düşmesi ni eng.elleyecektir. Sonucta· iS­
tihda-m ve gelirin Na ve Ya düzeyleri üzerine çıkması yetersiz efektif ta­
lep· tarafından ·· engellerımiş olacaktır. Ree~ ücret (w/ pJ'·a düzeyıin.de kola­

·caktır, b:u tam istihdpm. reel · ücret düzeyi_ (w/ p); · 'n'n ·üzerindedir. istih­
dam için rekabet parasal ücretleri, ma~ıi yetleri ve fiyatları azalacakt•ır. Fa- ,· 
kat düşen fiyat düzeyi, reel o tarak pa'ra' miktarını yükşeltmesine karşın, 
faı!z haddini etkHeyemeyecek, . dolayı sı ile yatırımları arttıramayacaktır. 
Fiyatlar d~şerken, 'LM eğrisi LM (p o ). LM {pı), .LM (p2). vs., ş:e klinde bir­
binini izleyen pozisyonlar alacak ve -faiz ·haddi etkilenmeden aynen k'cıla-
caktırY - . · ' . · · 

Şeki) 2'de resimlandirilen durumun 'özel bir hal-i yatırımı tam istihdam 
-tasarrufuna eşitlemek için neqatif bir faiz haddi Q'ereklij old uÇ] u nda orta­
ya çıkmaktadır. Bu durumda ıs eğrisi, y eksen ini kesecek ve tam istii1h­
dam tekabül eden· gelir düzeyinde eksenin solunda yer alacaktı r. Böyle 
bir durumda, · faiz · haddinin sıfıra yaklaşmasınt engelleyen hiçbir şey ol­
masa -dahi, · faiz _haddi sıfırın altına düşmez,14 ve bu Şekilde sıfır f_aıiz had­
dinde bir tabana sahip olan LM eğrıisi tdrn istihç!amın gerçekleşmesini en-
gelleyece'ktir. ' -

_ : Eğer_ Pigou etkisi iş~iyor ise Şekil 2'de gösteriiren durumda dahi tam . 
istihdam den·gesine ulaşılabHeceği gözden uzak tutulmamalıdır. Riyatıar 
düştüğünde likid varlıkların reel değeri a~maktadır. Eğer bu tüketim har­
camalarını arttırıyorsa , ıs ~ğrisi tam istihdam dengesinin sağ landığı . 
ıs (p t . ) poziayonunu alıncaya dek sağa d~ğru kayacaktır. _ 
12 J . M. K eynes, General Theory of Employm.eU!, Interest , and Money (New York : I{arcourt, 

Brace and Co., 1936), 201-204. · 
13 .Yukandakl ,gösterUen dşıklem· sıstemı (1) - (5) h em Şekil 'ı v !' hem de Şelkil 2' nln kap­

sadıi6 duıı.ımliı.r Için geçerlidir. Fakat, Şekil 2'nin geçerli olduitu duru/mlarda de!J2.kle:mler 
ma.temat~ksel açıdan tutarsızdır v-e bir çözüm içermektedir. Bu duııumda matemıı,tık (so­
nuçla.ııın tasv1rt lçıri gerEikil koşullar matemıı.tıkısel olarak ifade edilebilse dahi) ne ola­

' eatını bize söylem.emekt~dlr. 'Sonuçlarla ·tlgili, Y\ı\karıda: söylenenler (yani gelirin ya olacağı, 
fiyatlar ve ücretlenn ' b lrlikte düşece~. vs.) iktisadi önermelerdlı;-. _ _ 

14 Çünkü, elde para tutmanın biı: maııyetı oJımadı~ı sürece parasiı faiz haddi negatif olamaz. 
Gerçekte, sıfır faiz haddi olanakSrz.dır, çünkü böyle btr duruıırula: ,mülk değ'erleri sonsuz 
olacaktır; falkat faiz haddi sıfıra· yakla.şab111r. Ex Post (gerçekleşen) reel faiz haddi enflas­
yon nedeniyle n egatif olab111r, fakat bu problemimiz açısında:n geçerli de~ldir . . Bu konu­
da, bakınız I. Flsher, The Theory of Interest (New York: Macm1llan Co., 1930) . · Chaps. 

ll, XIX, ve 282-286. 
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Eksik .istihdam dengesi yaratacağı düşünülebilecek diğer - bazı du~ 
römlörı kısaca belirtmek yararlı o'acaktır. Bir olabilir durum, emek arzı­
nın tum reel ücret düzeylerinde emek talebinden fazla ·olmasıdır. Fakat 
böyle bir durum çok ıi htimal dışı g_örülmektedir, çünkü kısa dönemde üc­
ret hadlerin 'n oldukça geniş bir aralığı için toplam . ta!ep elastıikiyetin in 
yok deriecek kadar az olduğunu ve ücret hadleri çok düştüğünde toplam 
talebin aza ~ocağmı belirten nedenler vardı rY 

Dengesizlik halleri aynı zamanda (a) kesişme noktasında emek ·ta­
lep eğri si emek arz eğrisinden daha dik bir eğime sahip . olduğundan , 
veya (1?) Şekil ı (c) y eya ll (c)'de IS eğrisi LM eğ'risin.i, kesiş~e noktas ı 
üzerinde, IS · eğrisi LM eğrisinin sağında kalacak şekiilde , ve kesişme 
noktası altında, IS eğrisi LM eğrisinin solunda kalacak· şekilde, kestiğin­
de ortaya çıkabilir. Gerçekte, bunlar dengesizlikt•en zıiyade "15ararsız den­
ge durumlarıdır. Fakat, bu durumlarda, dengeden çok at bir sapma on-. 
dan uzaklaşmak için kümülatif bir harekete neden olabilir ve bu den-

/ gesizlik haline benzer bir durum "yaratabilir. · 

lll. ücre-t Rijitliğinin Neden Olduğu Eksik istihdam -Dengesi 

ş·imdıi emek arz ve talebinin temel -olarak tamamen Şekil 1 ve Şekl i 
_2'deki gibi olduğu, fakat aşırı emek arzı olmasına · kçırşın, · kwumsa~ veya 
başka nedenlerle, parasal ücretin düşmediği bir durumu ele alabiliriz.16 

Parasal ücret~erdeki bu rijitl ik çeşitli .faktörlerden kaynoklanabilıi r; (a} 
paraso l ücretierin düşmesin i, hiç olmazsa geçıici olarak, engelieyebilen 
güçlü işçi sendikaları. (.b) yasal hükümler, örneğin asgarıi Qcret yasaları, 
(c) sadık ve tecrübeli işçileri muhafaza etme ve morali yüksek tutma 
amacı ile işverenlerin parasal ücretleri düşQrmeden koçınmalarıY veya 
(d) ıişsiz durumdaki işçileııin fiyat artışları sonucunda ortaya çıkan daha 
düşük ücrette çolrşmayı · rıza gösterseler dahi düşük . parasal ücretleri 
kabul etmemeleri (gibl faktörler) bunlar ora.sında v...er almoktadı r. 18 

- Böyle bir d~rum $ekil 3'te gösterilmiştir. ·Sabit parasal ücret -;; il·e 
simgelenm~ştir. Tam istihooma (N t . ) ulaşmak icin, fiyat düz,eyinin Pt 'de 
olması gerekir [bu (~/pf )'yi tam istihdama tekabül eden reel ucrete eşit 

' J<ılmak için gereklidir], gelir Vt 'de olacaktır. ve faiz haddi rt 'ye ukışma­
lıdır. Fakat, Şekil 3'te gösterilen durumda, para · m i ktar:ı, M, LM eğrisinin · 
[LPJ! (pt }] IS e9risini tam istihdam' gelir düzeyi alıtınddki bir gelir düze-. 
yinde (y o } ve tam istihdam faiz haddıi · düzeyi üzerindeki bir faiz haddinde 
.(r 6 ) · kesecek büyüklüktıedir. Dolayısı ile, yetersiz efektif talep nedeniyle 
tam istihdam korunamayacaktır. Öte yandan, eğer üretim ve · istihdam 
y o ve N o 'da ve f.iyat düzeyi bu istihdam hacmine uygun bir reel ücreti 

15" Kısa dönem toplam-emek arzının muhtemel biçimiert !çin, bak•nız G . F . Bl'oom and H . R. 
Morthrup, Economics of Labôr Relatlons {Hcanewood, IIİ . Richard. D. ·Irwln, 1954) 250; 253 . . 

16. Bu rljltl!l~n yukarı doltrui geçerli olrnadı.~nı varsaya.c~ız yan i emek Için a.şıM bir talep 
söz konusu olduitunda pa.nısal ücretler- yükseleb!l~r. · 

17 Ba.kınız A . Rees, «Wage Deteıminat!on and Involunt ary Unemplcyment,• Journal of Po-
·ııtıcaı· Econorny, Apr!l 1951, LIX, 143:153. -

18 Keynes, Öp . cit. Chap. 2; J . Tdl>ln, •Money Wagıe Rates and Employment,• s·. E . Larrls 
(ed.), ,The New "Eccinomics (New York : Knopf. · 1047) Içinde, 572-587. 
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· gercekleşti'recek seviyede (po · 'da) ise, LM eğris i LM (P:t )'den daha yu­
karı bir düzeyde olacaktır. Çünkü w/p0 'ı W/ P f 'den d_ahci büyük yapabil­
mek iç!n p 0 'ın pt 'den daha düşük olması gerekir. Bu durumda üretim 
ve istitida'!l artma eğilim i nde olacaktır çünkü toplam talep cari çıktıyı 
aşmaktadır. Dolayısı ıi le, gelirin Yt ve Vo arasında, istihdamın Nt ve No 

arasında, faiz haddinin r t 've ro arasında , fiyat düzeyinin Pt ·ve Po ara­
sında o~ması g-erekmektedir. Dengeye bu limitler arasında bir yerde, ör­
neğin N e , Y e ," p e ve r e 'de, ulaşılacaktır.19 

Bu ·bir eksik istihdam deng-esidir. Dikkat edilirse, para miktarında, 
LM (p f ) eğrisi IS eğ risi ni. O noktasında kesecek ş~kilde, yeterli bir artış 
olduğunda- tam istihdama ulaşılab:·ıecektir. Buradan Şekil 1 ile ilgili olarak 
v.erilen önermelerle karşılaştı nlabi.lecek iki önerme çıkar-abiliriz.20 

19 Şeldl 3'te resimlendirllen dururnda denklem slstem1 (1) - (5) 'e Ilave bir denklem w=w 
eklenmiştir. Bu durumda altı denklem. ve sadece beş bilinmeyen ( y , N, p , w ve r ) vardır. 

Böyle bir deniklemler sıstemı a.şırı belirlenıniştir v e genelllkle b!r çözüm lçemıemektedlr. 

E ker pa.ra. m!kta.n tam ıstihdamı konva.cıık şekilde aya.rla.nan blr de~şken ola.rak ele 
alınırsa, a.ltı denklem. ve a.l~ b111nm.eyen ola.caktır ve bu durumda bir çözüm (denklemler 
tutarsız olmadı~ ta.kdll"de) mevcuttur. 

20 Ba.Janız ·s. 109-110, suı>ra. 
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1. Pan) miktarındaki · değı:şmeler hem fiyat dü?:eyinde ve hem de ' oıkt.ı 
düzeyinde değ işmefare neden olmaktadır ve paranın miktar . teorisi 
geçerli değildir.21 · 

2. Para miktarındaki bir artma (azalma) faiz haddinde bir azalmaya (art­
maya) neden olmaktadır. Bu durumda, fa iz maddi modeldeki tüm bağ~ 
lantıların karşılıklı etkisi tarafından belirl·enmektedir. Bu belirlemede 
tasarruf, yatırım . l ikid ite tercihi ve para miktarının müşterek bir pay·ı 
vardır. · · 

. . 

-Şeki l 3'e Pigou etkisinin katılması, bir eksik ılstihdam dengesinin 
meydana gelmesini engelleme'yecektir, fakat ayarlama süreci biraz kar-

7 maşık hale gelecekti r 'çünkü p veya M' deki değişmeler LM eğrisi gibi IS 
eğrisinde de değişmelere neden olur. 

Özetlers-ek, Şekit 1 .ve Şekil 3'teki analizimiz (o) bir ek~ik. istıihdom 
dengesinin ortaya çıkması, (b) para miktarının reel gelir ve istihdam dü­
zeyi üzerinde bir- etkisi olmas ı icin par-asal ü~ret rijitliğin i r.ı bir gerekli şart 
olduğu_nu belirtmektedir. Eğer . (o) parasal ücret rij itliği yoksa veya (b) 
Pigou etkisi lJ-AM =1= 1 biçimi ile işlemi'f'ıj rsa faiz haddi para miktart ve liki­
dite tercihi tarafından etkilenmeyecektir .. Parasa·l faiz haddi teorilerır, ijster 
ödunc verilebilir fonlar iste rse likidite tercihi tipinde olsun, no.rrrial olarak 
parasal ücretler yapıs ı içinde rij itliği (veya hiç olmazsa sünekl@) var­
saymakta~ır.22 

IV,' Sonuçlar 

. Makalemizi sonucrandırmadan önoo, okuyucunun dikkatini grafik tek­
r:ılğlm lzin kullanı lab~leceğ i d iğer alanlara çekmek istiyoruz. Duruma göre 

- ·uygun değ işiklikler yapılara k grafik tekniğimiz Keynesgil modetin dıiğer 
alternatiflerini anal ize etmede kullanılabilir.23 Geliri, ·istihdamı ve fiyat dü­
zeyler-ini etkileyen ek faktörlıer. _örneğin Hough 24 ve · Lutz 25 tarafından 

'öneri4en faktörler. diyagramla ~ sistemimizde göste rıilen eğrilerde yapılacak 
uygun kayd ırmaiarla analize katı'öbil i r. Mal•· pofit ika ve onun -para poli­
tikası ile bağlantısı ele alınabilir, cunkü. mali polit i·ka IS eğrisin in sevi-

. yesin i ve biçimini etkilemektedir. Son olarak grafıik tekniğimiz ekonomik · 
büyürneyi incelemek icin ya rarlı bir başlangıç noktası sağlomaktadır. Bü­
yüme haddini etkileyen faktörler. örneğin sermaye bjrıi kimi. nüfus artması, 
..tıekn~loj ik değişme, vş .. çeşitli eğriler üzerindeki etkilerinin yansımasma 
izin verilerek, ona~ize katılal:)ilir. · · 

21 DD eÇlstnJn cari ıstlhda.m düzeytn1 de lçlne alan bir yatay bölüme sahip oldu~ sıru.rla­
layıcı- halde, M'dt>ki bir artışın tüm etk1s1 , p 'de bir de~e olmaksızın, y üzerinde ola­
caktır. K eynes'ln. ,.General Theory'slnln (Book v•tekl ücretler ve fiyatlar tartı.şme.s~dan 
önceki) b üyük blı: •bölümü ön cellkie bu d.Unıma atıfta bl.4luıunakta.dır. · 

22 Parasal faiz teortler lnJn ödün_ç vertlebm r' fonJar ve llkidlte terclhl tlplertnln geçetl111-
ıtnln 'Jcarşılaştınlınası ·b l.zl burada Ugllen dlrm.cmeJcteodlr, sadece. do! l'U dürüst fonnille 
edllıil!lnde her lk1 tlplnde birbirine özeleş oldu~u söylüyoruz. 

' 23 ö m efln ModlgllanJ'nlı) analizine başlarken kullandı~ ı:nod'eııerde oldu~ gibl (op. dt., 46-48 -
ve Readlngs in Monetary Treory, 1Q7- 1SO) .' Bu m odeller ln an aliz.! grafik teknlt{nde b lr 
de!lştkll!l gerektinnektedlr , çünkü ModlgllanJ, cart · f iyatlarla Ifade E'dllen, tüketim, ~-a.,l 
tırun ve. para taleblnln pare.sa.l geltr-e v e faiz haddlne batlı oldukunu varsayma.kta, bu 
şekUde lrullandıfı modele çeşitli yerlerde 'para yanılmasını' katınaktadır. 

24 Op. clt. 
25 Op. clt. 
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